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= Kumulierte Performance Jahresperformance bzw. YTD-Performance
Netto QTD YTD 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Beginn  Startdatum
Klasse IB JPY (in JPY) 4.40% 15.99% 4913% 2813%pa. 2231%pa. 1524%pa. 15.42% p.a. 01.08.2012

Transaktionen: Im Laufe des Quartals haben wir mehrere Positionen verkauft um das Portfolio neu auszurichten und zu straffen.
Die Kurse dieser Positionen sind wahrend der anhaltenden starken Marktphase erheblich gestiegen. Dies erméglichte es uns, sie zu
oder nahe an unserem konservativen Schatzwert des inneren Werts zu verdussern. Wir haben keine neuen Titel in das Portfolio
aufgenommen. Der Liquiditatsbestand des Fonds betragt per Quartalsende ca. 6%.

Corporate Actions, Fusionen und Ubernahmen: Wihrend des Quartals gab es keine bedeutenden Ereignisse, an denen unsere
Portfoliounternehmen beteiligt waren.

Aktualitat: Angetrieben vom wachsenden KI-Spektakel und dem wiederauflebenden IPO-Fieber schreiten die Mérkte weiter voran.
Aus fundamentaler Sicht lassen sich die optimistischen Einschatzungen der Experten vor allem durch (1) eine positive Gewinnent-
wicklung, (2) ein stressresistentes makrodkonomisches Umfeld angesichts der neuen geoékonomischen Realitdten sowie (3) Kon-
sumausgaben begriinden, die sich trotz der viel zitierten Lebenshaltungskostenkrise recht gut halten. Wir vertreten die Auffas-
sung, dass es sich bei diesen drei Argumenten um riickblickende oder nachlaufende Indikatoren handelt. Aus Bewertungssicht sind
wir von den kiinftigen Renditeaussichten des Gesamtmarktes nicht besonders begeistert.

Portfoliokennzahlen:

33 153 14
1.4 15
2.1 0.9 07

Dividendenrendite in % Kurs-Gewinn-Verhaltnis Kurs-Buch-Verhéltnis Kurs-Umsatz-Verhéltnis

(FTM") (FTM") (FTM™")

SGVP Japan Value Equity Fund FTSE Japan Index?
" N&chste 12 Monate (forward twelve months)
2The Der FTSE Japan Index Ist ein nach Marktkapitalisierung gewichteter Aktienindex, der die Wertentwicklung von grossen und mittelgrossen japanischen

Unternehmen abbildet. Der FTSE Japan Index wird rein zu Vergleichszwecken aufgefiihrt. Der SGVP Japan Value Equity Fund hat keine Benchmark.
Quelle: SG Value Partners, Bloomberg. Daten per 30.06.2026
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Strukturelle “Wertnischen” im Portfolio:
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3. Entwicklungsstand der Branche = 4. Marktfokussierung
reif 006 0 breit (d.h. diversifizierte Geschaftsbereiche,

Mischkonzerne)

¢

5. Kapital-/ Finanzierungsbedarf 6. Grosse
hoch Vornehmlich mittelsténdisch, einige grosse Un-
ternehmen (nur selten "Borsenriesen")

Q Q 7. Besitzverhiltnisse
m )D} Konzentriert (Familienunternehmen oder
anderer Grossaktionar)
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SG Value Partners AG

Adrian Gmr

Ramistrasse 50

8001 Zrich

+4144 5217073
adrian.gmuer@sgvaluepartners.ch
sgvaluepartners.ch

Wichtige Hinweise

Diese Publikation ist eine Werbemitteilung, dient ausschliesslich zu Informationszwecken und stellt kein Angebot zur Investition in Anlageprodukte dar. Sie
erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit oder Korrektheit. Anlageprodukte kénnen signifikante Risiken beinhalten. Der Wert einer Anlage kann jederzeit
steigen oder fallen. Die historische Performance ist kein Indikator fir die zukiinftige Entwicklung. Anteile der in dieser Publikation erwahnten Anlagefonds
diirfen in bestimmten jurisdiktionen oder an Personen mit Verbindungen zu bestimmten jurisdiktionen weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert
werden. Weder das vorliegende Dokument noch Kopien davon diirfen in die USA versandt oder dahin mitgenommen werden oder in den USA oder an eine US-
Person (im Sinne von Regulation S des US Securities Act von 1933 in dessen jeweils gliltiger Fassung) abgegeben werden. Die dargestellte Performance lasst
allféllige bei Zeichnung und Riicknahme von Anteilen erhobene Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Investitionen in diesen Anlagefonds erfolgen
ausschliesslich auf Grundlage der folgenden Dokumente: Prospekt, das Basisinformationsblatt (PRIIPs-KID) sowie die Jahres- und Halbjahresberichte. Diese
konnen kostenlos auf der Website von SG Value Partners AG und bei der Verwaltungsgesellschaft MultiConcept Fund Management S.A, 5, rue Jean Monnet,
P.0. Box 369, L-2013 Luxembourg sowie beim Vertreter in der Schweiz, Acolin Fund Services AG, Thurgauerstrasse 36/38, CH-8050 Zurich) bezogen werden. In
Landern mit Vertriebsbewilligung darf diese Publikation von dazu berechtigten Personen gegenliber Privatpersonen eingesetzt werden. Ansonsten richtet sich
diese Publikation ausschliesslich an professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien im Sinne der EU-Richtlinie 2014/65/EU (MiFID II).

Dieses Material wurde von SG Value Partners AG erstellt. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Register- und Transferstelle, der Fondsadministrator
oder die Depotbank des Fonds haben die hierin enthaltenen Informationen unabhéngig tiberprift, und keine Partei gibt eine Zusicherung oder Gewahrleistung

hinsichtlich der Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Zuverlassigkeit dieser Informationen.
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