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Phoenix BioPower utvecklar hdgeffektiva
bioenergildsningar for att paskynda den globala
omstallningen till ett klimatneutralt samhalle

Upp till dubbelt sa effektiv biokraft fran reststrommar av
biomassa. Kosthadseffektivt CO2-negativt alternativ

30-50 % lagre produktionskostnad for el (LCOE) an
konventionell biokraft, med eller utan koldioxidinfangning

Koldioxidnegativ vatgas till halverad produktionskostnad

Oppnar upp en marknad pa 150 miljarder euro/ar till 2050
med en arligt tillvaxt idag pa 10 %.

12+ M€ investerat, 11 anstallda, 17 patent

Teknisk mognadsniva: TRL4, genomfoérande enligt plan till
TRL5 under 2026

Samférstandsavtal pa plats. 8 MW BECCS anlaggning i
drift 2030

Behov av FoU-finansiering 2024-2026:
5 miljoner euro

Totalt finansieringsbehov 2024-2031: 40 miljoner euro

Intrade pa Pepins med férsta handel Q1-2025
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| Kalla: Energiforetagen - Sveriges elbehov 2045 - Hur stanger vi gapet?



HOGRE LONSAMHET FOR ENERGIBOLAG
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Havsbaserad vindkraft

B utbyggnad beviljad 4 nov
B Beviljat sedan tidigare
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En ansokan om utbyggnad av vindkraft till havs beviljades och 13 avslogs av regeringen under
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PLANERBAR

El och varme vid behov

SKALBAR

Kostnadseffektiv och hogeffektiv

HALLBAR

Konsumerar héalften sa mycket bréansle,
Potential for negativa utslapp




PHOENIX BIOPOWER: FORNYBAR ENERGI VID BEHOV

Omvandling av reststrommar till el, vérme och
negativa utsléapp i det nya BTC-kraftverket

Reststrommar & Uppvdrmning
H S
avblomassa b@@r,o\“gs u Samproduktion av
Ettbrett utbudav ' %4? I/‘ = fiarrvarme och el.
fasta restprodukter "N | S For ett givet varmebehov
fran lokala hallbara ‘ 4 1 genereras upp till 3
‘ VJ ganger mer el.

processer kan

utnyttjas. I

Negativa utslapp
Elektricitet (Bio-ccs)
Upp till 53 % av energin i Biogen CO2-infangning och
biomassan omvandlas till el. lagring minskar CO2-nivan i var
50-80% hogre an atmosfar.

konventionella anlaggningar.

Biomass-fired Top Cycle (BTC)

Kort sagt, ho gtrycksférgasnings- och gasturbinsystem integrerade genom massiv anginsprutning. Forgasningssystemet
omvandlar den fasta biomassan till ett rent gasformigt bransle, som férbranns i gasturbinen vid hdga temperaturer, vilket
majliggor hog effektivitet. Anga, som genereras fran avgas- och férgasarens spillvarme, sprutasin i gasturbinen for att éka
effektiviteten ytterligare. | slutet av processen kondenseras all anga; tillata vattenatervinning och frigdra
ldgtemperaturvarme for fjidrrvarme, CO2-avskiljning och torkning av biomassa med minimal pafélid fér elproduktionen.

PHOENIX®
BIOPOWER

Var USP: Hogeffektiv biokraft

+50-80% 3% elproduktion fran 30-50% lagre
Elektrisk verkningsgrad kraftvarmeverk elproduktionskostnad

B Conv. Steam Cycle B Phoenix BTC

Typiska branslen:

Skogsrester: (grenar, toppar, stubbar, insektsskadat, annat skadat etc.)
Jordbruksavfall: Bagasse, majsstjalkar, karnor, skal, halm etc.
Rivningsvirke: Returvirke med laga féroreningsnivaer

Energigrédor odlad pa marginaliserad (icke-produktiv) mark.

Forinternal use only. Do not distribute without pemission.



BTC-ENHETER OVERTRAFFAR KONKURRENTERNA, OAVSETT SKALA

Nasta generations biokraftverk, BTC, férdubblar den
elektriska effektiviteten pa marknaden

- 3 standardiserade storlekar for basta

marknadsanpasshing och kostnadseffektivitet

Hog totalverkningsgrad (el + varme) 95+% fran pellets

- Phoenix utvecklar de innovativa férgasnings- och
forbranningssystemen, anlaggningsintegrationen och
kravstaller gasturbinen,

P10

P40

P1oo+

Bransle

Nettoeffekt” (MW e)

Branseleffekt (M\W¥/th)

Netto elverkningsgrad®

Konventionell
anlaggning

CAPEX (ME€/MWe)

Skogsrester, pellets, blandningar med
Jjordbruksavfall, Gasformiga branslen (H2, NG)

10
25
40-44%
20-30%

35-55

40
90
46-50%
25-34%

25-35

100

200
50-54%
28-36%

15-25

PHOENIX
BIOPOWER g

10 MW BTC anlaggning (P10)

60% .
- Phoenix BTC
. i anlaggningar
: e
5 40% ®
5 0. ® .
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Bransleeffekt, biomassa

*Kraftvarmeverk. LHV-basis. Skogsrester 50 % MC. Prestandan beror pa gasturbinteknikens mognad. CAPEX beror
pa loptid, applikation, plats och inflation. Ingen koldioxidinfangning ingar.

For internal use only. Do not distribute without permission.



ANVANDNING: HOG EFFEKTIVITET GER LAGRE KOSTNADER

El med koldioxidinfdngning (Bio-CCS)

Producera fornybar energi samtidigt som du minskar CO2 i atmosfaren.

Kraftvarme

Utnyttja spillvdarme fran anlaggningen utan att det paverkar

60 % mer el per ton negativ CO2 an konventionella anlaggningar. elproduktionen.

Marknader vaxer fram fér handel med koldioxidinfangning (Bio-CCS)
med priser som ligger dver kostnaderna for koldioxidutslapp.

30 % lagre elproduktionskostnad, t.ex. 100 jamfort med 143 €/MWh.

Negativ marginaldriftskostnad

50%

Electrical Efficiency, BECCS

PHOENIX

BIOFOWER "B

40%

30%

20%

10%

0%

v

2-4 ganger mer lokal, fornybar el an konventionella kraftverk pa grund av
battre férhallande mellan varme- och elproduktion.

Marginalbransleeffektivitet 70-100 % vid byte fran traditionella
anlaggningar (forhallandet mellan dkning av bransle och okning av el).

30-50 % lagre elproduktionskostnad (50 - 140 €/MWh).

60 % HOGRE EFFEKTIVITET MED BIO-CCS
30-40% LAGRE ELKOSTNAD

MW biomass input
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MW biomass input
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2-4 GANGER MER LOKAL EL VID KRAFTVARME

Bas: samma fjarrvarmekapacitet

Biomass-fired

Boiler + Steam o
Cycle I O

Biomass -fired

Top Cycle
B e

194

Forinternal use only. Do not distribute without pemission.



BTC’'S TEKNIKPLATTFORM SIKTAR MOT STORA MARKNADER

20

15

10

PHOENIX
EIOPOWER

Stor potential for alla

marknader (EJ/ ar)

Biopower +
Heat

Biopower +
CDR

Industrial
Gases

Peak Power

Marknad Karraktar USP Marknadens behov
(IEA)
Biokraft- Lokala kraftverk for  3x elproduktion for Endast 5%
varme kraftvarme ett givet fiarrvarme ar
varmebehov. fornybar.
14 EJ/ar FV 2017.
Biokraft Storskalig biokraft 60 % mer el per ton 2 Gt/ar neg utslapp
med CO2 med negativa CO2-  neg utslapp till 2050. Kraver 20
infang- utslapp (Bio-CCS) 30-50% lagre EJ/a biomassa.
ning kostnader
Biogena Forgasnings- Frikoppla kostnad Biobaserat
industri- anlaggningar for fran elpriset. flygbransle antas
gaser biodrivmedel och Koldioxidnegativ 2050 globalt
vatgasproduktion. vatgas motsvara ca 20x
Sveriges
bioenergiforbrukning
Topp- Utnyttja 100 % H2 Unik flexibilitet, Vatgas och e-
effekt och andra samma hardvara. branslen som

férnybara branslen i
gasturbinen for
toppeffektdrift

Ultraldga NOx- och
CO-utslapp. Brett
driftsfénster.

anvands i kraft-
produktionen
forvantas att na dver
12 EJ/ar 2050

Forinternal use only. Do not distribute without pemission.



STYRELSE

STEFAN JAKELIUS CATHARINA LAGERSTAM
Ordforande Ledamot
Energimyndigheten S.EC Lux
Industrifonden ICA Bank

- Grundades 2016.

- Professionellt team pa 11 personer. .
- 6 nationaliteter. HENRIK BAGE MICHAEL BARTLETT

Medgrundare, VD Medgrundare, CTO
. + Entreprendr Ph. D. Gas Turbines
5 doktorer + 1 professor 20+ arinom cleantech GE, Vattenfall, Scania

- Starkt ingenjorsfokus
- 100+ ars erfarenhet inom energi och cleantech

sﬁm ALST@’M cATEHPILLAn® VATTENFALL & $ Soltech

For internal use only. Do not distribute without permission.
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BRED PATENTPORTFOLJ

Technology areas for patent families
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- 7 patentfamiljer”
+ 17 beviljade patent

-1 patentansokan inlamnad (“pending”)
- Brannarteknik

- Ytterligare 2 patentansokningar under
fardigstallande

PHOENIX
BEIOFOWER

Geographic Territory Map (2023)

Global patenttackning

Patentinvesteringar
2023. 604 KSEK
2022. 937 KSEK

Kontinuerlig uppdatering och
foryngring av portfoljen

Forinternal use only. Do not distribute without pemission.

Patent families and expiration dates

Expiry date of

Name patent
SuperSpool 2030-02-24
IGWC 2031-03-11
SuperFeeder 2033-12-27
Combustor 2030-03-19
Solar 2032-12-15
HFB 2041-02-23
Plant integration 2042-03-08
Dual Swirler Pat pending

" not: Minskning fran 9 patentfamiljer och 39
individuella patent till 22 genom en
rationalisering av portfolien i slutet av 2023
och boérjan av 2024



TYDLIG FARDPLAN FOR UTVECKLING OCH SKALNING

TRL3 TRL4 TRL5
(Komplett) 2022-2024 2025-2026
O
=
% 10 MWth pilot anlaggning
< TRL7 (Fas 1)
)
x
‘0O
u_ m H0) 73 / B 3 i
GanéLIJl'éUéaghan de RISE, Pited KTH, Stockholm VTT, Esbo
laboratorietester. Test av 5 MWin-skala, kall trycksatt rigg vid 10 atm & 1 MW} forgasningssystem
konceptrigg 50 kW1 forgasningsrigg vid 20-30 ATM vid 5 ATM
o
=
Z
Z
>4
24
[os)
I
2 TUB, Berlin
Atmosfariska forgasare-forbranningsriggar med
Generiska brannartester industriella brannarprototyper. 1 MW férbranningsrigg
och brannarutveckling Akta biosyntesgas, 50-200 kW vid 5-10 ATM
PHOENIX 7
BIOFOWER g

For internal use only. Do not distribute without permission.



MARKNADSINTRADE - DEMOANLAGGNING PA 10 MW

VILLKORAD SLUTGILTIGT
BESTALLNING FAS 2 INVESTERINGSBESLUT

4

Demo projektering
2024-2026

Uppgradering

2028 - 2029

-Konstruktion av fas 1 och 2
-Utveckling av gasturbin (7 ar)
‘Uppforande av fas 1

‘Leverans av ny gasturbin
-Storre branslegard, forbehandling

Fas 1: TRL7

2026-2029

-2 MWe med konventionell GT
-Drift med lagt tryck

Befintlig 2MW UGT2500 motor for Fas 1 :Demonstrera BTC-processen

Ny 10 MW Top Cycleturbin for fas 2

PHOENIX
BIOFOWER "
Forinternal use only. Do not distribute without permission.

Fas 2: TRLS

2029-2031

+10 MWe med Top Cycleturbin
-Fullt tryck och full prestanda.

-Overlamning till agare

13



FINANSIERING - KORT SIKT

5M<€ for att nd TRL5 under 2026!

KOSTNADSFORDELNING FOR TRL5 PROJEKT

- TRL 5 = validering vid industriellt Plant and
. . . Other (Sales & Bus Operations
relevanta forhallanden. Redo for Dev, Proj Mgnt,... 12%
uppskalning!
Fokusomraden:
. , ) Gasification Combustion and
- Anlaggning och drift System Gas Turbine

30% 42%

- Forbrannings- och gasturbin
- Forgasningssystem

Milstolpar for varje tekniksegment

. . . TRL5 ARLIGA UTGIFTER
identifierade och kvantifierade

50%

40%

- 1 M€ i bidrag for Phoenix och 3M€ for
externa partners redan sakrat 0%
20%
- Kompletterande offentlig finansiering 10% .
soks lopande _ N0 R

0%
2024 2025 2026

PHOENI X 73
BIOFOWER "B
R For internal use only. Do not distribute without permission.



FINANSIERING - LANG

*  Forvantad omsattning fram till 2031: 50 M€ «  Demoanlaggningen kommer att vara en semi-kommersiell
*  Ackumulerat privat finansieringsbehov fram till 2031: 40 M€ tillgang
(efter offentligt stod) «  Egetkapital + skuld / kund / publik, ~25% /30% /45%
«  Total investering for kommersialisering: 133 M€ till 2031 *  Ansokan demoanlaggning till Energimyndigheten/EU Q1-2026
«  Demoprojekt 119 M€ « FoOr 2024 - 2026
«  Efterféljande anlaggningar 17,5 M€ ©  5ME€ for TRL 5-utveckling
«  Teknikutveckling 14 M€ * 6 M€ for demoanlaggningsprojekt

Utvecklingskostnader 13,9 1,2 2,0 2,8 2,0 1,7 1,2 14 1,7
Demo- & anlaggningskostnader 119,5 0,0 0,9 10,8 19,2 23,1 21,0 21,5 23,0
Finansieringsbehov, Brutto 133,4 1,2 2,8 13,6 21,2 24,8 22,2 22,9 24,7
Offentligt stod 51,7 0,4 1,0 6, 9,5 11,1 10,0 9,2 44
Forsaljningsintakter 50,7 0,0 0,0 1,6 0,0 3,6 6,4 9.3 29,8
Nettofinansieringsbehov 31,0 0,8 18 5,9 11,6 10,0 5,8 4.4 -9,4
Ack. finansieringsbehov 0,8 2,6 8,5 20,1 30,2 36,0 404 31,0

*Belopp angivna i dagens penningvarde

PHOENIX #

BIOPOWER ) . . .
! For internal use only. Do not distribute without permission.



2=\

Marknaden for onoterat



Pepins ar en ledar
som kopplar sam
med entreprenorer och ¢
investerare.

En "one-stop-8




Valj den handelsfrekvenser som passar

er bast

Via var plattform kan vi erbjuda handel i onoterade aktier
med flera frekvenser: frdn mdnadsvis till drsvis. Vdlj den
frekvens som passar erat likviditetsbehov.

Vdlj den frekvens som passar bast - mdnatliga,
— kvartalsvisa, halvdrsvisa eller arliga
E handelsméjligheter for att méta likviditetsbehoven
for bade ditt foretag och dina investerare.

Pepins konsoliderar handeln till dagar/veckor med
@ den stérsta volymen av sdlj- och képorder fér att

nmaximerda den likviditeten vid transaktion.

ortalsy;g

2291\



En enkel handelsprocess...

Onsdag 09:00 - Torsdag 16:00 Torsdag kvéill Fredag 09:00 - Mandag 16:00
- Icke-bindande séljorder (pris och « Pepins sdtter priset dér den hégsta « Bindande képorder till fast pris lGmnas
kvantitet) l@mnas av befintliga omsdttningen sker av intresserade kdpare
aktiedgare . . . . g : S
d - Ett fast pris gdar ut till alla képare och - Bindande Sdljorder till fast pris Idmnas
« Icke-bindande képorder (pris och sdljare som har lagt en order av intresserade sdljare

Handel

kvantitet) Ilamnas in av intresserade ins tilldelar akti
képare * Pepins tilldelar aktierna

o ° Avrdkningsnotor skickade o Likvider & aktier till Pepins o Likvider & aktier fran Pepins
(0]
T Méndag kvéll Tisdag - Fred Méndag - Fred
OO0 ndag kv sdag - Fredag ndag - Fredag
o 5
® O - ' ) . - :
T o = Avrékningsnotor och instruktioner for = Leverans av kontanter och aktier till - Leverans av kontanter och aktier fran
g c leverans av kontanter och aktier Idmnas Pepins fran képare och sdljare Pepins till sdljare och képare
O X till képare och sdljare som fatt tilldelning
[3]
E0
- >
>
O

Notera. De angivna tidslinjerna férutsatter normala marknadsférhdllanden.

221N\



.. Stods av transparent prissattning

Fast courtage om 2%

2% pd bdde kép- och
sdljsidan for samtliga
transaktioner

Allt sammantaget ar var tjanst
betydligt billigare i jmforelse med
andra internationella och lokala
konkurrenter.

Courtage

Minsta provision om
Y @4V 250 kronor for aktier

(Eurociear) som innehas i
Euroclear

En transparent prismodell
- Inga dolda avgifter eller
prestationsavgifter

Nordens ledande marknadsplats for onoterade aktier

2291\ }§



EMISSIONSVILLKOR

Emissionsbelopp vid full teckning 6 125 000kr - Teckning
o ] . Teckning sker via anmalan pa Pepins plattform
Antal aktier vid full teckning 2 268 519st B-aktier
] . o Tilldelning

Teckningstid 8 nov - 31jani, 2025 Tilldelning sker lopande enligt forst till kvarn principen

Bolagsvarde, fore emissionen 63 296 381kr Poster

Emissionskurs 270 kr/aktie ;’Etcigpas | poster om minst 1 500 aktier och max 3 750 000
Foretrade

Emissionen riktas till medlemmar av Pepins
investerarnatverk utan foretrade for befintliga aktieagare.

Utokning av emissionen
Vid 6verteckning kan styrelsen 6vervaga att utoka
erbjudandet med upp till 4 000 000 kr

PHOENI
EIOPOWER

For internal use only. Do not distribute without permission.
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