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Styrelsen och verkstéllande direktdren f6r Phoenix Biopower AB (Publ) avger foljande arstedovisning
for rakenskapsaret 2023.

Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp
1 hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten

Phoenix BioPower utvecklar en ny teknik for hogeffektiv biokraft, som innebar att 50-80% mer
elektricitet genereras fran biomassa jamfort med befintlig teknik. Biokrafttekniken bendmns BTC,
Biomass-fired Top Cycle; och kan anvéandas for kraftproduktion, kraftvirmeproduktion och kan dven
generera negativa koldioxidutslapp nédr den kombineras med bio-CCS. Som del av den teknikplattformen
som kréivs fér BTC, utvecklas en ny gasturbinteknik med hog bransleflexibilitet inklusive vitgas,
bendmnd Top Cycle, samt en ny trycksatt forgasningsteknik for biomassa. Denna forgasningsteknik
producerar syntesgas som kan anvéndas for energiproduktion samt reformeras till grona industrigaser,
till exempel vitgas, med koldioxidnegativa utslapp.

I en virld dar den fossila energin behover ersittas med fornybara eller utslappsfria altemativ ser bolaget
ett behov och en plats f6r hogeffektiv, planerbar och fomybar energi, inklusive biokraft baserad framst
pa avfall fran skogs- och jordbruksindustrin. Detta blir sédrskilt aktuellt nar planerbar kraftproduktion i
okande grad ersitts med viderberoende kraftproduktion fran till exempel sol och vind. Bolagets
gasturbinteknik, Top Cycle, forgasningsteknik, HFB, och kraftvirmeteknik, BTC, utvecklas for att kunna
appliceras 1 manga marknader, med olika branslen. Den ska vara skalbar f6r manga olika 16sningar, fran
mindre industriella, till storskaliga kraftvairmeanliggningar samt i kombination med system for
koldioxidinfangning, sa kallas Bio-CCS.

Bolaget bedriver sin verksamhet i egna lokaler pa KTH Campus i Stockholm och har sitt séte 1
Stockholm.

Bolaget driver tre heldgda dotterbolag; The Ingenious Phoenix AB (org.nr. 559223-0063), Phoenix
BioPower IP Services AB (org.nr. 559223-0055) samt Phoenix BioPower Switzerland GmbH
(CHE-162.684.198). De svenska dotterbolagen saknar anstillda och det schweiziska dotterbolaget har 2
anstéllda.

Foretaget har sitt site i Stockholm.
Visentliga hiindelser under riikenskapsaret

I januari 2023 lamnades en formell dndringsanmaélan in till EU Kommissionen avseende en éndring av
projektet Bio-Flex Gen da forutséttningarna for genomforandet dndrats under 2022, Om aterbetalning
krivs, sa ser bolaget att aterbetalning kan ske under 20235, men kan dven ske tidigare. Det mottagna
forskottet uppgar per april 2024 till 4 113 452 kr varav 2 462 120 kr redan upparbetats av bolagets
schweiziska dotterbolag

I februari 2023 lamnades en formell dndringsanmailan in till EU Kommissionen avseende en dndring av
projektet EUCANWIn! da forutsattningara for genomforandet dndrats under 2022. EU-kommissionen,
genom organet CIENEA tillsatte en granskare for att granska forslaget.

28 februari 2023 publicerades bolagets senaste patent som avser bolagets hybridforgasningstekiik.

Penneo dokumentnyckel: 3GENH-XLAPE-NLBUH-4TFMF-ZMN 1 C-IBMPD
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Bolaget lamnade de lokaler som hyrts av AWL pa Things i Stockholm sista februari och samlade
personalen pa Kraftverket for att minska kostnadera.

I 'mars och april genomforde bolaget en riktad nyemission till 146 akticagare dér 4.4 MSEK sékrades
fore emissionskostnader.

Den 24 april deltog bolaget 1 en utstéllning av teknik pa riksdagshuset i samband med Sveriges
ordférandeskap 1 EU. Bolaget deltog pa inbjudan av IVA.

Bolaget tecknade 1 juni ett MOU for ett strategiskt samarbete med bréansleleverantéren Jord AB.

Bolaget genomforde 1 juni en publik nyemission och prospekt for emissionen registrerades hos
Finansinspektionen. Emissionen tecknades till 4.7 MSEK.

Bolaget beviljades stod 1 projektet ACHIEVE inom Horizon Europe programmet. Projektet genomférs
genom ctt konsortium tillsammans med bland annat TU Berlin, TU Delft och Zorya-Mashpoekt.
Projektet avser forbranning av bland annat véitgas och ammoniak med laga NOx utsldpp. Detta projekt
delfinansieras dven av den schweiziska stodmyndigheten SERI genom bolagets dotterbolag Phoenix
BioPower Switzerland GmbH. Hela projektbudgeten, cirka 10 MSEK for koncermen, ér fullt
stodfinansierad.

Bolaget genomforde framgangsrika s k "kalla prover” av Bolagets forgasningsteknik (HFB) pa testriggen
Humphrey i Pitea tillsammans med RISE inom ramen f6r Bio-FlexGen projektet under sommaren.

Bolagets testrigg Scarlett godkandes under aret for vatgasdrift; vilket mojliggor for avancerade tester vad
galler bransleflexibilitet 1 riggen. Riggen &r nu unik 1 att kunna testa och vixla mellan flera olika
bréanslen, inklusive férgasad biomassa och vatgas.

Bolaget tecknade 1 augusti sitt forsta MOU for en forsta kommersiell demonstrationsanlidggning under
aret. Avtalet avser-en Bio-CCS anldggning baserad pa 2xP10 BTC anldggningar kombinerade med teknik
for koldioxidinfangning.

Bolaget genomforde 1 september en publik nyemission och prospekt for emissionen registrerades hos
Finansinspektionen. Emissionen tecknades till 3.7 MSEK.

I oktober vann Bolaget Almi Invests Pitchtavling pa Kapitalmatchningen 2023.
I november och december genomfordes framgangsrika forbranningsprover pa testriggen Scarlett 1
Stockholm. Dir testades den nya brannarens bransleflexibilitet genom att vixla mellan férgasad

biomassa, gasol och vitgas upp till 100 % av respektive bransle med goda testresultat.

Bolaget erholl 1 november ett Expression of Interest via Quartis Capital Partners NV om en lanefacilitet
pa upp till 45 M€.

Bolaget tog upp ett innovationslan om 1 MSEK fran Almi i december 2023.

Bolaget valde att avsluta ett antal patent av kostnadsskal, inklusive en patentfamilj. Vid arets utgang
hade bolaget 8 patentfamiljer och 21 patent.

Under 2023 publicerade Bolaget bland annat tva vetenskapliga artiklar vilka kommer presenteras pa
ASME Turbo Expo, virldens storsta konferens for gasturbiner. Ena artikeln dr “Numerical Investigation
of NH3 Doped Fuels from Biomass Gasification on Fuel-bound NOx Formation at Gas Turbine

Penneo dokumentnyckel: 3GENH-XLAPE-NLBUH-4TFMF-ZMN 1 C-IBMPD
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Conditions,” och den andra dr “On the Demonstration of a Humid Combustion System Performing
flexible Fuel-Switch from pure Hydrogen to Natural Gas with Ultra-Low NOx Emissions”. Detta gav
bolaget stor uppmarksamhet pa den framsta arenan for gasturbiner 1 vérlden.

Utover dessa har bolaget publicerat flera artiklar, till exempel 1 CICS — Combustion Institute — Canadian
Section och 1 den hogansedda tidskriften FUEL.

Bolaget valde att inte ga vidare med en ansokan till Pilot & Demoprogrammet under 2023 utan avser
lamna ni ansokan 2025 for att bittre forbereda och planera konsortiet och genomférandet.

Arbetet med bolagets langsiktiga finansiering har fortgatt 16pande och bolaget har 16pande arbetat med
att finna bade kort- och langsiktig finansiering med begransad framgang. Bristen pa fullgod finansiering
har lett till forseningar 1 utvecklingsverksamheten samt att teamet har minskat fran 17 till 13 personer f6r
att minska kostnadsmassan.

Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

I januari 2024 sakrade bolaget 5.5 MSEK 1 en dvertecknad konvertibelemission. Genom 6verteckningen
gjordes ett andra erbjudande till motsvarande villkor vilket tecknades till 2 MSEK. Totalt tillférdes
bolaget 7.5 MSEK i de tva erbjudandena.

Projektet ACHIEVE startade 1 januari och genomférandet har inletts genom dels planering, men dven
rekrytering samt upphandling av for projektet noédvandiga komponenter.

CINEA lit en extern granskare ga igenom forslaget till forandrat genomforande av projektet
EUCANWIn!. Granskarens bedomning var att forslaget inte motte kraven 1 projektutlysningen. Bolaget
lamnade in ett omfattande svar pa granskarens rapport dar Bolaget menar att granskaren gjort en felaktig
bedémning av forslaget. Bolagets svar lamnades till kommissionen i mitten av mars. Bolagets
exponering for en eventuell aterbetalning uppgar till ca 4,7 MSEK, men bolaget finner det inte sannolikt
att en eventuell aterbetalning i sa fall sker under 2024,

Projektet Biokraft! som delfinansieras av Energimyndigheten, har forseningar och en begéran om
forlangning av projektet har godkénts av Energimyndigheten.

Bolaget ingick avtal med Quartis Capital, NL, avseende en Due Diligenceprocess for en storre
lanefacilitet pa upp till 40M€. Due Diligenceprocessen imleddes 1 borjan av april och planeras avslutas
fore semestern. Vid en transaktion kan bolaget sannolikt erhalla en férsta dellikvid under juli 2024.

Forandringen av BioFlex-Gen projektet dr under godkinnande och samtliga parter 1 projektet som berors
har borjat-arbeta utifran den nya projektplanen pa instruktion av projektkoordinatorn RISE. Bolagets
exponering for en eventuell aterbetalning uppgar till ca 2,1 - 4,7 MSEK, men bolaget finner det inte
sannolikt att en eventuell aterbetalning i sa fall sker under 2024. Spannet motiveras av upparbetade
kostnader om ca 2,5 MSEK 1 det schweiziska dotterbolaget inom projektet.

Bolaget har av kostnadsskél valt att avsluta ytterligare ett antal dldre patent och en hel patentfamilj, detta
da fokus laggs pa att bygga kompletterande och fordjupande patent pa system- och komponentniva. Efter
detta uppgar patentportfoljen till 7 familjer och 15 patent.

Bolaget har fatt besked om att en av bolagets patentansokningar forbereds for beviljande. Ansokan avser
ett patent for hur man kontrollerar och styr en BTC anldggning. Detta innebar att en ny patentfamilj som
tillférs portféljen.

Penneo dokumentnyckel: 3GENH-XLAPE-NLBUH-4TFMF-ZMN 1 C-IBMPD
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Bolaget presenterade tillsammans med branschkollegorna Meva Energy och Cortus pa Naventus
Renewables Summit och deltog i en paneldebatt dar gemensamma fragestillningar och skillnader
diskuterades.

Bolaget valdes som ett av tre svenska bolag ut till att delta i arets upplaga av DeepTech Alliances Clean
Energy Program 2024. 24 bolag fran hela Europa valdes ut som mest lovande DeepTech bolag 2024
inom energiomradet.

Bolaget har fortsatt att soka sdkra ytterligare extern finansiering, bade privat och offentlig. Bolaget har i
dagsliget 3 projektansokningar inlimnade vilka invéntar beslut. Tva inom Horizon Europe och en inom
CETP. Besked vintas i-september for Horizon Eurepe och i juni for CETP. Utéver det har bolaget under
senaste halvaret arbetat med att sakra upp till SME€ 1 privat finansiering. Samtal pagar men marknadslédget
med héga réntor, vikande konjunktur samt krig 1 bade Ukraina och Palestina har haft en mycket negativ
inverkan pa bolagets mojlighet att sdkra finansiering,

For att bolaget skall kunna genomfora den planerade projektportfoljen for resten av aret behovs ca 5
MSEK 1 finansiering sdkras inom nagra manader. Om finansiering inte kan sakras kan bolaget komma att
hamna pa obestand. En nyemission 4r planerad for perioden juni-juli.

Vid denna arsredovisnings publicerande uppgick antalet verksamma 1 teamet till 11, varav 10 anstéllda.

Risker

Risk beroende: av enskild teknik

Bolagets fortsatta tillvéaxt bygger pa att BTC teknologin skyddas av patent. Det finns en risk att nagot
annat bolag lanserar en konkurrerande-produkt som r battre och/eller billigare 4n BTC teknologin, eller
att konkurrenter har starkare marknadsposition och finner alternativa och effektivare 16sningar. I och
med att BTC teknologin 4r Bolagets huvudsakliga produkt skulle detta kunna fordndra forutsittningarna
for Bolagets expansion och ddarmed paverka verksamheten och resultatet negativt.

Finansiella risker

Bolaget ér 1 en pre-kommersiell fas och saknar i dagsliget forsiljning. Den tekniska utvecklingen,
marknadskontakter och uppbyggande av patentportfoljen har skett 1 huvudsak via tillskott fran
akticdgarna och offentligt stod, 1 huvudsak fran Energimyndigheten och EU, Intikter fran forsaljning av
kommersiella anldggningar forvintas under 2025 men kan forsenas. Bolaget kommer behdva ytterligare
kapitaltillskott under 2024 och framat och det finns en risk att det inte kan anskaffas pa goda villkor eller
overhuvudtaget. 1 en sadan situation skulle den negativa effekten pa Bolaget vara hog.

Risker relaterade till personal

Bolagets framgang ar till stor del beroende av dess fortsatta formaga att identifiera, rekrytera, anstilla
och behalla kvalificerade och erfara ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner. Forlust av
kvalificerade nyckelpersoner kan resultera i forlust av viktig kompetens och kan vasentligen fordrdja
cller forhindra utvecklingen och genomférandet av affdrsplanen. Bolaget plancrar vidare expansion av
verksamheten med tillvixt de kommande aren vilket innebér att den befintliga organisationen gradvis
kommer att behova utokas. Om Bolaget misslyckas med att utoka organisationen 1 takt med
verksamhetens behov pa alla omraden finns risk for att vissa funktioner blir eftersatta vilket 1
forlangningen kan paverka tillvéxten negativt. Det finns saledes en risk att en alltfor expansiv
verksamhet samt en oformaga att behalla och rekrytera kvalificerade och erfarna nyckelpersoner skulle
kunna fa en vésentligt negativ paverkan pa verksamheten, resultatet och den finansiella stillningen.

Penneo dokumentnyckel: 3GENH-XLAPE-NLBUH-4TFMF-ZMN 1 C-IBMPD
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Agarforhallanden
Namn

Michael Bartlett
Henrik Bage
Hans-Erik Hansson
InnoEnergy

Ovanstaende dgare innchar vardera mer dn 10% av rosterna.

Flerarsoversikt (Tkr)
Nettoomsittning

Soliditet (%)

Kassalikviditet (%)

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter avskrivningar
Antal anstallda

Avkastning pa eget kap. (%)
Avkastning pé totalt kap. (%)
Balansomslutning

2023
0

24,0
2.9

-8 005
-6 355
0

neg
neg
22 523

2022
204
11,2
40,6
-10.234
-9:133
14

neg
neg

28 857

Antal aktier
3576 650
1788 280
3216 560
1791776

2021

0

26,0
109.1
-12 184
-12 180
11

neg
neg

36 466

5 (16)

Antal roster
31265 600
17 882 800
27 665 600
15 280760

2020

235
106.0
-8 831
-3 829
10
neg
neg
8282
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Forandringar i eget kapital

Aktie-
kapital
Belopp vid arets ingang 861 024
Disposition enligt beslut
av arsstimmar:
Balanseras 1 ny rakning
Nyemission 149 848
Registrering 37583
Forandring fond for
utv.kostn

Arets resultat
Belopp vid arets utging 1048 455

Forslag till behandling av ansamlad forlust

Ej
registrerat

aktiekapital
37 583

-37583

0

Utvecklings

fond
16291 818

-5 161 658

11 130160

Styrelsen foreslar att den ansamlade forlusten (kronor):

fri 6verkursfond
ansamlad forlust
arets forlust

behandlas sa att
i ny rakning 6verfores

Fri
dverkurs-

fond
44 470 596

10 038297

54 508893

Balanserat

resultat
-48 205 609

-10 233 847

5161658

-53277 798

54 508 893
-52 898 819
-8 005 080
-6 395 006

-6 395 006
-6 395 006

6 (16)

Avets

resultat
-10:233- 847

10 233 847

-8.005 080
-8 005 080

Foretagets resultat och stéllning i dvrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrédkning med noter.

Totalt

3221565

0
10.188 145
0

0

-8.005 080
5 404630

AN T CABIMPD

ATFMF-Z,

BPE-NLBLUH-4

&1 BIENH-XL3

-
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Permes dokimentny
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Resultatrikning

Nettoomséttning
Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rorelseintikter

Réorelsens kostnader

Material och kopta tjanster

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Raorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar 1 koncemforetag

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

2023-01-01
-2023-12-31

0

6 496 396
7580310
14 076 706

-2 116 073
-3295 144
-11 892 854

-3 101 865
-26:031

-20 431 967
-6 355 261

-1 660 844
12 066
-1 041
-1 649819
-8 005 080

-8 005 080

-8 005 080

7 (16)

2022-01-01
-2022-12-31

204 287

10 446 497
8371 136
19 021 920

7429 631
<5289 976
-14 453 833

-930 683
-50671

-28 154 844
-9132 924

-1 099 063
191

-2051
-1100 923
-10 233 847

-10.233 847

-10.233 847

Penneo dokumentnyckel: 3GENH-XLAPE-NLBUH-4TFMF-ZMN 1 C-IBMPD
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Balansrikning 11‘1 ot
TILLGANGAR

Anliggningstillgingar

Immateriella anliggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 3
Patent, licenser, varumarken samt liknande réttigheter 6
Materiella anliggningstillgdangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 7
Inventarier, verktyg och installationer 8
Finansiella anliggningstillgdngar

Andelar i koncemforetag 9,10

Summa anliggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Tecknat men ¢j inbetalt kapital

Kassa och bank
Summa omsiittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2023-12-31

10751 180
0
10751 180

10.932 018
35206
10 967 224

302914
302 914
22 021 318

0
174 806
179 799
0
354 605

146 843
501 448

22 522 766

8 (16)

2022-12-31

16 291 818
80 239
16 372 057

1713156
52502
1 765 658

302914
302 914
18 440 629

204 287
1 146 969
116 634
137 025
1604 915

8811210
10 416 125

28 856 754

Penneo dokumentnyckel: 3GENH-XLAPE-NLBUH-4TFMF-ZMN 1 C-IBMPD
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Balansrikning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktickapital
Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital

Fri 6verkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2023-12-31

1048 455
0

10751 180
11 799 635

54 508 893
-52 898 819
-8 005 080
-6.395 006
5404 629

1558 322
116209
234 495

1213 906

13 995 205
17118137

22 522 766

9(16)

2022-12-31

861 024
37583
16291 818
17 190 425

44470 596
-48 205 609
-10 233 847
-13 968 860

3221 565

842 719
258 316
205 744
3677072
20 651 338
25635189

28 856.754

Penneo dokumentnyckel: 3GENH-XLAPE-NLBUH-4TFMF-ZMN 1 C-IBMPD
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Noter

Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Allménna upplysningar
Arsredovisningen ar upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna dr oférindrade jamfort med foregaende ar.

Intiiktsredovisning

Intdkter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas i
den.omfattning det &r sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogoras bolaget och
intdkterna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt,

Redovisningsprinciper for enskilda balansposter

Immateriella tillgangar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar enligt aktiveringsmodellen.
Det mmnebar-att samtliga utgifter som avser framtagandet av en mternt upparbetad immateriell
anldggningstillgang aktiveras och skrivs av under tillgangens berdknade nyttjandeperiod, under
forutsattningarna att kriterierna 1 BFNAR 2012:1 dr uppfyllda:

» det dr tekniskt och ekonomiskt mojligt att fiardigstalla tillgangen,

« avsikt och forutsittning finns att sélja eller anvénda tillgangen,

+ det dr sannolikt att tillgAngen kommer att generera intikter eller leda till kostnadsbesparingar,

« utgifterna kan beréknas pa ett tillfredsstéillande sétt.

Anskaffhingsvardet for en internt upparbetad immateriell tillgang utgors av de direkt hanforbara utgifter
som kravs for att tillgangen ska kunna anvindas pa det sitt som foretagsledningen avsett. Internt
upparbetade immatericlla tillgangar skrivs av 6verden bedémda nyttjandeperioden, vilken uppgar till 5
ar vilket motiveras av de kommer att tillféra koncemen varden minst under denna tid. Avskrivningar
paborjas vid fardigstillandet, vilket for den huvudsakliga delen berdknas bli tidigast 2025.

Anliggningstiligangar
Immateriella och materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avsknivning sker linjért 6ver den forvintade nyttjandeperioden med hénsyn till vasentligt restvirde.
Foljande avskrivningsprocent tillimpas:

Immateriella anliggningstillgingar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 20%
Koncessioner, patent, licenser, varumérken 20%

Materiella anliggningstillgingar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 20%
Inventarier, verktyg och installationer 20%

Finansiella instrument

Andelar i dotterforetag

Andelar 1 dotterforetag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. 1
anskaffningsvéardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader.
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Eventuella kapitaltillskott 14ggs till anskafthingsvérdet nar de uppkommer.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta
Fordringar och skulder i utléndsk valuta har omréknats till balansdagens kurs. Skillnaden mellan
anskaffningsvarde och balansdagens varde har redovisats 1 resultatrdkningen.

Koncernforhillanden
Foretaget ar ett moderforetag, men med hanvisning till undantagsreglerna i arsredovisningslagen 7 kap
3§ upprattas ingen koncernredovisning.

Nedskrivningar

Skulle en indikation om ¢n virdenedgéng betriffande en tillgang foreligga faststalls dess
atervinningsvirde. Overstiger tillgangens bokforda virde atervinningsvérdet skrivs tillgangen ner till
detta virde. Atervinningsvardet definieras som det hogsta av marknadsvirdet och nyttjandevirdet.
Nyttjandevéardet definieras som nuvardet av de uppskattade framtida betalningar som tillgangen
genererar, Nedskrivningar redovisas dver resultatrikningen.

Bolaget har gjort en nedskrivningsprévning av utvecklingskostnader baserat pa framtida kassafléden
baserade pa den av styrelsen senast godkanda affarsplan (budget for 2023 och prognos for 2024-2033).

Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsittning
Rorelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intaktskorrigeringar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver mied avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning,

Kassalikviditet (%)
Omsittningstillgangar exklusive lager och pagdende arbeten i procent av kortfristiga skulder.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intikter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Resultat efter avskrivningar
Resultat efter avskrivningar men fore finansiella intakter och kostnader.

Antal anstillda
Medelantal anstillda under rakenskapsaret,

Avkastning pa eget kap. (%)
Resultat efter finansiella poster 1 procent av justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver
med avdrag for uppskjuten skatt).

Avkastning pa totalt kap. (%)
Rorelseresultat plus finansiella intdkter i procent-av balansomslutningen.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.
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Not Stillda sikerheter

Foretagsinteckning

Avser Almi gront lan

2023-12-31

1 000000
1 000 000

12 (16)

2022-12-31

Penneo dokurmentnyckel 34ENH-XLIP6-MLBUH-4TFMF-ZNN 1 C-ABMPL



Phoenix Biopower AB (Publ)
Org.nr 559086-8435

Not 2 Ovriga rorelseintiikter

Ovriga rorelseintiikter per post

Offentligt stod

Valutakursvinster pa fordringar/skulder av rorelsekaraktir
Erhallet forskningsavdrag, sjukléneerséttning, évriga bidrag

2023

-6 159 877

-6 497
-1 316 129
-7 482 503

13 (16)

2022

-6 998 937

-13 779
-1 358 420
-8 371 136

Posten offentligt stod avserstod for utvecklingsprojekt dir kostnaderna belastat resultatrikningen.

Not 3 Medelantalet anstiillda

Medelantalet anstillda

Not 4 Resultat fran andelar i koncernforetag

Nedskrivningar

Not S Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Nedskrivningsprovning har gjorts enligt not 1.

Ingaende anskaffningsvarden

Inkép

Omklassificering maskiner

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar
Omklassificering maskiner

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Ingaende erhallna bidrag
Arets erhallna bidrag
Utgaende ackumulerade uppskrivningar

Ingaende nedskrivningar
Arets nedskrivningar

Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende redovisat virde

2023

11

2023

-1 660 844
-1 660 844

2023-12-31

24 483 343
11191 296
-10 822 953
24 851 686

0
0
-710 153
-710 153

-7831013
-4 694 908
-12 525921

-360 512
-503 920
-864 432

10751 180

2022

14

2022

-1 099 063
-1 099 063

2022-12-31

6697375
19023 715
-1 237747
24 483 343

-461 010
461 010
0
0

0
-7831013
-7 831 013

0
-360 512
-360 512

16 291 818

Penneo dokumentnyckel: 3GENH-XLAPE-NLBUH-4TFMF-ZMN 1 C-IBMPD



Phoenix Biopower AB (Publ) 14.(16)
Org.nr 559086-8435

Not 6 Patent, licenser, varumiirken samt liknande riittigheter

2023-12-31 2022-12-31
Ingaende anskaffningsvéirden 785 662 785 662
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 785 662 785 662
Ingaende avskrivningar =705 423 -548 291
Arets avskrivningar -80 239 -157 132
Utgdende ackumulerade avskrivningar -785 662 -705 423
Utgaende redovisat virde 0 80239
Not 7 Maskiner och andra tekniska anliiggningar
Nedskrivningsprévning har gjorts enligt not 1.

2023-12-31 2022-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 2571354 86 607
Inkop 11009 119 1 247 000
Omklassificeringar 0 1237 747
Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden 13 580473 2571 354
Ingaende avskrivningar -858 198 -1443
Omklassificeringar 0 -461 010
Arets avskrivningar -1 790 257 -395 745
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2 648 455 -858 198
Utgaende redovisat viirde 10932 018 1713156
Not 8 Inventarier

2023-12-31 2022-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 153988 106 348
Inkop 0 47 640
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 153 988 153 988
Ingaende avskrivningar -101 486 -84 192
Arets avskrivningar -17296 -17 294
Utgaende ackumulerade avskrivningar -118 782 -101 486

Utgaende redovisat virde 35206 52502
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Not 9 Andelar i koncernforetag

2023-12-31
Ingéende anskaffningsvéirden 1401977
Inkép 0
Limnade aktieégartillskott 1 660 844
Utgaende ackumulerade anskaffningsvéiirden 3062 821
Ingaende nedskrivningar -1 099 063
Arets nedskrivningar -1 660 844
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -2 759 907
Utgaende redovisat virde 302 914
Not 10 Specifikation andelar i koncernforetag
Kapital- Rostritts- Antal Bokfort
Namn andel andel andelar virde
Phoenix BioPower IP
Serviees AB 100% 100% 500 50000
The Ingenious Phoenix AB 100% 100% 500 50 000
Phoenix BioPower
Switzerland GmbH 100% 100% 200 202914
302 914
Eget
Org.nr Site kapital
Phoenix BioPower IP Services
AB 559223-0055 Stockholm 49 998
The Ingenious Phoenix AB 559223-0063 Stockholm 111707
Phoenix BioPower Switzerland
GmbH 17040194426 Zug, Schweiz 493 724

Not 11 Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
For hindelser pa nya aret hinvisas till text 1 forvaltningsberattelsen.”

15 (16)

2022-12-31

100 600
202914
1 099 063
1401 977

0
-1 099 063
-1 099 063

302914

Marknads-
virde

50 000
50 000

202914
302 914

Resultat

3197
-14 781

-1428 011
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Den dag som framgar av min elektroniska underskrift

Stefan Jakélius Michael Bartlett

Ordférande

Catharina Lagerstam Henrik Bage
Verkstéllande direktor

Revisorspateckning

Var revisionsberittelse har [imnats den'dag som framgar av min elektroniska underskrift

Mazars AB

Mikael Fredstrand
Auktoniserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Phoenix Biopower AB (publ)
Org. nr 559086-8435

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Phoenix
Biopower AB (publ) for ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovistingen upprittats i enlighet
med drsredovisningslagen och geren i alla visentliga avseenden
rdttvisande bild av Phoenix Biopower AB (publ):s finansiella
stillning per den 31 december 2023 och av dess finansiella
resultat for dret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens
Ovriga delar.

Vi tillstyrker didrfor att bolagsstdimman faststéller resultat-
rikningen och balansrikningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmarei avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i forhallande tilt Phoenix Biopower AB
(publ) enligt god revisorssed 1 Sverige och har1 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa kray.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhidmtat &r tillrickliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Viisentlig osikerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt

drift

Utan att det paverkar vart uttalande vill vi fista uppmérksamhet
pa text i forvaltningsberittelsen "Visentliga hindelser efter
rikenskapsdrets slut” och “Finansiella risker” dér det framgér att
bolaget, for att sakra likviditeten for 2024, avser att i juni-juli
2024 ta-in 5 Msek-genom nyemission. Detta forhéllande innebir
att-det foreligger betydande tvivel om bolagets formaga att
fortsitta verksamheten. Vi har inte modifierat vart uttalande pa
grund av detta.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det dr styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret
for att arsredovisningen uppréttas och att den ger en rittvisande
bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande
direktoren ansvarar dven for:den interna kontroll som de
bedomier dr nodvindig for att uppritta en arsredovisning som
inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstillande direktoren for bedomningen av bolagets formaga
att fortsétta verksamheten. De upplyser, nér sa ér tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortséitta verksam-
heten och att anviinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och
verkstillande direktsren avser att likvidera bolaget, upphora

med verksamheten eller inte har nagot-realistiskt alternativ titl
att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vira mal #r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
misstag, och-att limna en revisionsberittelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sikerhet 4r en hig grad av sidkerhet, men 4r
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig
felaktighet om en sadan finns, Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen.

Som del ay en revision enligt ISA anvinder vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutomn;

s identifierar och beddmer vi riskerna for visentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa miisstag, utlormar och utfor
granskningsatgérder bland annat utifran dessa risker och
inhidmtar revisionsbevis som &r tillriickliga och
dndamalsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter dr higre dn for en visentlig
felaktighet som beror pé misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosdttande av
intern kontroll.

»  skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for vér revision for att utforma
granskningsatgirder som dr lampliga med héangyn till
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten 1 den interna kontrollen.

e utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten 1 styrelsens-och verkstillande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktsren anvinder antagandet-om fortsatt
drift vid upprittandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisiorisbevisen, om
huravida det finns négon visentlig osikerhetsfakior som
avser sadana hindelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsitta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
visentlig osdkerhetsfaktor, maste vii revisionsberittelsen
fista uppmérksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den viasentliga osdkerhetstaktorn eller,
om sadana upplysningar dr otillrdckliga, modifiera
uttalandet om érsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
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revisionsberittelsen. Dock kan framtida hiandelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsitta
verksamheten.

s utvirderar vi den Overgripande presentationen, strukturen
och-innehallet i arsredovisningen, déribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och hiindelserna pa ett sétt
som ger en réttvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, didribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport.om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av-arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direktdrens forvaltning
for Phoenix Biopower AB (publ) for ar 2023 samt av forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdimman behandlar forlusten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen.och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet Revisorfis
ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till Phoenix Biopower AB
(publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i Svrigt fullgjort
vart yrkesetiska ‘ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalaniden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det 4r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen &r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omifattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i &vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedima bolagets ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation r utformad sa att bokfsringen, medels-
forvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i §vrigt
kontrolleras pd ett betryggande sitt. Den verkstéllande
direktoren ska skéta den Iopande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som
dr nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras 1
overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pé ett betryggaride sétt.

Revisorns ansvar

Vért mal betréffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis for
att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren inagot visentligt
avseende:

o foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon
farsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet mot
bolaget, eller

e panagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och didrmed vart uttalande om detta,
4r att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget dr
forenligt med aktiebolagslagen:.

Rimlig sakerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka atgiarder eller férsummelser som kan
foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att-ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anviinder vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instillning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgéarder som utfors baseras pa
var professionella bedomning med utgangspunkt i risk och
visentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgérder; omraden och forhallanden som ar visentliga for
verksamheten och dir avsteg och dvertridelser skulle ha sérskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna dtgérder och andra
forhallanden som #r relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Vir revisionsberittelse har lamnats i Stockholm den dag som
framgdr av var elektroniska underskrift.

Mazars AB

Mikael Fredstrand
Auktoriserad revisor
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