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Associazione Borsisti Marco Fanno ETS

Assaciazione iscritta al Registro Unico del Terzo Settore

Iscrizione RUNTS rep. n° 104020 — sezione “q — Altri Enti del Terzo Settore”
Sede legale: in Milano, Piazza Gae Aulenti 3

Codice Fiscale: 96195900582
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Organi dell’Associazione

al 31 dicembre 2024

F A N N O
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Organo di Controllo

Presidente Onorario

Presidente

Tito Boeri

Tito Boeri
(Presidente)
Alberto Bisin

(Vice Presidente)

Alessandra Voena
Raffaella Sadun

Tommaso Frattini

Giorgio Lol

Mario Draghi

Segretario Generale

Direttore Scientifico

Pietro Blengino

Annalisa Aleati
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Chi siamo

L'Associazione Borsisti Marco Fanno, le sue origini e la sua evoluzione si intrecciano profondamente con la
storia italiana del XX secolo e ['evoluzione del sistema bancario. Il prof. Marco Fanno nacque a Conegliano
(Treviso) nel 1878 da una famiglia appartenente alla comunita ebraica. Allo scoppio della | guerra mondiale
fu chiamato alle armi come capitano; in seduito insegnd all’Accademia Militare "nozioni di economia e
diritto". All'Universita di Padova insegnd Scienza delle Finanze dal 1920 al 1928 ed Economia Palitica dal
1929. Durante il periodo fascista — a causa delle ledgi razziali — fu sospeso dall'insegnamento dal 1939 al
1945 trovando rifudio, nel periodo piU pericoloso, nell’Abbazia di Praglia presso Padova. Reintegrato nel
1945-1946 nella cattedra di Economia Politica, rimase fino al 1953 quando lascio l'attivita universitaria per
limiti di eta. A lui é dedicato il Dipartimento di Economia e Management dell’'Universita di Padova.

Nel 1993, trent’anni dopo che l'allora Presidente di Mediocredito Centrale, Giannino Parravicini, aveva dato
awio a un programma di borse di perfezionamento post-laurea in economia e finanza dedicate a Marco
Fanno, un gruppo di borsisti fondd 'Associazione Borsisti Marco Fanno. Da allora, 'Associazione lancia
annualmente bandi per borse di studio di dottorato all’estero (le Borse Marco Fanno) e per contributi di
ricerca (le Borse Franco Modigliani), cui si sono aggiunte negli anni piU recenti le borse di rientro dei cervelli,
destinate alle universita pubbliche italiane (le Marco Fanno Fellowship), oltre a numerosi contributi per
organizzazione di canferenze, workshop e incontri degli Alumni.

Nel 2012, l'Associazione Marco Fanno, per continuare a garantire la prosecuzione delle proprie iniziative e il
sostegno ai migliori economisti, ha stretto un accordo di collaborazione con UniCredit Foundation (all’epoca
UniCredit & Universities Foundation), grazie al quale 'Associazione Borsisti Marco Fanno riunisce ora tra i
suoi Alumni anche tutti i vincitori delle borse bandite da UniCredit Foundation. L’Associazione Marco Fanno,
conta 0ggi oltre 500 Alumni, raggruppando tutti coloro che dal 1963 hanno ricevuto una borsa di studio per
un dottorato o un master in economia all’estero, finanziata, prima, dal Mediocredito Centrale e, ora, da
UniCredit Foundation. Queste borse, insieme a quelle della Banca d’ltalia e a poche altre, sono un canale di
finanziamento degli studi internazionali di molti autorevoli economisti, che una volta formatisi all’estero,
sono rientrati e hanno costituito la classe dirigente italiana, nelle istituzioni, nell’accademia e nel business:
alcuni degli ultimi governatori della Banca d’ltalia, Mario Draghi (gia Primo Ministro del Governo italiano e
Presidente Onorario dell’Associazione) e Ignazio Visco; manader importanti come Gabriele Galateri e Mario
Greco e, accademici, quali, tra gli altri, Michele Salvati, Lucrezia Reichlin, Alessandro Penati, Giorgio Barba
Navaretti, Marco Pagano (Presidente del Comitato Scientifico), Alberto Bisin (Vice-Presidente della
Associazione), e Tito Boeri (attuale Presidente della Associazione).
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L’Associazione Marco Fanno rappresenta, inoltre, anche un importantissimo network di persone che hanno
condiviso un percorso, simile, di alta specializzazione all’estero.

Grazie a questo network internazionale, si sono ampliate enormemente le possibilita di interazione tra gli
alumni che stanno svoldendao ricerche su temi affini, spesso di frontiera.

Anche in guesto senso la Assaciazione e la Fondazione si sono impegnate, collaborando all’organizzazione
di incontri annuali in Europa e negdli Stati Uniti con tutti gli Alumni Fanno e sostenendo workshop e
conferenze promosse soprattutto dai piU giovani ricercatori, in un’ottica di ulteriore sostedno alla mobilita
internazionale e interazione tra economisti junior e senior.

Dal 12 aprile 2023 l'Associazione Borsisti Marco Fanno é iscritta al Registro Unico del Terzo Settore.
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Lettera del Presidente

“Solo promuovendo le menti pit brillanti possiamo mettere la societa in condizione
di analizzare i problemi urgenti che deve affrontare e, potenzialmente, di trovare
soluzioni. Nel corso dei decenni, lAssociazione ha coltivato una straordinaria rete di
persone, universita e centri di ricerca. Pur operando spesso dietro le quinte, questa
rete si é rivelata preziosa per promuovere l'istruzione e [a ricerca scientifica”

TITO BOERI

Mentre rifletto sul 2024, il mio quarto anno di presidenza dell’Associazione Borsisti Marco Fanno, i notevoli progressi e
risultati che abbiamo raggiunto insieme mi riempiono di orgoglio e gratitudine. Al centro del nostro percorso c'@ l'incredibile
capitale umano dell’Associazione Marco Fanno, una rete di oltre 500 alumni premiati nel corso degli anni. La nostra
missione, che consiste nel promuovere l'istruzione e la ricerca scientifica nei campi dell'economia e della finanza, continua a
guidarci con uno scopo incrollabile. Troppo spesso dimentichiamo che la nostra Associazione ha radici storiche profonde
che si intrecciano con la storia del XX secolo, gli studi economici e l'evoluzione del sistema bancario. Marco Fanno subi
discriminazioni a causa del suo retaggio ebraico e fu sospeso dallinsegnamento tra il 1939 e il 1945, nonostante avesse
prestato servizio militare durante la Prima Guerra Mondiale con UEsercito Italiano. Fu reintegrato nel 1945-1946 come
docente di Economia politica all'Universita di Padova. Grazie al Mediocredito Centrale, alcune borse di studio sono state
dedicate a Marco Fanno e hanno contribuito @ mantenere vivo il suo ricordo.

Nel 1993, 30 anni dopo l'inizio del programma di borse di studio, un gruppo di beneficiari ha fondato l'Associazione Borsisti
Marco Fanno. Da allora, '/Associazione ha prosequito il suo percorso virtuoso, lanciando bandi annuali per borse di dottorato
all'estero (le Borse Marco fanno) e assegni di ricerca (le Borse franco Maodigliani). Negli ultimi anni, ha introdotto borse di
studio per il rimpatrio nelle universita pubbliche italiane (le borse di studio Marco Fanno), ha offerto sostegno ai programmi
di dottorato in Economia e ha sostenuto numerose conferenze, workshop e incontri con gli alumni.
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Oggi il panorama é profondamente diverso. Lintelligenza artificiale (I1A) ha assunto un ruolo centrale anche negli studi
economici e finanziari. L'IA puo accelerare | flussi di lavoro e aumentare la produttivita sintetizzando grandi quantita di
informazioni e generando testi linguisticamente corretti in pochi secondi. | modelli linquistici di grandi dimensioni (LLM)
p0ssoNo innanzitutto fornire suggerimenti di contenuti strutturati e poi produrre testi estesi e coerenti. | modelli concettuali
di grandi dimensioni non utilizzano parole per generare risposte, ma collegano brevi frasi che esprimono direttamente i
concetti. Si stanno raggiungendo miglioramenti significativi anche nell'utilizzo delllA per la risoluzione di problemi, la
programmazione e il ragionamento matematico. Tuttavia, il raggiungimento di risultati soddisfacenti richiede una
supervisione significativa da parte di esperti. Se usata con superficialita, il risultato pud essere scorretto, approssimativo o
irrilevante, ma presentato con un tono convincente e sicuro.

Solo promuovendo le menti pi0 brillanti possiamo mettere la societa in condizione di analizzare i problemi urgenti che deve
affrontare e, potenzialmente, di trovare soluzioni. Nel corso dei decenni, '/Associazione ha coltivato una straordinaria rete di
persone, universita e centri di ricerca. Pur operando spesso dietro le quinte, questa rete si é rivelata preziosa per promuovere
l'istruzione e la ricerca scientifica. Per i borsisti pi0 giovani, questo capitale relazionale ha fornito un sostegno indispensabile
durante le fasi critiche del loro percorso accademico. Rimaniamo fermi nel nostro impegno di espandere questa rete,
consentendo una collaborazione significativa tra i ricercatori e le istituzioni del nostro settore. La rete di alumni svolge un
ruolo fondamentale, offrendo guida e tutoraggio ai ricercatori emergenti durante la loro carriera.

Negli ultimi quattro anni, la nostra collaborazione con UniCredit Foundation si é rafforzata ulteriormente. Questa eccezionale
partnership ha permesso alla nostra Associazione di promuovere costantermente leccellenza accademica. Insieme, ci
impegniamo a promuovere le conoscenze e le competenze in campo economico e finanziario. Riconoscendo limportanza
della ricerca economica e la vasta esperienza all'interno della nostra rete accademica, la consideriamo un pilastro
fondamentale della missione della Fondazione di sostenere i giovani e listruzione. La sinergia tra la ricerca rigorosa e la
nostra comunita accademica non solo fa progredire le conoscenze, ma agisce anche come catalizzatore di iniziative che
influenzano le politiche.

Grazie alla collaborazione con UniCredit Foundation, ['Associazione Marco Fanno non solo ha ampliato il proprio raggio
dazione alliinterno della comunita accademica internazionale, ma si @ anche dedicata a un impegno senza confini a
sostegno dello studio e della ricerca. Questa partnership dimostra come gli obiettivi condivisi e la passione collettiva
005sano portare a risultati straordinari.

Mentre celebriamo questi risultati e affrontiamo le sfide che ci attendono, estendo la mia piU sentita gratitudine ai nostri
alumni, a UniCredit Foundation e a tutti coloro che ci hanno sostenuto lungo il percorso. Il vostro impegno costante e | vostri
contributi sono stati parte integrante del nostro successo e continueranno a ispirare i nostri sforzi negli anni a venire. Un
ringraziamento particolare va all'ex Direttore scientifico, Annalisa Aleati, che ha concluso il suo incarico il 31 dicembre
2024. Le siamo profondamente grati per il suo lavoro instancabile ed entusiasta.

Tito Boeri
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Il nostro network internazionale

La nostra rete di relazioni con le Universita
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Relazione Sociale

L’Associazione Borsisti Marco Fanno sostiene i migliori talenti nei campi dell’economia e
della finanza. Le nostre iniziative supportano gli studenti universitari europei attraverso
['assegnazione di borse di studio, borse di ricerca e premi.

Le nostre borse finanziano la specializzazione di studio all’estero, sostenendo programmi
di dottorato presso le piU prestigiose universita internazionali. Assegniamo anche borse
di ricerca per favorire il rientro dei cervelli in Europa, promuovendo al contempo un
ambiente di ricerca che contribuisca agli sviluppi nel campo dell’economia e della
finanza.

L'impegno dell’Associazione comprende il sostegno di iniziative come, per esempio, le
topXup fellowship per rendere pit competitive le universita pubbliche italiane.

Finanziamo conferenze e workshop che rafforzano la cooperazione e o sviluppo di
iniziative con universita e centri di ricerca, consolidando al tempo stesso il network dedli
Alumni.

Il nostro obiettivo & promuovere l'eccellenza nel mondo accademico e contribuire
all’avanzamento delle conoscenze e delle competenze nel campo dell’economia e della
finanza. Sottolineando il ruolo vitale della ricerca nella societa, '’Associazione rimane
ferma nel suo impedno a sostenere la ricerca accademica e i talenti in Europa.

Nel 2024 abbiamo sostenuto 16 borse di studio e ricerca, per un importo complessivo
pari a €840mila, ancora un incremento rispetto alle 15 borse del 2023 per un importo
complessiva di € 660mila. Abbiamo inoltre contribuito all’organizzazione di workshop e
conferenze organizzate dai nostri Alumni, per un importo di €50.000.

Fully supported by @ UniCredit Foundation
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BORSE DI STUDIO BORSE DI RICERCA \WORKSHOP E CONFERENZE
€520.000 €320.000 €50.000
3 Marco Fanno Scholarships 2 Marco Fanno Fellowships Conferenza Alumni Fanno
5 Alberto Giovannini US PhD 4 Modidliani Research Grants PhD Weekend Worshop
2 Marco Fanno PhD Research Grants

Supporto allo studio

L’Associazione sostiene i migliori talenti nel campo dell’economia e della finanza,
istituendo borse di studio per specializzazioni postlaurea all’estero che sono aperte
a tutti gli studenti i Paesi europei.

Nel 2024 sono state sostenute le sequenti iniziative di studio:

Borse di Studio Marco Fanno - Edizione 2024 € 195k -3 borse di studio

Nel 2024 I'Associazione Marco Fanno e UniCredit Giacomo Fraccaroli
Foundation hanno lanciato tre borse di studio intitolate
all’economista italiano Marco Fanno, queste borse di
studio sono destinate a laureati in economia e finanza
provenienti dai Paesi del Gruppo UniCredit che
desiderano proseguire gli studi di dottorato all’estero, con
una borsa riservata a studenti universitari italiani. Ogni
borsa di studio ha un valore di € 65.000 (al lordo delle
imposte) per due anni. Nel 2024 sono pervenute 44
candidature da studenti italiani.

Filippo Alberto Paternollo

| vincitori sono:

Adele Ponzo
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Borse di Studio

US PhD Giovannini Scholarship - 14° Edizione € 325k - 5 borsa di studio

Sulla base del successo dedli anni precedenti, che ha MIT Massachusetts Institute of Technology -
consolidato le relazioni dell’Associazione e delle Fondazione
con cingue principali universita americane, il Consiglio di

amministrazione di UniCredit Foundation ha approvato il lancio 4 _ m‘_‘h i

di cinque borse di studio per il 2024, una per ciascuna delle B
cingue universita. Intitolate ad Alberto Giovannini, ex allievo ' | | | | | l l l ‘
dell’Associazione Marco Fanno prematuramente scomparso nel : :
2019, le borse di studio sono aperte ai migliori laureati dei
Paesi europei del perimetro UniCredit che intendono
conseguire un dottorato di ricerca in economia o finanza presso
una delle cingue pid prestigiose universitd americane: Chicago ~ Stanford
Booth, Harvard, MIT, Princeton e Stanford. Anche le borse di
studio Giovannini sono annuali e rinnovabili per un secondo
anno, per un importo totale di €325.000.

Chicado Booth

Princeton

Sara Chiuri @ la prima vincitrice della 14a edizione, ammessa
allUniversita di Princeton Altri vincitori saranno annunciati
entro ottobre 2025.
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Borse di Ricerca

L'Associazione Marco Fanno non solo sostiene la ricerca attraverso borse di studio, ma facilita anche attivamente
la crescita dei talenti accademici in tutta Europa, offrendo iniziative di finanziamento come le fellowships. Inoltre,
I'Associazione assegna premi di ricerca a diovani economisti che svolgono lavori eccellenti e contribuisce

all’'organizzazione di workshop e conferenze.

Marco Fanno Fellowship - 7° Edizione € 120k - 2 borse di ricerca

Questa borsa di studio mira ad attrarre e trattenere | | vincitori della 7° edizione del concorso sono
migliori giovani economisti, Ma € riservata > Universita di Bologna — Dipartimento di Economia (DSE)

esclusivamente alle universita statali italiane. Il concorso

) _ > Universita Milano Bicocca — Dipartimento di Economia,
assegna una borsa di €60.000 per tre anni a due

dipartimenti di economia e finanza di un’universita Management e Statistica (DEMS)
statale italiana ed é destinata a integrare lo stipendio di

un ricercatore assunto tramite concorso pubblico

nell’'ultimo anno accademico. Questa sovvenzione

rappresenta un importante vantaggio competitivo per il

dipartimento vincitore nel reclutamento di nuovi

ricercatori.
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Borse di Ricerca

Modigliani Research Grant - 15° Edizione € 120k - 4 borse di ricerca

Quest’anno il Modigliani Research Grant premia i quattro
migliori progetti di ricerca in campo economico e
finanziario presentati da giovani ricercatori provenienti
da universita del perimetro UniCredit. | quattro vincitori
ricevono una borsa di studio annuale di 30.000 per
completare il loro lavoro di ricerca nell’arco di due anni.

Francesca Maria Calamunci

Universita degli Studi di Roma

| quattro vincitori della 15° edizione sono: “la Sapienza”;

Peter Andre

Universita Goethe d
Francoforte

Giovanni Burro Muxin Li

Universita di Heidelberg Universita Bocconi di Milano
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Borse di Ricerca

Marco Fanno PhD Research Grant - 3° edizione £ 80k——2 borse di ricerca

Questa borsa di studio, riservata alle universita italiane, ha
l'obiettivo di rafforzarne la competitivita internazionale,
offrendo un sostegno mirato ai corsi di dottorato attraverso
l'incremento dei fondi di ricerca. La Fondazione assegna,
tramite concorso, due borse di ricerca da €40.000 ciascuna ai
migliori dipartimenti di economia e finanza delle universita
italiane, da utilizzare entro due anni. Almeno una sovvenzione
e destinata a un dipartimento di un’universita statale.
L'iniziativa punta a rendere i programmi di dottorato piu
competitivi a livello internazionale, aumentando i fondi a
disposizione degli studenti. | dipartimenti vincitori potranno
utilizzare le borse a loro discrezione per migliorare la qualita
della formazione. I vincitori della terza edizione sono il
Dipartimento di Finanza dell’Universita’ Bocconi e il
Dipartimento di Scienze Economiche e Statistiche
dell’Universita’ Federico Il di Napoli.
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Altre iniziative

Nel 2024, 'Associazione ha contribuito all’ordanizzazione
di 2 importanti eventi: il Workshop a Manciano (GR) e la
Conferenza degli alumni dell’Associazione Marco Fanno.

PhD Weekend Workshop 2024 - Universita di Bologna
Manciano (GR) 13-16 luglio 2024
Nel 2024 é stata ordanizzata una nuova edizione del PhD

Weekend Workshop, un evento pensato per sostenere i
dottorandi che si preparano ad affrontare il Job Market.

2024 Ph])\\;“rlwh‘ 3 £ o

Hokg

Organizzato in collaborazione con ['Associazione Marco
Fanno, l'evento inaugurale é stato duidato dai suoi ex
allievi insieme a Tommaso Sonno, professore

all'Universita di Bologna. Il workshop, della durata di m
quattro giorni, ha coinvolto 24 dottorandi in economia e
finanzia provenienti dalle principali universita italiane ed
europee. Con la partecipazione di relatori ospiti, tra cui
Emanuele Tarantino (LUISS Business School), il workshop
ha proposto attivita pratiche di team building, sessioni di

presentazione dei lavori di ricerca per preparare i giovani
ricercatori ad affrontare al meglio il Job Market.
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Altre iniziative

CONFERENZA ALUMNI MARCO FANNO 2024

Collegio Carlo Alberto Torino
30 maggio 2024

| membri hanno lopportunita di presentare le loro ricerche alla conferenza annuale
dell’Associazione Marco Fanno, un evento dedicato esclusivamente alla presentazione del lavoro
degli ex borsisti.

Con la partecipazione di oltre 30 alumni provenienti dalle principali universita italiane e
internazionali, la conferenza, che si tiene a Torino durante il Festival Internazionale dell’'Economia,
serve anche a rafforzare la rete associativa attraverso una madggiore inclusione di professori juniar,
promuovendo e stimolando linterazione accademica tra gli alumni. Numerosi borsisti hanno
lavorato al progetto coordinato dal presidente dell’Associazione Marco Fanno, il professor Tito Boeri,
contribuendo con le loro idee e la loro esperienza.

L'oratore principale del workshop é stata ['ex professoressa Alessandra Voena (Universita di Stanford)
con il suo discorso “How Are Gender Norms Perceived?”.
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7t Marco Fanno ALUMNI Workshop
Turin, May 30, 2024
Collegio Carlo Alberto — Sala Lidnea

09:00 -09:15 Redistration
09:15 -09:30 Welcome address

09.30-11:10 Matteo Gamalerio, Institut d'Economia de Barcelona: “Jumping withowt parachetes. Revalwving doars
and political incentives" - co-authar Federico Trombeatta

Discus=ant: Elisa Eaggheti Tor ¥ergala, University

Martina Zanella, Trinity Colleqe Dublin: “Gender Gap in Confidence: Evidence Emam the irish
Economics Association Conference” — co-authar Margarat Samahila
Discussant: Monica Langella, University of Maples Federico 1l

11:10-11:40 Coffee Break
11:40-12:30 Armando Miano. University of Naples Federico II: “Search Costs, Outside Options, and On-the-Joh

Search”
Discus=ant: Matteo Paradisi. Einaudi Institute for Economics and Finance

12:30-14:00 Lunch Break

14:00-15:40 Mert Demirer, MIT: “Data, Privacy Laws and Finm Production: Evidence from the GOPR™ — co-authars
Diego Jiménez-Hernandez, Oean L, 5ida Peng
Discuszant: Rafael Jiménez-Durdn, Booconi University

Gloria Maroni, Ca' Fascari University of Venezia: “Cohabiting, Childbicth and Child Human Capital” —
co-authors Cheti Micoletti, Kjell 6. 5alvanes, Emma Taminay
Discus=ant: valeria Zwrla, University of Naples Federico 11

15:40-16:00 Closing remnarks

17:00-18:00 Keynote 5peech — Alessandra Voena, Stanford University: “"How Are Gender Norms Perceived?"

Scientific Cammithos

Barbara Baasi (vale Uniwersity) _ _ Organia !
Erika Des=rranno {Boccond University) Arnzlisa aleati {UniCredit Foundation)
Micoda Limodia (Bocoani University) Annalisaslaati@unicredit.eu

Tommasa Sonno {Unfversity of Bolodna)
waleria Zurla {University af Naples Fedarico )
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| nostri Alumni

Complessivamente si possono contare oltre 500 Alumni Marco Fanno, tutti
vincitori che hanno beneficiato delle borse Marco Fanno e UniCredit dal 1963 ad

04gi.

Gli Studenti

Alla data del 31/12/2024 tutti i giovani vincitori delle borse di dottorato o master
all’estero lanciate fino a tutto il 2024 o tuttora finanziati dalla Fondazione anche
a nome della Associazione, erano 5¢2.

Alcuni di questi nell’'anno passato hanno portato a termine o continuato percorsi
avviati negli anni precedenti, altri, vincitori delle Borse di Studio lanciate nel
2024, stanno per iniziare un nuovo percorso di studio che continuera nei prossimi
anni.

BORSA DI STUDIO CRIVELLI EUROPE 2021 - 2024

2022-2024 Edoardo Bella - 20° edizione — Boston College

2022-2024 Sahana Subramanyam - 20° edizione — Stanford University
2023-2025 Asia Francavilla - 21° edizione - Stanford University
2023-2025 Luca Zanotti - 21° edizione - Northwestern University
2024-2026 Anna Merotto - 22° edizione - MIT

2024-2026 Marco Panunzi - 22° edizione - Stanford University
2024-2026 Rafael Pintro Schmitt - 22° edizione - Berkeley University
2025-2027 Francesca Rinaldi -23° edizione - Harvard University
2025-2027 Pier Giuseppe Sarzotti -23° edizione - Princeton University

2025-2027 Francesco Crispano -23° edizione - California Institute of Technology (Caltech)

BORSA DI STUDIO MARCO FANNQO 2021 - 2024
2022-2024 Manuel Arnese edizione 2021 - Columbia University
2022-2024 Guido Deiana edizione 2021 - New York University
2022-2024 Matteo Filippi edizione 2021 - Zurich University
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2023-2025 Francesco Nuzzi edizione 2022 - Harvard University
2023-2025 Francesco Spizzuoco edizione 2022 - Stanford University
2024-2026 Alberto Binetti edizione 2023 - Princeton University
2024-2026 Rebecca Cambrini edizione 2023 - Berkeley University
2024-2026 Martina Pelusa edizione 2023 - Universita Svizzera Italiana
2025-2027 Giacomo Fraccaroli edizione 2024—-Stanford University
2025-2027 Filippo Alberto Paternollo edizione 2024—MIT
2025-2027 Adele Ponzo edizione 2024 - Berkeley University

BORSA DI STUDIO FABRIZIO SACCOMANNI 2021 - 2024
2022-2024 Raberto Colarieti edizione 2021 - Harvard University
2022-2024 Federica Carannante edizione 2021 - Princeton University
2023-2025 Enzo Profili edizione 2022 - MIT Sloan

2024-2026 Dieqo Ciccia edizione 2023 - Kellogs University
2025-2027 Luisa Pomarici edizione 2024 - Yale University
2025-2027 Adam Drozynski edizione 2024 - University of Chicago

BORSA US PHD GIOVANNINI SCHOLARSHIP 2021 - 2024
2022-2024 Laurenz De Rosa - edizione 2021 — Chicago Booth
2023-2025 Camilla Cherubini - edizione 2022 — Stanford University
2024-2026 Pietro Dedola - edizione 2023 -Princeton University
2025-2027 Sara Chiuri - edizione 2024 -Princeton University
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BORSA UNICREDIT MASTERSCHOLARSHIP 2023 - 2025

2023-2024 Daniel Fisch - 13° edizione - Barcelona School of Ecanomics

2023-2024 Nils Rosendhal - 13° edizione - Bocconi University

2023-2024 Raffaele Blasone - 13° edizione - Landon School of Economics and Political Sciences
2023-2024 Soren Poppingda - 13° edizione - Mannheim University

2023-2024 Alessandro Guarnieri - 13° edizione - Oxford University

2023-2024 Jean Fontalirand - 13° edizione — SciencesPo

2023-2024 David Hedderich - 13° edizione - Stockholm School of Economics

2023-2024 Lulian Leiser - 13° edizione - Toulouse Schoal of Economics

2024-2025 Lara Joyce Kaser— 14° edizione - Barcelona School of Economics

2024-2025 Nick Gutjahr— 14° edizione - Bocconi University

2024-2025 Maria Cedro — 14° edizione - Londan School of Economics and Palitical Sciences
2024-2025 Friederike Leier - 14° edizione - Mannheim University

2024-2025 Roc Milavec - 14° edizione - Oxford University

2024-2025 Andre Schafft - 14° edizione - SciencesPo

2024-2025 Patrick Sanzio - 14° edizione - Stockholm School of Economics

2024-2025 Pietro Azzali - 14° edizione - Toulouse School of Economics

2025-2026 Tiangin Tina Wang - 15° edizione - Barcelona School of Economics (BSE)
2025-2026 Maria Cedro - 15° edizione - London School of Economics and Political Sciences (LSE)
2025-2026 Matei-Alexandru Sava - 15° edizione - Stockholm School of Economics (SSE)
2025-2026 Rok Milavec - 15° edizione - University of Oxford

2025-2026 Augusto Milani - 15° edizione - Toulouse School of Economics
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Alla data del 31/12/2024 i ricercatori annoverabili tra gli  Alumni
dell’Associazione Marco Fanno e di UniCredit Foundation, cioe tutti i ricercatori
vincitori delle iniziative lanciate fino a tutto il 2024 e ancora finanziati dalla
Fondazione, erano 42. Si tratta di giovani economisti e ricercatori che si stanno
costruendo un futuro nel mondo accademico, sviluppando ricerche di alto profilo
su temi, spesso, di frontiera, le cui implicazioni sul sistema economico, in
generale, e sul sistema bancario, in particolare, si stanno rivelando di grande
interesse.

TOP-UP FOSCOLO EUROPE FELLOWSHIP 2021 - 2024

2021-2024 Alice Kuegler - 6° edizione - Central European University

2021-2024 Paula Cocoma - 6° edizione - Frankfurt School of Finance and Management
2022-2025 Yman Sun - 7° edizione — CERGE-EI Prague

2022-2025 Lorenzo Stanca - 7° edizione — Collegio Carlo Alberta Torino

2022-2025 Elisa Facchetti - 7° edizione — Universita Tor Verdata Roma

2023-2026 Luca Gemmi e Giacomo Rubbini - 8° edizione — Universita di Bologna
2023-2026 Armando Miano e Andrea Ramazzotti - 8° edizione — CSEF Un. Federico Il Napoli
2023-2026 Philipp Wangner - 8° edizione — Mannheim University

2024-2027 Josefina Cenzon - 9° edizione — Universita Bocconi

2024-2027 Giulia Tura e Dominik Damast - 9° edizione — LUISS

2024-2027 Florian Heeb - 9° edizione — SAFE Frankfurt

2025-2028 da nominare - 10° edizione — Universita Bocconi

2025-2028 da nominare - 10° edizione — Universita Ca’ Foscari

2025-2028 da nominare - 10° edizione — Universita di Padova

MARCO FANNO FELLOWSHIP 2021 - 2024

2021-2024 Riccardo Saulle - 3° edizione - Universita di Padova
2021-2024 Agne Kajackaite - 3° edizione - Universita di Milano
2022-2025 Daniel Maonte - 4° edizione - Universita di Torino
2022-2025 Diogo Britto - 4° edizione - Universita Bicocca di Milano
2023-2026 Sanghmitra Gautam - 5° ediziane - Universita Ca’ Foscari

2023-2026 James Tremewan - 5° edizione - Universita Tor Verdata Roma
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2024-2027 Valentina Morretta - 6° edizione - Universita dedli Studi di Milano
2024-2027 Michele Giannola - 6° edizione - Universita Federico Il Napoli
2024-2027 Elia Sartori - 6° edizione - Universita Federico Il Napoli
2024-2027 Martina Miotto - 6° edizione - Universita di Padova

2024-2027 da nominare - 6° edizione - Universita di Verona

2025-2028 da nominare - 7° edizione - Universita di Bologna

2025-2028 da nominare - 7° edizione - Universita Milano Bicocca

MODIGLIANI RESEARCH GRANT 2021 - 2024

2022-2024 Mats Koster - 12° edizione — Central European University
2022-2024 Jaime Arellano-Bover - 12° edizione — Universita Tor Vergata
2022-2024 Nicola Limodio - 12° edizione — Universita Bocconi
2022-2024 Iftikhar Zainab - 12° edizione - Goethe of Goettingen
2023-2025 Erika Deserranno - 13° edizione — Universita Bocconi
2023-2025 Giulia Giupponi - 13° edizione — Universita Bocconi
2023-2025 Matteo Paradisi - 13° edizione - EIEF (Istituto Einaudi per I'Economia e la Finanza)
2023-2025 Francesca Parodi - 13° edizione - Collegio Carlo Alberto
2023-2025 Alesssandro Sforza - 13° edizione - Universita di Bologna
2024-2026 Christoph Albert - 14° edizione — Collegio Carlo Alberto
2024-2026 Davide Cipullo - 14° edizione — Universita Cattolica Milana
2024-2026 Michele Giannola - 14° edizione - Universita Federico Il Napoli
2024-2026 Elena Lucchese - 14° edizione - Universita Milano Bicocca
2024-2026 Gloria Moroni - 14° edizione - Universita Ca’ Foscari
2025-2027 Peter Andre - 15° edizione - Universita Goethe di Francoforte
2025-2027 Giovanni Burro - 15° edizione - Universita di Heidelberg
2025-2027 Francesca Maria Calamunci - Universita “La Sapienza”

2025-2027 Muxin Li - Universita Bocconi

RESEARCH GRANT ON EDUCATION 2022 - 2024
2023-2026 Lorenzo Pandolfi - edizione 2022 - Universita Federico Il Napoli
2024-2027 Andrea Ichino - edizione 2023 - European University Institute

2024-2027 Lea Cassar - edizione 2023 - Regensburg University
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Stato Patrimoniale al 31 dicembre 2024

Importi in Euro

Associazione Borsisti Marco Fanno ETS 3112.2024 |31.12.20e3 | variazioni
Bilancio al 31 dicembre 2024

0 0 0
Stato patrimoniale attivo 18.686 18411 275
B - Immobilizzazioni 0 0 0
C-— Attivo circolante 18.653 18411 242
C.ll —Crediti 0 0 0
C.IV —Disponibilita liquide 18.653 18411 242
C.IV.1—Depositi bancari e postali 18.653 18411 242
D.—Ratei e risconti attivi 33 0 33
Stato patrimoniale passivo 18.686 18411 275
A - Patrimonio netto 18.686 18.411 275
A.l - Fondo di dotazione iniziale 15.000 15.000 0
Alll - Patrimonio vincolato 0 0 0
Allll - Patrimonio libero 3411 3.746 -355
Alll.3) Riserve di utili 0 avanzi di gestione 3411 3.746 -355
AlV - Avanzo / disavanzo d'esercizio 275 -355 610

0 0 0
D - Debiti
E - Ratei e risconti passivi 0 0 0
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Rendiconto di Gestione per 'esercizio 2024

Importi in Euro

Oneri e costi Proventi e ricavi
31/12/2024 (31/12/2023 |variazioni 31/12/2024 (31/12/2023 variazioni
A) Costi e oneri da attivita di interesse A) Ricavi, rendite e proventi da attivita oi
generale interesse generale
7) - Oneri diversi di gestione 0 0 0| |5) - Proventi del 5 per mille 301 0 301
Totale 0 0 0 Totale 301 0 301
IAvanzo / Disavanzo attivita di interesse
generale (+/-) 301 0 301
D) Costi e oneri da attivita finanziarie e D) Ricavi, rendite e proventi da attivita
patrimoniali finanziarie e patrimoniali
Totale 0 0 0 Totale 0 0 0
\Avanzo / Disavanzo attivita finanziarie e
patrimoniali (+/-) 0 0 0
E) Costi e oneri di supporto generale E) Proventi di supporto generale
7) - Altri oneri 26 355 -309
Varie (spese bancarie, spese carte di credito
e arrotondamenti passivi) 26 355  -309
Totale Totale
26 335/ -309 - 0
TOTALE ONERI E COSTI 26 335 -309| [TOTALE PROVENTIE RICAVI 301 0 301
Avanzo / Disavanzo d'esercizio prima
delle imposte (+/-) 275 -335 610
Imposte (Irap) 0 0 0
AVANZO / DISAVANZO D'ESERCIZIO (+/-) 275 -335 610
27
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Relazione di Missione
esercizio chiuso al 31 dicembre 2024

Informazioni generali

L'Associazione Borsisti Marco Fanno ETS CF 96195900582 é iscritta al Registro Unico del Terzo Settore dal 17
aprile 2023 al Repertorio 104020 della sezione “Altri Enti del Terzo Settore”, non ha scopi di lucro e non
esercita attivita commerciale.

La presente Relazione di missione € stata redatta secondo le disposizioni e indicazioni dell’art. 13 del DIgs
117/2017 e DM n. 39 del 5 marzo 2020.

Missione persequita

A segquito della revisione della propria struttura con la modifica statutaria del 2023, per adeguarlo alle
disposizioni di legge, 'Associazione Barsisti Marco Fanno, nell’ambito delle attivita di interesse generale di cui
all'art. 5 del D. Lgs. n. 117/2017 e all'art. 4 dello Statuto, perseque la finalita di promuovere l'istruzione e la
ricerca scientifica nell’'ambito degli studi economico-finanziari.

Lo scopo generale dell'Associazione é:

« promuovere gli studi accademici e la ricerca scientifica in ambito economico e finanziario

« mantenere e promuovere una solida relazione tra gli associati

- contribuire allo sviluppo di scambi culturali con istituzioni con finalita analoghe

« proparre iniziative di carattere scientifico e culturale nel campo dell'economia e della finanza.

Attivita di interesse generale

Ai sensi dell’Art. 5 del Dlgs 117/2017, gli enti del Terzo Settore esercitano in via esclusiva o principale una o
piU attivita di interesse generale finalizzate al conseguimento, senza scopo di lucro, delle finalita civiche,
solidaristiche e di utilita sociale espresse nel proprio Statuto. Nello specifico, I’Associazione Borsisti Marco
Fanno, al fine di promuovere listruzione e la ricerca scientifica nell’ambito degli studi economico — finanziari,
nel rispetto della disposizione di cui all’art. 5 del Dlgs 117/2017, pone in essere le seguenti attivita di
interesse generale:

- educazione, istruzione e formazione professionale, ai sensi della leqge 28 marzo 2003, n. 53, e successive
modificazioni, nonché le attivita culturali di interesse sociale con finalita educativa;

- formazione universitaria e post-universitaria;

- ricerca scientifica di particolare interesse sociale;

- organizzazione e destione di attivita culturali, artistiche o ricreative di interesse sociale, incluse attivita, anche
editoriali, di promozione e diffusione della cultura e della pratica del volontariato e delle attivita di interesse
generale di cui al presente articolo.

Iscrizione RUNTS e regime fiscale adottato

L'ente (C.F. 96195900582) risulta essere iscritto al Redistro Unico Nazionale Enti del Terzo Settore (RUNTS)
rep. N. 104020 nella sezione g — Altri Enti del Terzo Settore con Decreto dirigenziale Fasc. n. 8.5/2023/739.
Dal punto di vista fiscale, 'Associazione si qualifica come un Ente del Terzo Settore (ETS) non commerciale ai
sensi dell'art. 79 comma 5 del D.lgs. n. 117/2017.

Sedi
L'Associazione ha sede in Milano (M), in Piazza Gae Aulenti n. 3.
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Dati sugli associati o sui fondatori e sulle attivita svolte nei loro confronti

’Associazione é costituita attualmente da 22 soci. Durante I'Assemblea del 6 dgiugno 2024 sono state
esaminate le attivita svolte ed é stato approvato il Bilancio 2023. Gli associati, oltre 500, sono coloro che nel
corso degli ultimi cinquant’anni (dal 1963) hanno ricevuto una borsa di studio per un dottorato o un master in
economia all’estero, finanziata, prima, dal Mediocredito Centrale e, ora, da UniCredit Foundation.

L’Associazione Marco Fanno ha instaurato un rapporto di stretta collaborazione con UniCredit & Universities
Foundation, a partire dal 26 ottobre 2012, al fine di mantenere la lunga tradizione di supporto degli studenti
migliori, attraverso l'erogazione di borse dedicate all’emerito economista Italiano Marco Fanno. Con la fusione
tra UniCredit & Universities e UniCredit Foundation, avvenuta nel 2018, la Fondazione si € fatta carico di
darantire piena continuita alla collaborazione.

UniCredit Foundation ETS e impegnata nel proseguimento delle iniziative Marco Fanno e Franco Modigliani
lanciando ogni anno, nei limiti dei finanziamenti ricevuti, un numero di borse di studio in memoria di Marco
Fanno non inferiore a quello delle borse di studio in memoria di Giovanna Crivelli. La Fondazione, inoltre,
fornisce all’Associazione gli spazi fisici necessari per svolgere le riunioni dell’Assemblea e del Consiglio
Direttivo e il supporto organizzativo necessario, nello spirito del rapporto di collaborazione tra le due
organizzazioni.

L’Associazione Borsisti Marco Fanno, attraverso l'operato della Fondazione UniCredit, promuove e mantiene i
contatti tra gli associati, contribuendo allo sviluppo di scambi culturali tra di loro e con istituzioni nazionali e
internazionali che presentino finalita analoghe. La stessa Associazione si impegna a proporre iniziative di
carattere scientifico e culturale nell'ambito degli studi economico-finanziari al Consiglio di Amministrazione di
UniCredit Foundation ETS.

Lo stretto legame con la Fondazione UniCredit € sancito dalle clausole che prevedono che:

- alla scadenza del mandato del Consiglio di Amministrazione di UniCredit Foundation, il Consiglio Direttivo
dell’Associazione proponda tre nomi al Consiglio di Amministrazione di UniCredit, il quale dovra designarne
uno gquale memobro del Consiglio di Amministrazione della Fondazione

- alla scadenza del mandato del Comitato Scientifico di UniCredit Foundation, il Consiglio Direttivo
dell’Associazione proponda i nomi di quattro membri, scelti tra docenti e studiosi di discipline che rientrano
nell’interesse di UCF, al Consiglio di Amministrazione della Fondazione stessa, che dovra designarne due quali
membri del Comitato Scientifico di UCF
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La Governance

Per persequire gli ambiziosi obiettivi, 'Associazione ha rinnovato — peraltro nel segno del continuita — il
proprio Consiglio Direttivo totalmente rinnovato al termine del 2021. La carica di Presidente € assunta dal
Prof. Tito Boeri (direttore del dipartimento di economia presso ['Universita Bocconi di Milano e Senior Visiting
Professor alla London School of Economics) e quella di Vicepresidente dal Prof. Alberto Bisin (docente di
economia presso la New York University). Gli altri memobri sono la Prof.ssa Alessandra Voena, docente di
economia presso la Standford University) , la Prof.ssa Raffaella Sadun, docente di Business Administration alla
Harvard Business School, e il Prof. Tommaso Frattini (docente di economia all’Universita Statale di Milano).

Il Consiglio Direttivo presenta un profilo internazionale ed € connotato da membri con competenze
accademiche ed esperienze manageriali molto qualificate. Competenze altrettanto qualificate si trovano nei
soci, Alumni dell’Associazione in quanto vincitori di Borse di Studio e di Ricerca.

La continuita dell’attivita di revisione € darantita dal dott. Giordio Loli che ricopre anche il ruolo di presidente
dell’'Organo di Controllo di UniCredit Foundation.

|llustrazione dell’'andamento economico e finanziario dell'Ente e delle modalita di
persequimento delle finalita statutarie

Illustrazione della situazione dell’Ente, dell'andamento della gestione e indicazione delle modalita di
persequimento delle finalita statutarie con specifico riferimento alle attivita di interesse generale
Il 2024 e stato un altro anno di successi per 'Associazione Marco Fanno, impegnata ad attuare la propria
missione, attraverso il sostegno dello studio e della ricerca in economia e finanza. Grazie all’accordo di
collaborazione con Unicredit Foundation in essere dal 2012, 'Associazione ha potuto sostenere 16 borse di
studio e ricerca nel 2024, per un importo complessivo pari a € 840mila, un deciso incremento rispetto alle 15
borse del 2023per un importo complessivo di € 660mila.
In virtu dell'accordo di collaborazione, tutte le iniziative lanciate a nome dell’Associazione Marco Fanno sono
state finanziate direttamente da UniCredit Foundation. L’Associazione ha beneficiato di 301 Euro provenienti
dalla raccolta del 5 per mille nel 2024. | costi sostenuti dall’Associazione Fanno sono complessivamente
ammontati a € 26. Il 2024 si e pertanto chiuso con un avanzo di € 275 ..

Andamento della gestione

La riorganizzazione della Associazione in Ente del Terzo Settore iscritto al RUNTS, non ne ha modificato la
missione, incentrata sul sostegno allo studio e alla ricerca dei migliori talenti in economia e finanza.

A guesto scopo ['Associazione, in collaborazione con UniCredit Foundation, ha lanciato numerose iniziative,
comprendenti non solo borse di studio e di ricerca a promozione del merito e del talento in ambito economico
e finanziario, ma anche l'organizzazione di workshop e conferenze, a conferma del ruolo vitale della ricerca
nella societa. Complessivamente nel 2024 ['Associazione ha promosso 16 borse di studio e di ricerca per un
valore complessivo di oltre € 840 mila, ripartite come sedue.
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Sostegno allo studio (€520mila)
— 3 Borse di Studio Marco Fanno
— 5 Borsa di Studio US PhD Alberto Giovannini

Sostegno alla ricerca (€320mila)

— 2 Marco Fanno Fellowships

— 4 Modigliani Research Grants

— 2 Marco Fanno PhD Research Grants
— Workshop e altre iniziative di ricerca

Il successo del 2024 é confermato, anche, dai numerosi eventi realizzati in corso d’anno: dalla Conferenza
Alumni Marco Fanno, alla sua settima edizione, tenutasi presso il Real Collegio Carlo Alberto in occasione del
Festival internazionale dell’Economia di Torino, all’'ordanizzazione di altre iniziative in ambito accademico
promosse dai suoi Alumni, dimostrando cosi il suo impegno a rimanere al loro fianco non solo nel momento
della erogazione delle Borse di studio, di ricerca e dedli altri numerosi premi, ma durante l'intero cammino
accademico. In questo modo ['Associazione si conferma come un soggetto in grado di entrare ed essere parte
di numerose dinamiche che caratterizzano la vita dell’intero sisterma accademico internazionale.

Come sempre, va sottolineato che nessuno dei successi conseguiti in corso d’anno e nessuna delle iniziative
lanciate dalla Associazione sarebbero state possibili senza il solido sostegno economico e organizzativo
garantito da UniCredit Foundation.

Modalita di persequimento delle finalita statutarie

L'Associazione ha gestito la propria attivita sulla base delle indicazioni formulate dal Consiglio Direttivo e
definite in termini quantitativi nella proposta di budget che viene approvata annualmente dal Consiglio di
Amministrazione di UniCredit Foundation, di cui un consigliere e espressione dell’Associazione Fanno.

Con riferimento all'anno 2024 'analisi dei processi erogativi evidenzia che la Fondazione ha assegnato in
modo diretto € 890mila a sostegno di iniziative lanciate per conto dell’Associazione Marco Fanno.

Contributo attivita diverse al persequimento della missione
Si segnala che attualmente Associazione Borsisti Marco Fanno non svolge alcuna attivita diversa rispetto a
guelle istituzionali.

Descrizione attivita di raccolta fondi
L’Associazione non effettua raccolta di fondi per tramite di raccolte pubbliche.

Situazione dell’ente e andamento della gestione
Si riportano di seguito alcuni indicatori di bilancio

Descrizione Valore Valore Variazione
31/12/2024 | 31/12/2023
Situazione patrimonio netto 18.686 18411 275
Rapporto patrimonio netto/fondo dotazione 1.2 1,0
Situazione finanziaria a breve 18.686 18.411 275
Avanzo/disavanzo d’esercizio 275 -335 610
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Dai dati sopra esposti si evidenzia che la situazione patrimoniale e finanziaria dell’Ente € solida. Il patrimonio
netto € ampiamente superiore al fondo di dotazione e non si riscontra alcun problema nell’adempimento di
pagamenti ed esborsi in considerazione della liquidita disponibile.

La situazione complessiva dell’ente € tale da consentirne la continuita nel persequimento degdli scopi statutari
e di garantire i terzi rispetto agli impegni assunti.

Evoluzione prevedibile della gestione
Nel 2024, 'Associazione Borsisti Marco Fanno prosegue il suo ruolo di punto di riferimento internazionale per
la comunita accademica e finanziaria, mantenendo la sua identita distintiva.

L'impegno continuo nell'adempimento della missione primaria, che consiste nella promozione dell'istruzione
e della ricerca scientifica nel campo degli studi economico-finanziari, rimane saldo. Inoltre, la stretta
collaborazione con UniCredit Foundation conferma l'ulteriore impegno dell'Associazione a sostenere iniziative
volte a promuovere studi e ricerca economica avanzata, con l'obiettivo di fornire indicazioni di policy affidabili
e concrete alle istituzioni, e l'ambizione di contribuire attivamente al progresso e allo sviluppo nel settore
dell’economia e della finanza.

Illustrazione delle poste di bilancio

Principi di redazione del bilancio e criteri di valutazione

Principi di redazione del bilancio

Anche se al di sotto dei limiti dei proventi previsti dal comma 2 dell’articolo 13 del Dlgs 117/2017, il presente
bilancio € stato redatto secondo le previsioni dei commi 1 e 3 dell’art. 13 del DIlgs 117/2017. In tal senso,
sono stati adottati gli schemi di bilancio di cui al Decreto del Ministero del Lavoro e delle Politiche Sociali del 5
marzo 2020. Come previsto nell’'Introduzione al D.M., la predisposizione del bilancio di esercizio e conforme
alle clausole generali, ai principi generali di bilancio e ai criteri di valutazione di cui, rispettivamente, agli art.
2423, 2423 bis e 2426 del Cadice civile e ai principi contabili nazionali, in quanto compatibili con ['assenza
dello scopo di lucro e con le finalita civiche e solidaristiche e di utilita sociale degli enti del Terzo Settore. Il
bilancio € in particolare redatto secondo le indicazioni dell’OIC n. 35 — Principio Contabile ETS pubblicato il 3
febbraio 2022.

Il bilancio € composto da Stato Patrimoniale, Rendiconto Gestionale e dalla presente Relazione di Missione.
’Organo di amministrazione ha verificato la sussistenza del postulato della continuita aziendale effettuando
una valutazione prospettica della capacita dell’'ente di continuare a svolgere la propria attivita per un
prevedibile arco temporale futuro, relativo a un periodo di almeno dodici mesi dalla data di riferimento del
bilancio.
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Criteri di valutazione

| criteri di valutazione utilizzati nella formazione del presente bilancio sono conformi al disposto dall’art. 2426
del Codice civile.

La valutazione delle voci di bilancio e stata fatta ispirandosi a criteri di prudenza e competenza nella
prospettiva della continuazione dell’attivita. Si € tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza
dell’esercizio anche se conosciute dopo la chiusura dello stesso.

In particolare, i criteri di valutazione adottati nella formazione del bilancio sono stati i sequenti:

| crediti sono stati valutati al loro presumibile valore di realizzo. Non si e proceduto alla valutazione dei crediti
al costo ammortizzato in quanto i crediti risultano essere tutti di breve periodo;

Le disponibilita liquide alla chiusura dell’esercizio sono state valutate al valore nominale;

| debiti sono stati valutati al loro valore nominale, tenendo conto del fattore temporale. Il criterio del costo
ammortizzato non é stato applicato in quanto gli effetti sarebbero stati irrilevanti; il riconoscimento dei costi
avviene in base al principio della competenza economica, indipendentemente dalla data del pagamento, al
netto di resi, sconti, abbuoni e premi.

Analisi delle attivita

Movimenti delle immobilizzazioni
Nello stato patrimoniale dell’Associazione non sona rilevate alcun tipo di immobilizzazioni.

Composizione delle voci “Costi di impianto e di ampliamento e costi di sviluppo”
Nello stato patrimoniale non risultano rilevate la voce “Costi di impianto e di ampliamento” e la voce “Costi di
sviluppo”.

Crediti con specifica indicazione delle componenti di durata residua superiore a 5 anni
Nello stato patrimoniale dell’Associazione non sono rilevati alcun tipo di crediti.

Disponibilita liquide

Descrizione Valore Valore Variazione
31/12/2024 31/12/2023
Depositi bancari e postali 18.653 18411 242
18.653 18411 242

La voce Depositi bancari rappresenta la somma dei saldi dei conti correnti in essere presso UniCredit S.p.A.,
unica banca presso la quale 'Associazione intrattiene il rapporto di conto corrente
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Analisi delle passivita

Movimentazione del patrimonio netto

| - Fondo di dotazione

Ammonta a € 15.000 e riporta il versamento effettuato nel corso del 2023 da parte di UniCredit Foundation. Il
fondo di dotazione iniziale assolve ad una funzione di tutela nei confronti dei terzi e, pertanto, deve essere

garantito il suo mantenimento nel tempo.

[l = Patrimonio libero

Ammonta a € 3.411 e si riferisce agli avanzi di gestione degli esercizi precedenti. L'importo si € ridotto di €
335 rispetto all’esercizio precedente a seguito della copertura del disavanzo registrato nell’esercizio 2023.

Di sequito la tabella illustra la composizione del patrimonio netto e le variazioni rispetto all’esercizio

precedente:

F A N N O

31.12.2024 31.12.2023 Variazioni
A.l - Fondo di dotazione iniziale
15.000 15.000 0
Alll - Patrimonio vincolato
0 0 0
Allll - Patrimonio libero
3411 3.746 -335
Allll.3) Riserve di utili 0 avanzi di gestione
3411 3.746 -335
AlV - Avanzo / disavanzo d'esercizio
275 -335 610
A - Patrimonio netto
18.686 18411 275

Si riporta di sequito il prospetto di movimentazione delle poste di patrimonio netto degli ultimi tre esercizi:
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Saldo al 31/12/2022
0 3.746 0 3.746
Saldo al 01/01/2023
0 3.746 0 3.746
Variazione del patrimonio vincolato
0 0 0 0
Variazione del patrimonio libero
0 -335 15.000 14.665
Riserve di utili o avanzi di gestione
0 -335 0 -335
Avanzo/(disavanzo) d’esercizio
0 -335 0 -335
Saldo al 31/12/2023
0 3411 15.000 18411
Saldo al 01/01/2024
0 3411 15.000 18411
Variazione del patrimonio vincolato
0 0 0 0
Variazione del patrimonio libero
0 275 0 275
Riserve di utili 0 avanzi di gestione
0 275 0 275
Avanzo/(disavanzo) d’esercizio
0 275 0 275
Saldo al 31/12/2024
0 3.686 15.000 18.686
Debiti
Nello stato patrimoniale dell’Associazione non sono rilevati alcun tipo di debiti.
Debiti per erogazioni liberali condizionate
Non sono presenti debiti per erogazioni liberali condizionate.
Analisi del rendiconto gestionale
Risultati prodotti dalle attivita svolte
Si riporta di sequito una tabella riepilogativa dei risultati delle attivita svolte dall’Ente:
31/12/2024 31/12/2023 Variazioni
Attivita di interesse generale 301 301
Attivita diverse
Attivita di raccolta fondi
Attivita finanziarie e patrimoniali
Supporto generale -26 -335 309
Imposte

Nel corso dell’esercizio non vi sono stati proventi di alcun tipo.
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Ricavi e, rendite e proventi da attivita di interesse generale
2024 2023

| 5) Proventi del 5 per mille | 301 | 0

Si segnala che nel corso dell’esercizio sono stati incassati 301 euro come destinazione del contributo 5 per
mille.

Costi e oneri di supporto generale
2024 2023

| 7) Altri oneri 26 | 335 |

Si tratta delle spese sostenute per lo svolgimento delle attivita atte al raggiungimento delle finalita
dell’Associazione.

2024 2023
7) Altri oneri 26 335
Oneri bancari 8 85
Altri costi e oneri 18 250

Indicazione dei singoli elementi di ricavo o di costo di entita o incidenza eccezionale
Non si segnalano elementi di ricavo o di costo di entita o incidenza eccezionale.

Dipendenti

[’Associazione non ha dipendenti propri, ma si avvale delle prestazioni dei dipendenti di UniCredit S.p.A che
svolgono attivita a favore di UniCredit Foundation. Sono messi a disposizione dalla Fondazione in particolare il
Segretario dell’Associazione e il Direttore Scientifico.

Volontari
Nel corso del 2024 U'Associazione non si é avvalsa di volontari.

Compensi spettanti agli organi dell’ente
Nel carso del 2024 i componenti del Consiglio di Amministrazione non hanno percepito emolumenti.
Anche U'Organo di controllo ha svolto la sua attivita in forma gratuita.

Patrimoni destinati ad uno specifico affare
Non risultano patrimoni destinati ad uno specifico affare.

Operazioni realizzate con parti correlate

Con riferimento alle parti correlate, diverse sono le attivita che in corso d’anno, 'Associazione ha realizzato in
collaborazione con UniCredit Foundation le numerose iniziative descritte al paragrafo Andamento della
gestione.

Differenza contributiva tra lavoratori dipendenti
Come gia indicato nel precedente punto 3.8 ['Associazione non ha dipendenti propri.
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Prospetti illustrativi

Prospetti illustrativi dei costi e dei proventi figurativi

Non risultano costi e proventi figurativi.

Descrizione dell’attivita di raccolta fondi

L’Ente nel corso dell’esercizio 0ggetto del presente bilancio non ha effettuato alcuna raccolta pubblica di fondi.

Destinazione dell’'avanzo o copertura del disavanzo

Proposta di destinazione del risultato gestionale

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Rendiconto gestionale e Relazione di missione,
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato
economico dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

[’'avanzo d’esercizio e pari ad € 275.

Si propone di destinare tale avanzo alla “Riserva avanzi di gestione”.

per il Consiglio direttivo
Il Presidente
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ASSOCIAZIONE BORSISTI MARCO FANNO
RELAZIONE DELL’ORGANO DI CONTROLLO SUL
BILANCIO DELL’ESERCIZIO 1 GENNAIO 2024~ 31 DICEMBRE 2024
Al’Assemblea degli Associati,
Signori Assaociati,

Il Bilancio al 31 dicembre 2024, approvato dal Consiglio Direttivo, & composto dallo Stato Patrimoniale, dal
Rendiconto di Gestione e corredato dalla Relazione di Missione. Esso presenta le seguenti risultanze:

Stato Patrimoniale

Attivita Euro 18.686
Passivita Euro 0
Patrimonio Netto Euro 18.686

Rendiconto di Gestione

Proventi Euro 301
Oneri Euro 26
Avanzo di gestione Euro 275

La Relazione di Missione riporta tutte le informazioni rilevanti, necessarie per una corretta e completa
informativa e descrive adeguatamente I'attivita svolta dalla Associazione in questo esercizio

Nello svolgimento della mia attivita ho effettuato le verifiche ritenute necessarie per vigilare sull’osservanza della
legge e dello statuto e per vigilare sulla gestione finanziaria e sulla regolare tenuta delle scritture contabili, come
richiesto dallo statuto stesso.

Il sistema amministrativo-contabile dell’Associazione, per quanto constatato, & idoneo a rappresentare
correttamente i fatti di gestione e le risultanze del Bilancio, che corrispondono alla contabilita correttamente
tenuta.

La struttura organizzativa dell’Associazione appare adeguata alle dimensioni della stessa.

Alla luce di quanto precede e dei riscontri effettuati, esprimo parere favorevole all’approvazione del Bilancio
dell’esercizio chiuso il 31 Dicembre 2024 e concordo con la proposta del Consiglio Direttivo di attribuire I'avanzo
alla “Riserva avanzi di gestione”.

Milano, 10 giugno 2025

l{Repisore M

Glgrgio I
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