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Raiffeisen Invest d.o.o.
Revizorsko izvjesée Hrvaiskoj agenciji za nadzor financijskih usluga za 2015. godinu
travanj 2016.

Uvod

Pravilnikom o obliku i iznosu kapitala dru$tva za upravljanje UCITS fondovima (,,Pravilnik*)
(NN 151/14), propisuje se obveza revizije 1zvjeitaja o izraunu kapitala (“Izvjestaj™).

U skladu s Pravilnikom, revizor je obvezan provjeriti pravilnost, to€nost i potpunost [zvjestaja te
ocijeniti je li isti sastavljen u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom i Pravilnikom te je li uskladen s godi$njim financijskim izvjeStajima Druitva za
upravljanje na izvjestajni datum.

Reviziju godisnjih financijskih izvje§taja Raiffeisen Invest d.o.0. za upravljanje UCITS
fondovima (,,Drutvo®) proveli smo u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, koje je
izdao Medunarodni odbor za revizijske standarde. Godi¥nji financijski izvjedtaji sastavljeni su u
skladu sa Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja usvojenim od strane Europske
unije (,,MSFI usvojeni od strane EU*) te smo na njih izrazili pozitivno mi$ljenje.

Izvjestaj o izradunu kapitala Drustva koje potvrduje revizor nalazi se u prilogu A i sastavljen je u
skladu s Zakonom i Pravilnikom.

Ograniéenje uporabe

Ovo izvjeS€e je namijenjeno samo za potrebe izvjeStavanja Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga u skladu sa Zakonom i Pravilnikom i objavu na internetskim stranicama
Drustva te se ne bi se smjelo koristiti u druge svrhe.
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2 Izvjeiée neovisnog revizora Raiffeisen Invest d.o.0. za upravljanje
UCITS fondovima Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih
usluga o obavljenom ispitivanju Izvjestaja o izracunu kapitala

Kao dio na3e revizije godidnjih financijskih izvjestaja Raiffeisen Invest d.o.o. za upravljanje UCITS
fondovima (,,Drudtvo™) na dan 31. prosinca 2015. godine i za 2015. godinu, obavili smo ispitivanje
Izvjedtaja o izratunu kapitala druitva za upravljanje UCITS fondovima, koji nije zahtijevani dio
godi3njih revidiranih financijskih izvjeStaja Drustva.

Odgovornost Uprave

Uprava Drustva je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz Izvjeitaja o izratunu kapitala u
skladu s Pravilnikom o obliku i iznosu kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima (NN, br.
151/14) izdanim od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, politikama i pravilnicima
koje je propisalo samo Drustvo te za uskladenost s gedi¥njim revidiranim financijskim izvje$tajima
kao i interne kontrole za koje Uprava utvrdi da su potrebne kako bi se omoguéila priprema
financijskih izvje$taja bez znacajnih greaka koje mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nata je odgovornost ispitati [zvje3taj o izradunu kapitala Drudtva sukladno Pravilniku o obliku i
iznosu kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima (NN, br. 151/14) izdanom od strane
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga te o tome izraziti mi§ljenje. Navedeni Pravilnik
zahtijeva da tijekom obavljanja revizije ovlaiteni revizor provjeri pravilnost, to¢nost i potpunost
Izvjestaja tako da ocijeni je li taj 1zvjedtaj sastavijen u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim
fondovima s javhom ponudom i na temelju njega donesenim propisima te je li uskladen s godisnjim
revidiranim financijskim izvjestajima.

Misljenje

Prema naSem misljenju, priloZeni Izvjedtaj o izratunu kapitala Drudtva za 2015. godinu, sastavljen je,
u svim zna&ajnim odrednicama, u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom i Pravilnikem o obliku i iznosu kapitala druitva za upravljanje UCITS fondovima (NN, br.
151/14) te je uskladen s godi¥njim revidiranim financijskim izvjeStajima.
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Prilog A — IzvjeStaj o izracunu kapitala Raiffeisen Invest d.o.0. za
upravljanje UCITS fondovima na 31. prosinca 2015. godine



Izvjestaj o izratunu kapitala

Naziv drutva za upravljanje:

Raiffeisen Invest d.c.o.

OlB: 81769224349
Datum: 31.12.2015
Oznaka poricije f Opis 1ZNOS {u HRK}
Redovni osnovni kapital
1. Instrumenti kapitala i povezani rafuni premija na dionice 8,000,000.00f
2. ZadrZana dobit ill preneseni gubitak 1,974,258.77
3. Akumulirane ostate sveobuhvatne dobiti {i druge rezerve} 0.00;
2 Neovisno revidirana dobit tekuce gadine ostvarena tijekom postovne 0.00
= odine bez predvidivih trodkova ili dividendi )
. Redovni osnovni kapital prije regulatornog uskladenja (zbroj pozicila 9,974,258.77
od 1. dod.)
6. Nematerijalna imovina {bez povezanih poreznih chaveza) {negatival -600,048.82
iznos). .
Qdgodena porezna imavina koja ovisi o buducoj profitabilnosti,
7. isklfufujudi onu koja preizlazl iz priviemenih razitka (bez povezanih 0.00
pareznih obaveza, ako su ispunfeni uvjet 1z £ 38. st. 3.) (neg}
|Rezerve iz fer vrednaovanja u vezt s dobicima il gublcima ra osnovi
8. 0.00]
zajtite novianog toka
9 Cobicl il gubict po obvezama vrednovanim pe fer vrijednostt nastall 0.00
' lkao postiedica promlena vlastite kreditne sposobnosti '
Imovina mirovinskeg plana koja se nalaziu lzvjestaji o financijskom
10. = 0.00
polo#aju drustva za upravijanje {negativni iznos}
{zravna i nelzravna ulaganja druftva za upravijanje u vlastite
113 iyt 0.00
instrumente redovnog osnovnog kapitala (negetivni iznos)
izravna, nelzravna | sintetska ul. uinstr. red. osn, kap. subj. fin,
12, sektara, ako ti subj. imaju s Institucijom reciprofna medusobna ulag. 0.00
kolima je citj umjetno povecatl vl kap. dr. za upr. {neg}
flzravna, nelzravna i sintetska ulag. dr. za uprav, u instr. redovnog os.
13, kap. subj. fin. sek., ako dr. za uprav, u tim subj, nema zna&ajno ulag. 0.00
(1zn. iznad praga od 10% bez priznatih-kr.poz {neg}
{zravna, neizravna i sintetska viag. dr. za upr. u instr. red. osn. kap.
14, subyj. fin.sek., ako dr. zz upr. u tim subjektima ima znafajnc ulag. {izn. 0.00
iznad praga od 10% bez priznatih kr. poz. {neg}
(dgodena porezna imoving kola proiziazi iz privrementh razlika {iznos|
15. iznad praga od 10%, bez povezanih poreznth obveza ako su Ispunjent 0.00,
uvjetiiz &. 38. st. 3.} {negativni iznos)
16. Iznos iznad praga od 15% {negativni iznos) 0.00
od &ega: lzravnz | nelzravna ulaganja drudtva 23 upravifanje u
17 Iinstrumente redovnog esnovnog kapitala subjekata financijskog 0.00
. sektora, ako drudtvo za upravijanje u tim subjektima ima znaZajno '
ulaganje ! =l J
od tega: odgodena porezna imovina koja proiziazi iz privrementh
18. 0.00
razitka
18 Gubici tekuce financijske godine {negativni iznos) -654,958.44
20 Predvidivi porezni tro3kovi povezant sa stavkama redovnog osnovnag 0.00
d kapitata {negativni iznos) )
7 Kvatlificirani odbici dodatnog osnovnog kapitaia koji prelaze dodatni 0.00
;. osnovni kapitat duitva za upravljanfe {negativni iznos) ’
Ukupna regulatoma uskladenja redevnog osnovnog kapitala (zbroj
“ -1,255,007.26
" pozicija od 6. do 16. 1 15, do 21.)
2 Redovni osnovinl kapital {zbroj pozicije 5.1 pozicije 22.) 8,719,251.51




Dodatni esnovnt kapital

24 finstrument} kapitata | povezani ratuni premije na dionice 0.00
25, od £ega: rasporedeno kao kapital na temelju primjenjivit 0.00
ratunovedstvenih standarda )
% od Eega: rasporedeno kao obveze na temelju primjenjivib 0.00
: ratunovodstvenih standarda i
27. Dodatni osnovni kapital prije regulatomlh uskladenja {pozicia 24.) 0.00/
28 lzravna i neizravna ulaganja dru3tva za upravljanje u viastite 0.00
§ instrumente dodatnog osnovnog kapitala (negatival iznos) '
Izravna, neizravna i sintetska ulag. u instr. dod. osn. kap. subj.fin.
29. sek., aka ti subjekti imaju s dr. 2a uprav. reciprotna medusobna ulag. 0.00
kojima je cil} umjetno povedati vL1 kap. dr. za upr. (neg
|zeavna, neizravna i sintetska ulag. v instr. dod. os. kap. subj. fin. sek.,
30, ako dr. 2a uprav. tim subj. nema znadajno uleg. {iz. iznad praga od 0.00
10% bez priznatih kr.poz.} (neg}
|lzravna, neizravnai sintetska ulag. dr. 2a uprav. u Instr. dod. osn. kap.
31. subj. fin. sek., ako dr.za uprav. u tim subj. ima znafajno ulag. (bez 0.00
riznatih kr. poz.){neg)
Kvalificirani odbici depunskog kapitata koji prelaze dopunski kapital
32. 0.00
drustva za upravljanje (negativni Iznos)

33 JB:u;ina regulatomna uskladenja dodatnog osnevnog kapitala {zbro) 0.00
: ziclla od 28, do 32.) . )
34, Dodatni asnovni kapital {zbroj pozicije 27. i pozlcije 33.) 0.00
35. Osnovai kapital (zbro} pozlclle 23. | pozicije 34.) 8,719,251.51)

Dopunski kapital :
36. Iinstrumentl kapitala i povezani ratuni premija na dionice 0.00,
373 Dopunski kapital prije regulatornih uskladenja (poziclja 36) 0.00
lzravna i nelzravna ulaganjadrudtva za upravljanje u viastite
38. instrumente dopunskog kapitalai podredene kredite {negativan 0.00
iznos) .
Ufag. u Instr. dop kap. | podredene kred.subj. fin, sek., ako:ti subjekti
38. Imaju s dr. za uprav. reciprofna medusobna ulag. kojima je cilj 0.00
umjetno povecatl v, kap. dr. 2a uprav. {neg)
lzravha [ neizravna ulag. u instr. dop. kap. | podredens kred sub] fin.
40. sek., ako dr. za uprav. u tim subj. nema znaf. ulag. (iz. iznad praga od 0.00
10% bez priznatih kr.poz.) (neg)
lzravra | neizravna ulag. dr. za uprav. uinstr. dop. kap. i podredene
41, kredite subj. fin. sek., ako dr. za uprav. u tim subj. ima-znacajno 0.00
uiag.{iz. iznad praga od 10% bez priznatih kr. poz.)(neg}
a2, Ukupna regulaterna uskladenja dopunskog kapitata (zbro] od pozicije 0.00
38. do pozicije 41.) i
43, Dopunski kapital {zbro] pozicije 37. 1 poziclje 42.) 0.00
I - KAPITAI.I (zbro] pozicile 35. i pozicile 43.) 8,719,251.51
: " OPCI TROSKOVI IZ PRETHODNE POSLOVNE GODINE
44, Trodkovi upravijanja fondom 3,199,852.79
45. Opéi administrativnl trodkovi 10,826,685.69
46, Tro3kovi amortizacije | vrijednosno uskladenje dugotrajne imovine 319,261.27
47. |Rezerviranja za trofkove i rizike 36,404.55
48. Financijski rashodi | ostall troskovi ] 34,609.02
Ukupni opéi trotkovt paslovania iz prethodne postovne goedine (zbroj
- od retka 44. do retka 48.) i
IKAPITALNE ZAHTJEVA
Ji. RAPIYAL L, 8,719,251.51

. KAP. ZAHT. PR, CL. 21. 5T. 1. 7. 2. ZOIFIP ODNOSNO (1.20. ST. 1.
T. 2. ZAIFiLi &, 4, st. 1. t. d) Pravil, o obl. [ izhosu kap. D2U odn. &.4.
st.1 t.b) Pravil. o obl. | iznosu kap. UAIF

3,604,203.33

. KAPITAENI ZAHTIEV PREMA CLANKU 21. STAVKU 1. TOTKI 1.
ZOIFIP ODNOSNO ELANKU 20. STAVKU 1. TOTK: 1. ZAIF

1,000,000.00,

IV. KAP. ZAHT. PR. L. 4, ST.1. T. a), b} ili ¢} Pravil. o obl. | iznosu
kap. DZU ODNOSNO 21, 4. st 1. t. a) Pravil. o obl. | iznosy kap. UAIF

1,000,000.00




Dodatne informacije

53, Skupstinske odluke {izglasana dividenda tekuée poslovne godine) 0.00
51 Skupstinske odluke (ispladene dividende tekuée poslovne godine) 0.00
2 Rezerve kapltala ostvarene emisijorn dionica 0.00
53. Doblit prethodne godine {rezerve za viastita dionice) 0.00
54, NeukljuZena dobit tekude gadine 0.00]
Nerealizirani dobltak s osnova vrijednosnog uskladenja ftnancliske
55, 0.00]
fimovine raspoloZive za prodaju
0,02% vrijednosti imovine Investicilskih | dobrovoljnih mirovinskih
56, ifondova kojima upravlja drudtve za upravilanie &ija Je ukupna 0.00,
vrijednost vefa od 2 mird kuna
15790 Garanclja kreditne instituclje/osiguravajuceg drugtva 0.00
I, tKapital |, iy 8,719,251.51
Kap.f zahtjev pr. £1. 21. st. 1. £ 2, ZOIFIP odnosno #la, 20. st. 1. t.2,
H. ZAIF ili 1. 4. st. 1 t. d} Pravil. o obll. i iznasu kap. DZU 1 &l. 4 & 4. st. 1. 3,604,203.33
_jt.b) Pravil. 0 obll. | lznosu kap. UAIF ) P
Kapitalni zahtjev prema &lanku 21. stavku 1. todki 1. ZOiFJP odnosno
o tlanki 20. stevku 1. to2kt 2. ZAIF e —
Kap. zahtjev pr. £l. 4. st. 1. t. a), b) lli ¢} Pravil. | obli. i iznosu kap. DZY
ik odnosne . 4. st. 1. t. a} Pravil.o obil.  iznosu kap. UAIF 1,000,000.00
V. Vidak {(+}/manjak {-) kapitala 5,115,048.18
VI. Dodatni kapital za pokrice rizika od profesionalne odgovornosti 0.00
58. 0,01% ukupne vrijednosti imavine AlF-ova kojima upravija UAIF 0.00
59, Likvidna sredstva : 0.00|
60. 0,99 ukupne vrijednosti Imovine AlF-ova kejima upravija UAIF 0.004
61. Polica osiguranja Fricasr. 0.00]
V. |Dodatnl Iznes kagitala za potrebe clanka.18. stavka 1. ZAIF 0.00
Vit |Kapital . 3 PR 8,719,251.51)
Kapitalni zahtjev prema &lanku 20. stavku 1. toZki 2. ZAIF Hi Elanku 4.
1. stavkis 1. taki b) Pravilnika o caobliky if iznosu kapitala drudtva ze 3,604,203.33
i upravijanje AlF fondovima
lit. |Kapitaini zahtjev prema &lanky 20. stavku 1. to2ki1. ZAIE 1,000,000.00
Kapitalnt zahtjev prema &lanku 4. stavku 1. tofki a} Praviinike o
e oblik: | iznosu kapltala drudtva za upravijanje AIF fonodovima oLty
1. Vigak {+}/manjak (-) kaphtala -

5,115,048.18

QOdgovorna osoba drujtva za upravljanje:

Marek Prokopec
Predsjednik Uprave

7
Vo

&an Upr

i Raiffeisen °’
@ INVEST do.o.
Zaogreb
Bojan Vukovié
Clan Uprave

Zagreb 11. travnja 2016

wl_—

Vesna Tomljenovié Cicak

S



