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Uvod

Pravilnikom o obliku i iznosu regulatornog kapitala drusStva za upravljanje UCITS
fondovima (,Pravilnik®) (NN 41/17), propisuje se obveza revizije lzvjeStaja o izracunu
kapitala (,lzvjesta;”).

Reviziju godiSnjih financijskih izvjeStaja Raiffeisen Invest d.0.0. za upravljanje
investicijskim fondovima (,Drustvo®) proveli smo u skladu s Medunarodnim revizijskim
standardima, koje je izdao Medunarodni odbor za revizijske standarde. Godisnji
financijski izvjestaji sastavljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja usvojenim od strane Europske Unije (,MSFI usvojeni od strane EU*) te smo
na njih izrazili pozitivno misljenje.

U skladu s Pravilnikom, revizor je obvezan provjeriti pravilnost, to¢nost i potpunost
Izvjestaja te ocijeniti je li isti sastavljen u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim
fondovima s javhom ponudom i Pravilnikom te je li uskladen s godi$njim financijskim
izvjestajima Drustva na izvjeStajni datum.

IzvjeStaj o izraCunu kapitala Drustva koji potvrduje revizor nalazi se u prilogu A i
sastavljen je u skladu sa Zakonom i Pravilnikom.

Ograni¢enje uporabe

Ovo izvjesce je namijenjeno samo za potrebe izvjeStavanja Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga u skladu sa Zakonom i Pravilnikom i objavu na internetskim
stranicama Drustva te se ne bi se smjelo koristiti u druge svrhe, niti distribuirati tre¢im
osobama.

© 2019 KPMG Croatia d.o.o.. All rights reserved. 1
Document classification: KPMG Confidential



kkMG

IzvjeSce neovisnog revizora drustva Raiffeisen Invest d.o.o.
za upravljanje investicijskim fondovima Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga o obavljenom ispitivanju
Izvjestaja o izracunu kapitala

Kao dic nase revizije godisnjih financijskih izvjestaja drustva Raiffeisen Invest d.o.0. za
upravljanje investicijskim fondovima (,Drustvo®) na dan 31. prosinca 2018. godine i za
2018. godinu, obavili smo ispitivanje lzvjestaja o izradunu kapitala Drustva, koji nije
zahtijevani dio godi3njih revidiranih financijskih izvjestaja Drustva,

Odgovornost Uprave

Uprava Drustva je odgovorna za sastavijanje i objektivan prikaz |zvjestaja o izradunu
kapitala u skladu s Pravilnikom o obliku i iznosu regulatornog kapitala drustva za
upravijanje UCITS fondovima (NN, br. 41/17) (,Pravilnik) izdanim od strane Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga, politikama i pravilnicima koje je propisalo samo
Drustvo te za uskladenost s godiSnjim revidiranim financijskim izvjestajima kao i interne
kontrole za koje Uprava utvrdi da su potrebne kako bi se emogucila priprema financiiskih
izvjestaja bez znacajnih greSaka koje mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost ispitati 1zvjestaj o izracunu kapitala Drustva sukladno Pravilniku o
obliku i iznosu regulatornog kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima (NN, br.
41/17) izdanim od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga te o tome izraziti
misljenje. Navedeni Pravilnik zahtijeva da tijekom obavljanja revizije ovlasteni revizor
provjeri pravilnost, toénost i pofpunost lzvjestaja tako da ocijeni je li taj lzvjestaj sastavijen
u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN, br.
44/16) i na temelju njega donesenim propisima te je li uskladen s godis$njim revidiranim
financijskim izvjestajima.

Mislienje

Prema nasem misljenju, priloZeni lzvjestaj o izraSunu kapitala za 2018. godinu, sastavljen
je, u svim znaéajnim odrednicama, u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom (NN, br. 44/16) i Pravilnikom o obliku i iznosu regulatornog

kapitala druStva za upravljanje UCITS fondovima (NN, br. 41/17) te je uskladen s godisnjim
revidiranim financijskim izvjestajima.

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju Uime i za KPMG Croatia d.o.0. za
Hrvatski ovlasteni revizori . reviziju:
Eurotower, 17. kat A G Croatia PTS
Ivana Lugiéa 2a o. za reviziju /A
10000 Zagreb, Hrvatska wotower, 17. kat . _,/I’r"_ o

i#ica 2a. 10000 Zagred Katarina Kecko
Zagreb, 12. travnja 2019. Direktor, Hrvatski ovladteni revizor
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Prilog A — Izvjestaj o izracunu kapitala drustva Raiffeisen Invest
d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima na dan 31.
prosinca 2018. godine

Upucivanje na clanke

Oznaka Opis Uredbe (EU) br. IZNOS (u HRK)
pozicije
575/2013
Redovni osnovni kapital
1. Instrumenti kapitala i povezani racuni premija na dionice g: gg st 1.t (@) i (b), 8.000.000,00
2. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak ¢l. 26. st. 1. t. (c) 4.878.705,21
3. Akumulirane ostale sveobuhvatne dobiti (i druge rezerve) ¢l. 26. st. 1. 0,00
Neovisno revidirana dobit teku¢e godine ostvarena tijekom poslovne |.
4 godine bez predvidivih troskova ili dividendi ¢l. 26. st. 2. 0.00
5. Red_anl osnovni kapital prije regulatornog uskladenja (zbroj 12.878.705,21
pozicija od 1. do 4.)
6. iEir::;terualna imovina (bez povezanih poreznih obaveza) (negativni 81. 36. st. 1. t(b), &l. 37. -672.956,43
Odgodena porezna imovina koja ovisi o buducoj profitabilnosti,
7 ISk|JUCL{JUCI onu koja pr0|zI§Z| iz .prl\{ren.ﬁe.n.lh fazllka (bez poveza'nlrll 8. 36. st. 1. t(c), &l. 38. 0,00
poreznih obaveza, ako su ispunjeni uvjeti iz ¢l. 38. st. 3.) (negativni
iznos)
8 Revz-.:-zrve iz J‘er vrednovanja u vezi s dobicima ili gubicima na osnovi 8.33.st. 1. . (a) 0,00
zastite nov€anog toka
0 Dobici |||.gu.b|0| po o?vezama yrednoyanlm po fer vr|1§dnost| nastali 8. 33.st. 1. t. (b) 0,00
kao posliedica promjena viastite kreditne sposobnosti
10. Imovvln.a mlrovvmskog plana. kO.Ja se na|.aZI.L.J izvjestaju o financijskom 8.36. st. 1. t. (e), &l. 41 0,00
poloZaju druStva za upravljanje (negativni iznos)
. !zravna i neizravna ulaganja drustva Iza upravljar.uelt.J vlastite 8. 36. st. 1. t. (f), &1, 42. 0,00
instrumente redovnog osnovnog kapitala (negativni iznos)
lzravna, neizravna i sintetska ulaganja u instrumente redovnog
osnovnog kapitala subjekata financijskog sektora, ako ti subjekti . .
R s . S ¢l. 36. st. 1. 1. (g), ¢l.
12. imaju s institucijom reciproéna medusobna ulaganja kojima je cilj 44 0,00
umjetno povecati regulatorni kapital drustva za upravljanje (negativni ’
iznos)
lzravna, neizravna i sintetska ulaganja drustva za upravljanje u
instrumente redovnog osnovnog kapitala subjekata financijskog ¢l. 36. st. 1. t. (h), ¢l
13. sektora, ako drustvo za upravljanje u tim subjektima nema znac¢ajno |43., ¢l. 45., ¢l. 46., ¢l. 0,00
ulaganje (iznos iznad praga od 10%, bez priznatih kratkih pozicija) |49. st. 2.i3., €. 79.
(negativni iznos)
lzravna, neizravna i sintetska ulaganja drustvo za upravijanje u M -
. . . . ¢l. 36. st. 1. t. (i), €L
instrumente redovnog osnovnog kapitala subjekata financijskog 43, &l 45.. & 47, &
14. sektora, ako dru$tvo za upravljanje u tim subjektima ima znacajno o e 0,00
o . . : : e 48. st. 1. 1. (b), €l. 49.
ulaganje (iznos iznad praga od 10%, bez priznatih kratkih pozicija) M
Lo st. 1. do 3., ¢l. 79.
(negativni iznos)
Odgodena porezna imovina koja proizlazi iz priviemenih razlika M .
. . ; ) ¢l. 36. st. 1. 1. (c), €l
15. (iznos iznad praga od 10%, bez povezanih poreznih obveza ako su - 0,00
. I S 38.,¢l.48.st. 1. t. (a)
ispunjeni uvjeti iz ¢l. 38. st.3.) (negativni iznos)
16. Iznos iznad praga od 15% (negativni iznos) ¢l. 48. st. 1. 0,00
od ¢ega: izravna i neizravna ulaganja dru$tva za upravijanje u
instrumente redovnog osnovnog kapitala subjekata financijskog ¢l. 36. st. 1. t. (i), €l. 48.
17. - 2 S e 0,00
sektora, ako drustvo za upravljanje u tim subjektima ima zna¢ajno  |st. 1. t. (b)
ulaganje
od ¢ega: odgodena porezna imovina koja proizlazi iz privremenih ¢l. 36. st. 1. t. (c), €l
18. : N 0,00
razlika 38., ¢l. 48.st. 1. t. (a)
19. Gubici tekuce financijske godine (negativni iznos) ¢l. 36. st. 1. t. (a) 0,00
20. Predvidivi porgznl troskoyl p.o.vezanl sa stavkama redovnog 8. 36.st. 1.t () 0,00
osnovnog kapitala (negativni iznos)
21. KvaI|f|C|lran| .OdeCI c:iodatnog osnovnog kaplta.la !(9]| prelaze dodatni 8.36.st. 1. 1. ) 0,00
osnovni kapital drustva za upravijanje (negativni iznos)
Ukupna regulatorna uskladenja redovnog osnovnog kapitala (zbroj )
22 pozicija od 6. do 16.i 19. do 21.) 672.956,43
23. Redovni osnovni kapital (zbroj pozicije 5. i pozicije 22.) 12.205.748,78
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Prilog A — Izvjestaj o izracunu kapitala drustva Raiffeisen Invest
d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima na dan 31.

prosinca 2018. godine (nastavak)
Dodatni osnovni kapital
24. Instrumenti regulatornog kapitala i povezani raCuni premije na dionice|¢l. 51., €l. 52. 0,00
od ¢ega: rasporedeno kao kapital na temelju primjenjivih
25. N ) 0,00
racunovodstvenih standarda
od ¢ega: rasporedeno kao obveze na temelju primjenjivih
26. . ) 0,00
racunovodstvenih standarda
27. Dodatni osnovni kapital prije regulatornih uskladenja (pozicija 24.) 0,00
28 lzravna i neizravna ulaganja druStva za upravijanje u viastite ¢l. 52. st. 1. 1. (b), ¢l. 0.00
’ instrumente dodatnog osnovnog kapitala (negativni iznos) 56. t. (a), ¢1.57. ’
lzravna, neizravna i sintetska ulaganja u instrumente dodatnog
osnovnog kapitala subjekata financijskog sektora, ako ti subjekti
29. imaju s druStvom za upravljanje reciproéna medusobna ulaganja ¢l. 56. t. (b), ¢l. 58. 0,00
kojima je cilj umjetno povecati regulatornog kapital drustva za
upravljanje (negativni iznos)
lzravna, neizravna i sintetska ulaganja u instrumente dodatnog
osnovnog kapitala subjekata financijskog sektora, ako drustvo za ¢l. 56. t. (c),¢l. 59., €l.
30. o ) B e o . . 0,00
upravljanje u tim subjektima nema znacajno ulaganje (iznos iznad  [60. i ¢l. 79.
praga od 10% bez priznatih kratkih pozicija) (negativni iznos)
lzravna, neizravna i sintetska ulaganja drustva za upravljanje u
instrumente dodatnog osnovnog kapitala subjekata financijskog ¢l. 56. t. (d),¢l. 59. i &l.
31. « o . L e 0,00
sektora, ako drustvo za upravljanje u tim subjektima ima znac¢ajno  |79.
ulaganje (bez priznatih kratkih pozicija) (negativni iznos)
3 Kvavl|f|0|ran| OdeC.I dgpunskog kgpnala koji prelaze dopunski kapital §1.56. 1. (€) 0,00
drustva za upravijanje (negativni iznos)
Ukupna regulatorna uskladenja dodatnog osnovnog kapitala (zbroj
33. . 0,00
pozicija od 28. do 32.)
34. Dodatni osnovni kapital (zbroj pozicije 27. i pozicije 33.) 0,00
35. Osnovni kapital (zbroj pozicije 23. i pozicije 34.) 12.205.748,78
Dopunski kapital
36. Instrumenti regulatornog kapitala i povezani rauni premija na dionice|¢l. 62. i €l. 63. 0,00
37. Dopunski kapital prije regulatornih uskladenja (pozicija 36) 0,00
Izravna i neizravna ulaganja druStva za upravijanje u viastite
38. instrumente dopunskog kapitala i podredene kredite (negativan ¢l. 63. t. (b) podtocka i., 0,00
iznos)
Ulaganja u instrumente dopunskog kapitala i podredene kredite
subjekata financijskog sektora, ako ti subjekti imaju s drustvom za  |€l. 66. t. (b), ¢l. 68. ¢l
39. o T o . 0,00
upravljanje reciprocna medusobna ulaganja kojima je cilj umjetno 66. t. (a), ¢l. 67.
povecati regulatorni kapital drustva za upravljanje (negativni iznos)
lzravna i neizravna ulaganja u instrumente dopunskog kapitala i
podredene kredite subjekata financijskog sektora, ako drustvo za ¢l. 66. t. (c),cl. 69., ¢l.
40. - ; o e o ) s 0,00
upravljanje u tim subjektima nema znacajno ulaganje (iznos iznad ~ [70. i ¢l. 79.
praga od 10% bez priznatih kratkih pozicija) (negativni iznos)
Izravna i neizravna ulaganja druStva za upravijanje u instrumente
dopunskog kapitala i podredene kredite subjekata financijskog ¢l. 66. t. (d),cl. 69. i ¢l.
41. . o ) AN 2 . 0,00
sektora, ako drustvo za upravljanje u tim subjektima ima znac¢ajno  |79.
ulaganje (bez priznatih kratkih pozicija) (negativni iznos)
Ukupna regulatorna uskladenja dopunskog kapitala (zbroj od pozicije
42. o 0,00
38. do pozicije 41.)
43. Dopunski kapital (zbroj pozicije 37. i pozicije 42.) 0,00
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Prilog A - Izvjestaj o izraéunu kapitala drustva Raiffeisen Invest
d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima na dan 31.

prosinca 2018. godine (nastavak)

Opci trodkovi poslovanja drustva za upravljanje iz prethodne poslovne godine

44, Ukupni rashodi 15.303.935,20

a5, :r::j::)u dobili i ostale varijabilne nagrade zaposlenika (negativni 32162136

26, Proviz_qe i Taknade (poyg;a_ne s oprihodovan'im‘iinaplan‘:enim -3.126.379.32
potraZivanjima za provizije | naknade) {negativni iznos)

47. Naknade za trgovanje (negativri iznos) -15.833,49

48. Jednokratni rashodi (negativni iznos)

49 Ukupni opéi fradkovi poslovanja iz prethadne poslovne godine (zbroj
) od retka 44 do retka 48.)

11.839.901,03,

KAPITALNI ZAHTJEVI
1. REGULATORNI KAPITAL (zbroj pozicije 35. i pozicije 43.) 12.205.748,78
KAPITALN| ZAHTJEV prema &lanku 21 stavak 1. tofka 2, Zakona il
I. Clanku 4. stavku 1. tolki b) ovoga Pravilnika (1/4 opéih troskeva 2.959.975,26
peslovanja iz prethodne paslovne godine}
1. KAPITALNI ZAHTJEV prema &lanku 21. stavku 1. todki 1. Zakona 1.600.000,00
v KAP!T.*'\LNI ZAHTJEV prema Slanku 4. stavku 1, to&ki a) ovoga 1.000.000,00
Pravilnika
V. Vidak (+)fmanjak (-) regulatomog kapitala 9.245.773,52
Dodatne informacije
50. Skupstinske odiuke {izglasana dividenda tekuce poslovne godine) 0
51. Skupstinske odiuke (isplatene dividende tekute poslovne godine) 0
52. Rezerve kapitala ostvarene emisijom dionica 0f
53. Dobit prethodne godine (rezerve za viastite dionice) 0
54, Neukljutena dobit tekuée godine 3.003 166,67
Nerealizirani dobitak s osnova vrijednosnog uskladenja financijske
55. ST ) ; 0
imovine raspolozive za prodaju
0,02% vrijednasti imovine investicijskih | dobrovoljnih mirovinskih
56. fondova kojima upravija drustvo za upravijanje Sifa je ukupna 0)
vrijednost veéa od 2 mird kuna
57 Informacije iz &lanka 437, Uradbe:
il Raiffeisen
Vesna Tomljenovi¢ Giak INVEST J.0.Bojan Vukovié
Predsjednik Uprave Zagreb Clan Uprave
Zagreb, 12. travnja 2019.
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