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IzvjeSce neovisnog revizora o izracunu kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima za

potrebe Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga

Obavili smo uvid priloZzenog izvjestaja o izracunu kapitala za potrebe Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga ("Agencija”) za drustvo Raiffeisen Invest d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima
("Drustvo”) na dan 31. prosinca 2014. godine (,prikaz"). Prikaz je sastavila Uprava Drustva temeljeno na
Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 16/13, 143/14) (,Zakon") i Pravilniku o
obliku i iznosu kapitala drustva za upravijanje UCITS fondovima (NN 100/13) (,Pravilnik").

Odgovornost za navedeni prikaz snosi Uprava Drustva. Nasa odgovornost je izraziti mi$ljenje o tome da li je
prikaz sastavljen u skladu sa Zakonom i Pravilnikom, te je li na usporedivim stavkama uskladen s godignjim
financijskim izvjestajima Drustva na izvjestajni datum.

Ispitivanje smo obavili sukladno Pravilniku o obliku i iznosu kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima
objavlienom u Narodnim novinama 100/13. Provjerili smo pravilnost, toénost i potpunost prikaza, te
uskladenost s godisnjim financijskim izvjestajima drustva za upravljanje UCITS fondovima na izvjestajni
datum.

Prilikom uvida nismo zapazili niSta $to bi nam ukazalo da priloZeni prikaz nije sastavljen u skladu sa
Zakonom i Pravilnikom. Prema nasem mi$ljenju, prikaz Drustva za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.
godine, uskladen je u svim usporedivim stavkama sa godi$njim financijskim izvjestajima iz kojih je izveden.

Ovo izvjes¢e namijenjeno je iskljuivo Upravi Drudtva i Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga u
svrhu udovoljavanja zahtjevima iz Zakona i Pravilnika i ne smije se koristiti ni u koju drugu svrhu.
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Zagreb, 29. travnja 2015. godine

Drustvo upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplacen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; &lanovi uprave: Eric
Daniel Olcott and Branislav Vrtagnik; poslovna banka: Zagrebatka banka d.d., Paromlinska 2, 10 000 Zagreb, Z. raéun/bank account no. 2360000-
1101896313; SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR27 2360 0001 1018 9631 3; Privredna banka Zagreb d.d., Ratkoga 6, 10 000 Zagreb, 7.
raun/bank account no. 2340009-1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR38 2340 0091 1100 9829 4; Raiffeisenbank Austria d.d.,
Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, Z. ragun/bank account no. 2484008—1100240905; SWIFT Code: RZBHHR2X IBAN: HR10 2484 0081 1002 4090 5

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravnu osobu osnovanu sukladno pravu Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije i
Sjeverne Irske (izvorno * UK private company limited by guarantee”), i mreZu njegovih &lanova, od kojih je svaki zaseban i samostalan pravni
subjekt. Molima posjetite www.deloitte.com/hr/o-nama za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu Limited i njegovih tvrtki &lanica.
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Izjavijujemo da su ovi izvjestaji sastavljeni temeljeno na Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom (NN 16/13, 143/14) i Pravilniku o obliku i iznosu kapitala drustva za upravijanje UCITS fondovima (NN
100/13), te ih smatramo potpunim i istinitim.

U prilogu dostavljamo sljedece:

1. lzvjestaj o izracunu kapitala drustva za upravijanje UCITS fondovima

Zagreb 29. travnja 2015. godine
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Prilog A
» IzvjesStaj o izradunu kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima
A\
» IZNOS (u kunama)
L KAPITAL 9.182.095,28
) 1.1 lzraun osnovnog kapitala 0,00
a 1.44 Uplaéene redovne dionice 0,00
- 1.1.2. Uplaéene nekumulativne povlastene dionice 0,00
1.1.3. Uplaéeni poslovni udjeli 8.000.000,00
a 1.1.4. Rezerve formirane iz dobiti nakon oporezivanja 0,00
1.1.4.1. zakonske rezerve 0,00
1.1.4.2. statutarne rezerve 0,00
y 1.1.4.3. rezerve za otkup vlastitih dionica 0,00
B 1.1.4.4. ostale rezerve 0,00
1.1.5. Rezerve kapitala 0,00
: 1.1.6. Zadrzana dobit 1.182.095,28
a 117 Dobit tekuce godine(na osnovi godidnjih financijskih
g izviestaja)
1.1.8. Zbroj stavki (1.1.1 do 1.1.7) 9.182.095,28
§ 1.1.9 Stecene vlastite dionice 0,00
i 1.1.9.1 redovne dionice 0,00
1.1.9.2. nekumulativne povlastene dionice 0,00
1.1.10. Nematerijalna imovina 0,00
a 1.1.11. Zadrzani gubici 0,00
Gubitak tekuce godine(na osnovi godisnjeg financijskog
1.1.12. izvjestaja ili na osnovi financijskih izvjestaja za razdoblja
a tilekom godine) 0,00
1113 Rezerve kapitala (redovnih i nekumulativnih povlastenih
dirs dionica) 0,00
j Nerealizirani gubitak financijske imovine raspolozive za
» 1.1.14. :
prodaju 0,00
1.1.15. Negativne neto revalorizacijske rezerve 0,00
1.1.16. Zbroj stavki (1.1.9. do 1.1.15.) 0,00
:j A. OSNOVNI KAPITAL 9.182.095,28
1.2. 1.2. IzraCun dopunskog kapitala 0,00
121 Kumulativhe povlastene dionice s pripadnim rezervama
a oy kapitala 0,00
1:2::1. dionice s neodredenim dospije¢em 0,00
1.2.1.2. dionice s fiksnim dospije¢em 0,00
\ 1.2.2. Podredeni instrumenti 0,00
| 123 Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti
T neodredenog roka dospije¢a 0,00
1.2.4. Financijski instrumenti sliéni podredenima 0,00
g 1.2.5. Podredeni instrumenti iznad ograni¢enja 0,00
1.2.6. Zbroj stavki dopunskog kapitala (1.2.1. do 1.2.5) 0,00
1.2.7. Dopunski kapital iznad ogranicenja 0,00
a B. DOPUNSKI KAPITAL 0,00
1.3. Qdbitne stavke kapitala 0,00
1.3.1. Nelikvidna sredstva 0,00
1.3.2. Gubici u ovisnim drustvima 0,00
a 1.3.3. Krediti ili druga dospjela potraZivanja 0,00
134 Udjeli u drugim drustvima za upravljanje i drugim pravnim
Al osobama*, koji prelaze 10% njihovog kapitala 0,00
a Ulaganja u instrumente (iz ¢lanka 7. stavka 1. tocka 2., 3. i
135 4. Pravilnika) drugih drustava za upravljanje i drugih
S pravnih osoba* u kojima to drus-tvo za upravljanje ima
a ulaganja ve¢a od 10% kapital 0,00
1.3.6. Udjeli u drugim drustvima za upravljanje i drugim
136 pravnim osobama* (koji nisu obuhvaceni u poziciji 1.3.4 i
S 1.3.5) koji ne prelaze 10% njihova kapitala i ulaganja u
a instrumente (iz €lanka 7. stavka 1. 0,00
1.3.7. Zbroj stavki (od 1.3.1 do 1.3.6) 0,00
1.4. Odbitne stavke na teret osnovnog kapitala 0,00
a 1.4.1. 50% ukupnog iznosa odbitnih stavki kapitala 0,00
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Prilog A

Izvjestaj o izraunu kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima (nastavak)
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142 viSak iznad 50% ukupnih iznosa odbitnih stavki na teret
T dopunskog kapitala 0,00
15 Odbitne stavke na teret dopunskog kapitala (50% ukupnog
- - iznosa odbitnih stavki kapitala) 0,00
s C. ODBITNE STAVKE KAPITALA 0,00
1.6. Op¢i troskovi iz prethodne poslovne godine 14.990.165,45
- 1.6.1. troSkovi upravljanja fondom 2.728.774,63
— 1.6.2. opci administrativni troskovi 11.864.873,28
16.3 troskovi amortizacije i vrijednosno uskladenje dugotrajne
T imovine 359.117,05
» 164, rezerviranja za troskove i rizike 23.079,71
1.6.5. financijski rashodi i ostali troskovi 14.320,78
KAPITALNI ZAHTJEV PREMA CLANKU 21. TOCKA 2.
= I ZAKONA ILI CLANKU 4. STAVKU 1. TOCKI d) ovog
= ' Pravilnika (1/4 opéih troskova iz prethodne poslovne
godine) 3.747.541,36
xa I KAPITALNI ZAHTJEV PREMA CLANKU 21. STAVKU 1.
» TOCKI 1. ZAKONA 1.000.000,00
v KAPITALNI ZAHTJEV PREMA CLANKU 4. STAVKU 1.
: TOCKI a), b) ili ¢) 2.000.000,00
= 1.7 Dodatne informacije 0,00
= 171 Skupétinske odluke (izglasana dividenda tekuce poslovne
L godine) 0,00
- 172 Skupstinske odluke (isplacene dividende tekuce poslovne
=] oS godine) 0,00
1.7.3. Rezerve kapitala ostvarene emisijom dionica 0,00
- 1.7.4. Dobit prethodne godine (rezerve za vlastite dionice) 0,00
» 1.7.5. NeukljuCena dobit tekuce godine 792.163,49
176 Nerealizirani dobitak s osnova vrijednosnog uskladenja
Bl financijske imovine raspoloZive za prodaju 0,00
= I Kapital 9.182.095,28
— Kapitalni zahtjev prema &lanku 21. stavku 1. tocki 2.
Il Zakona ili ¢élanku 4. stavku 1. togki d) ovog Pravilnika
= (1/4 opéih troskova iz prethodne poslovne godine) 3.747.541,36
—_ il Kapitalni zahtjev prema &lanku 21. stavku 1. tocki 1.
; Zakona 1.000.000,00
- v Kapitalni zahtjev prema élanku 4. stavku 1. tocki a), b)
B 1 ili c) ovog Pravilnika 2.000.000,00
y V. Viak (+)/manjak (-) kapitala 5.434.554
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