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IZVJESTAJ NEOVISNOG REVIZORA S NEOVISNO IZRAZENIM UVJERENJEM

Rukovodstvu drustva Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Podruznica Hrvatska

Djelokrug

Na temelju ugovora sklopljenog s druStvom Raiffeisen Kapitalanlage—Gesellschaft m.b.H. koje u Republici Hrvatskoj
djeluje putem podruZnice Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Podruznica Hrvatska (,Drustvo") dana 20.
veljace 2025. godine, pregledali smo priloZeni prikaz dodatnog izvjeStaja Drustva na dan 31. listopada 2025. godine
(,,Prikaz”) za potrebe Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (,,Agencija“). Prikaz je pripremilo Rukovodstvo
Drustva (,,Rukovodstvo®) sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 44/16,
126/19, 110/21, 76/22, 152/24) (,Zakon”) te Pravilniku o regulatornom kapitalu drustva za upravljanje UCITS
fondovima (NN 41/17, 5/21, 132/22) (zajedno: , Zakoni i propisi doneseni na temelju Zakona“).

Odgovornost Rukovodstva za Prikaz

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje Prikaza u skladu sa Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona i
za one interne kontrole za koje Rukovodstvo odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanje Prikaza koji su bez
znacajno pogresnih prikaza uslijed prijevare i pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti zaklju¢ak o predmetu ispitivanja na temelju postupaka koje smo proveli i dokaza koje
smo pribavili. Obavili smo nas angazman s izrazavanjem ogranic¢enog uvjerenja u skladu s Medunarodnim standardom
za angaZmane s izraZavanjem uvjerenja 3000 (izmijenjen) - AngaZmani s izraZavanjem uvjerenja razliciti od revizija ili
uvida povijesnih financijskih informacija (“MSIU 3000”). Navedeni standard zahtijeva da postupamo u skladu s etickim
zahtjevima i planiramo i obavimo nase postupke kako bismo stekli ograni¢eno uvjerenje i izrazili zaklju¢ak o predmetu
ispitivanja, uzimajucdi u obzir primjenjivi kriterij za ispitivanje.

Predmet ispitivanja i primjenjivi kriterij za ispitivanje

U okviru naseg angaZmana, obavili smo planirane postupke nad Prikazom kako bismo procijenili njegovu uskladenost

sa Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona te njegovu uskladenost, u svim usporedivim stavkama, s
revidiranim financijskim izvjestajima Drustva za desetomjesecno razdoblje koje je zavrsilo 31. listopada 2025. godine.

Drustvo upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu: MBS 030022053; u cijelosti uplac¢en temeljni kapital: 5.930,00 eura; direktori drustva: Katarina Kadunc,
Goran Koncar i Helena Schmidt; poslovna banka: Privredna banka Zagreb d.d., Radnicka cesta 80, 10 000 Zagreb, z. racun: 2340009-1110098294; SWIFT Code:
PBZGHR2X IBAN: HR3823400091110098294.

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, skra¢eno DTTL, i mreZu njegovih ¢lanova i s njima povezanih subjekata (zajednicki ,organizacija Deloitte”).
DTTL (,,Deloitte Global“) i svaki njegov ¢lan i njegovi povezani subjekti su pravno odvojeni i samostalni subjekti, koji se ne mogu medusobno obvezati na odredene
radnje u odnosu na trece strane. DTTL i svi njegovi povezani subjekti odgovorni su iskljucivo za vlastita, a ne medusobna, djela i propuste. Usluge klijentima ne pruza
DTTL. Detaljan opis DTTL-a i njegovih ¢lanova moZete pronaci na adresi www.deloitte.com/hr/o-nama.
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Nasa neovisnost i upravljanje kvalitetom

Angazman smo obavili u skladu sa zahtjevima u pogledu neovisnosti i etickim zahtjevima Kodeksa etike za
profesionalne racunovode (ukljucuju¢i Medunarodne standarde neovisnosti) (,Kodeks“) koji je izdao Odbor za
medunarodne standarde etike za racunovode. Kodeks je utemeljen na nacelima integriteta, objektivnosti, strucnosti
i duZne paZnje, povjerljivosti i profesionalnog ponaSanja. Postupamo sukladno Medunarodnom standardu
upravljanja kvalitetom, revidiranja, uvida, ostalih izraZavanja uvjerenja i povezanih usluga (,MSUK 1“) i u skladu s
njim odrzavamo sveobuhvatan sustav upravljanja kvalitetom, uklju¢ujuc¢i dokumentirane politike i postupke za
uskladenost s etickim zahtjevima, profesionalnim standardima te primjenjivim zakonskim i regulatornim zahtjevima.

Sazetak obavljenog posla

U okviru naseg angazmana obavili smo, izmedu ostalog, sljedece postupke:

e razgovori s Rukovodstvom i drugim osobama u Drustvu kako bismo se upoznali s postupcima koje Drustvo
koristi za identifikaciju te ispitivanje potpunosti i tocnost stavki koje je potrebno ukljuciti u Prikaz,

e specifitne procedure, na usporedivim stavkama, kako bismo provjerili uskladenosti financijskih informacija
unutar Prikaza s revidiranim financijskim izvjeStajima za desetomjesecno razdoblje koje je zavrSilo 31.
listopada 2025. godine s onim navedenom u Prikazu,

e ispitali clanove Rukovodstva Drustva o Prikazu i rizicima koji su s njim povezani.

Priroda i opseg nasSih postupaka odredeni su u smislu procjene rizika i nase stru¢ne prosudbe kako bismo stekli
ograni¢eno uvjerenje. Postupci koji se primjenjuju u sklopu angaZmana izraZzavanja ogranicenog uvjerenja razlikuju
se prema vrsti, trajanju i obuhvatu od onih koji se primjenjuju u okviru angazmana s izraZzavanjem ograni¢enog
uvjerenja. To znaci da je stupanj uvjerenja steCen primjenom angaZmana s izrazavanjem ograni¢enog uvjerenja
znatno nizi od onoga koji bi bio stecen obavljanjem angazmana s izraZzavanjem ograni¢enog uvjerenja.

Zakljucak

Temeljem obavljenih postupaka i pribavljenih dokaza, nita nam nije skrenulo pozornost $to bi uzrokovalo da
povjerujemo kako Prikaz:

e nije sastavljen u skladu sa Zakonima i propisima donesenim na temelju Zakona i
e nije uskladen, u svim usporedivim stavkama, s revidiranim financijskim izvjeStajima za desetomjesecno
razdoblje koje je zavrsilo 31. listopada 2025. godine.

Ostala pitanja

Revizija financijskih izvieStaja za desetomjesecno razdoblje zavrseno 31. listopada 2025. godine

Obavili smo reviziju financijskih izvjesStaja Drustva za desetomjesecno razdoblje zavrseno 31. listopada 2025. godine
o kojima smo u nasem lzvjestaju neovisnog revizora od 30. sijeCnja 2026. godine izrazili nemodificirano misljenje.
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Ogranicenja

e Nas lzvjeStaj s neovisno izrazenim uvjerenjem sastavljeno je iskljucivo za potrebe Drustva i podnosenje
Agenciji, na nacin ureden Zakonom i propisima na temelju Zakona, te se ne smije dijeliti tre¢im stranama niti
ga trece strane smiju koristiti bez nase izriCite prethodne suglasnosti.

e  Prilikom obavljanja nasih postupaka bili smo ograni¢eni na podatke dobivene od Drustva.

e U slu¢aju dodatnih informacija ili podataka koji nam nisu dostavljeni, ili u slu¢aju obmanjujucih usmenih ili
pisanih izjava ili objasnjenja, nasi nalazi, tumacenja ili zakljucci u naSem lzvjestaju s neovisno izrazenim
uvjerenjem mogu biti nepotpuni ili mogu rezultirati potrebom za dodatnim postupcima koji nisu uklju¢eni u
opseg ovog angaZmana.

Vi
/ lc Ry
/) ~“ Neloitte
/ Delc
K/a\tarina Kadunc

Direktor i ovlasteni revizor |‘ |
Deloitte d.o.o.

30. sijenja 2026. godine

Radnicka cesta 80,

10 000 Zagreb,
Republika Hrvatska
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Izjava Rukovodstva

Izjavljujemo da su ovi izvjestaji sastavljeni temeljeno na Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom (NN 44/16, 126/19, 110/21, 76/22, 152/24) (,,Zakon”) te Pravilniku o regulatornom kapitalu drustva
za upravljanje UCITS fondovima (NN 41/17, 5/21, 132/22) (zajedno: ,Zakoni i propisi doneseni na temelju
Zakona“) te ih smatramo potpunim i istinitim.

U prilogu dostavljamo sljedece:
1. lzvjestaj o izraCunu regulatornog kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima za potrebe Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga

Vesna Tomljenovi¢ ‘}‘ Davor Klasni¢
Voditeljica Podruznice | - Zamijenik voditelja podruznice

Roiffeisen Kopitalanloge-Gesel schoft m.b.H

Fodruinica Hrvotske S#2
Magozinska cesta 49, 10000 Zagreb

Zagreb, 30. sije¢nja 2026. godine

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. Podruznica Hrvatska, za upravljanje fondovima, Magazinska cesta 69, 10 000 Zagreb, Hrvatska, t + 385 1 6003
777, f + 385 1 6112 767 | Trgovacki sud u Zagrebu, MBS: 081654057, OIB: 80720432128 | Transakcijski ratun HR4024840081135477749, Raiffeisenbank
Austria d.d. Zagreb | zastupano po Voditeljima podruznice Vesni Tomljenovi¢ i Davoru Klasni¢u | www.raiffeisenfondovi.hr | Osnivac Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft m.b.H., Mooslackengasse 12, 1190 Be¢, Austrija, t +43 1 711 70-0, f +43 1 711 70-761092 | Trgovacki sud u BeCu, registracijski broj FN 83517
w, UID ATU 15357209, Porezni broj 80720432128 | Clanovi uprave Hannes Cizek, Dieter Aigner i Michal Kustra | Temeljni kapital iznosi 15,000,000 eura i
uplacen je u cijelosti | www.rcm-international.com



Izvjestaj o izraunu regulatornog kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima

Izvjestaj o izrac¢unu regulatornog kapitala

NazivdruStva za upravljanje: RAIFFEISEN INVEST d.o.o.

OIB drustva za upravijanje: 81769224349

LEl drustva za upravlijanje: 529900YGFJ4AMA9FZGO96

Datum: 31.10.2025

Oznaka . Upuéivanje na élanke Uredbe (EU) br.

pozicije Opis 575/2013 1ZNOS (u EUR)

Redovni osnovni kapital

1. Instrumenti kapitala i povezani ra¢uni premija na dionice ¢l.26.st.1.t. (@) i (b), ¢l. 28., 1,560,780.00
Zadrzana dobitili preneseni gubitak ¢l. 26.st.1.t. (c) -503,228.15
Akumulirane ostale sveobuhvatne dobiti (i druge rezerve) ¢l. 26.st. 1. 2.47

4 Neow.sr.u'.: rewtjlranaAd.ot.)ltAtekut?e godine ostvarena tijekom poslovne godine bez &.26. st. 2. 0.00
predvidivih troSkova ili dividendi

5. 4R(;dovn| osnovni kapital prije regulatornog uskladenja (zbroj pozicija od 1. do 1,057,554.32

[6. Nematerijalna imovina (bez povezanih poreznih obaveza) (negativni iznos) ¢l. 36.st. 1. t.(b), €l. 37. -41,305.75
Odgodena porezna imovina koja ovisi o buducoj profitabilnosti, iskljuujuci onu

7. koja proizlaz iz privremenih razlika (bez povezanih poreznih obaveza, ako su ¢l. 36.st.1.t.(c), ¢l. 38. 0.00
ispunjeni uvjeti iz ¢l. 38. st. 3.) (negativni iznos)

8 Reziarve izfer wvednovanja u vez s dobicima ili gubicima na osnovi zastite 8.33.st 1.t (a) 0.00
novéanog toka

9. Dob{0| |!| gubici ;?o obvezama vregnovanlm po fer le]ednostl nastali kao &.33.st.1.t.(b) 0.00
posljedica promjena Vastite kredithe sposobnosti

10. Imo'vma mlrovmslkog plana klOJa' §e nalaz u izjjestaju o financijskom polozaju &.36.st 1.t (e), &l. 41 0.00
dru$tva za upravijanje (negativni iznos)

1. lzravna i nelzra_vna uIagan_Ja fd_rustva za upravijanje u Viastite instrumente redovnog &.36.st. 1.t (), &l. 42. 0.00
osnowvnog kapitala (negativni iznos)
|Izravna, neizravna i sintetska ulaganja u instrumente redovnog osnovnog kapitala

12. subjekata ﬁnancuskpg s?ktoré, a!(f) ti s.ubjektl |mal1]u.s |nst|tucuqm r§C|procr1a &.36.st.1.t. (g), &l. 44. 0.00
medusobna ulaganja kojima je cilj umjetno povecati regulatorni kapital drustva za
upravijanje (negativni iznos)
lzravna, neizravna i sintetska ulaganja drustva za upravijanje u instrumente

13 redovnog osnovnog kapitala subjekata financijskog sektora, ako drustvo za ¢l. 36.st.1.t.(h), ¢l.43.,¢l. 45, ¢l. 0.00

: upravijanje u tim subjektima nema znacajno ulaganje (iznos iznad praga od 10%, |46., ¢l. 49.st.2.i 3., ¢l. 79. ’

bez priznatih kratkih pozcija) (negativni iznos)
lzravna, neizravna i smte.tska ulaganja drustvo"za upravijanje u |nstrurvnente 81,36, st.1.¢. (i), &l 43., 8. 45., &1,
redovnog osnovnog kapitala subjekata financijskog sektora, ako drustvo za N .

14. e . L X s A B 47.,¢l.48.st.1.t. (b), €. 49.st. 1. 0.00
upravijanje u tim subjektima ima znacajno ulaganje (iznos iznad praga od 10%, o

3 . . - L do 3., ¢l. 79.

bez priznatih kratkih pozicija) (negativni iznos)
Odgodena porezna imovina koja proizlaz iz privremenih razlika (iznos iznad praga |, . .

15. od 10%, bez povezanih poreznih obveza ako su ispunjeni uyjeti iz¢l. 38. st.3.) ::I(:)G st1.t(c) &l. 38, 8. 48.st.1. 0.00
(negativni iznos) )

16. Iznos iznad praga od 15% (negativni iznos) Cl.48.st. 1. 0.00
od ¢ega: izravna i neizravna ulaganja dru$tva za upravijanje u instrumente

17. redovnog osnovnog kapitala subjekata financijskog sektora, ako dru$tvo za ¢l. 36.st. 1.t. (i), ¢l. 48.st. 1. t. (b) 0.00
upravijanje u tim subjektima ima znacajno ulaganje

18. od ¢ega: odgodena porezna imovina koja proizlaz iz privremenih razlika ::I(:)G st.1.t.(c), €. 38., ¢l 48.st. 1. 0.00

19. Gubici tekuce financijske godine (negativni iznos) ¢l.36.st.1.t. (a) -5,259.99

20. Predv@lw_ Poreznl troS$kovi povezani sa stavkama redovnog osnovnog kapitala .36, st.1.t.() 0.00
(negativni iznos)

21 Kva!iﬁciranj odbici dodat.nog osnovnlog'lfapitala koji prelaze dodatni osnowni &.36.st.1.t.()) 0.00
kapital dru$tva za upravijanje (negativni iznos)

2. Ukupng regulatorna uskladenja redovnog osnovnog kapitala (zbroj pozcija od 6. 46,565.74
do 16.119.do 21.)

23. Redovni osnovni kapital (zbroj pozicije 5. i pozicije 22.) 1,010,988.58

Dodatni osnovni kapital

24. Instrumenti regulatornog kapitala i povezani ra¢uni premije na dionice ¢l.51., ¢l. 52. 0.00
od ¢ega: rasporedeno kao kapital na temelju primjenjivih raGunovodstvenih

25. 0.00
standarda
od ¢ega: rasporedeno kao obveze na temelju primjenjivih raunovodstvenih

26. 0.00
standarda

27. Dodatni osnowni kapital prije regulatornih uskladenja (pozicija 24.) 0.00

28. |Izravna i neizravna ulaga'nja drustva'zallfpravljanje u viastite instrumente &.52.5t 1.t (b), &. 56. t. (a), &1.57. 0.00
dodatnog osnovnog kapitala (negativni iznos)
lzravna, neizravna i sintetska ulaganja u instrumente dodatnog osnowvnog kapitala

jek fi ijsk k ko ti jektii j S Vvijanj

29. suk?Je ?ta inancijskog se tora,la o.tAl sut?Je -tlllma!u s drUStV(’)lTI. za upravijanje &1.56. 1. (b), &. 58. 0.00
recipro¢na medusobna ulaganja kojima je cilj umjetno poveéati regulatornog
kapital dru$tva za upravijanje (negativni iznos)
lzravna, neizravna i sintetska ulaganja u instrumente dodatnog osnovnog kapitala

30. sub{el_(ata ﬁnanc,]sk_og se.ktora, ako drustvo za upravi_JanJg u tim .sub]el_dl_r.na nema &1.56. ¢ (c),8l. 59., &1. 60. i &l. 79. 0.00
znacajno ulaganje (iznos iznad praga od 10% bez priznatih kratkih pozcija)
(negativni iznos)
lzravna, neizravna i sintetska ulaganja drustva za upravijanje u instrumente

kapital jek fi ijsk k k §

31 dodatﬁog osngvnog .ap{ta a §ubje a}al inancijs qg sel torg, a (?drush{o za a1 56.t (d).81. 59.1 8. 79. 0.00
upravijanje u tim subjektima ima znacajno ulaganje (bez priznatih kratkih pozcija)
(negativni iznos)

3. Kvallﬁc_:lra_nl odblm_dqp_unskog kapitala koji prelaze dopunski kapital drustva za &.56.t (e) 0.00
upravijanje (negativni iznos)
Ukupna regulatorna uskladenja dodatnog osnowvnog kapitala (zbroj pozicija od 28.

33. 0.00
do 32)

34. Dodatni osnowni kapital (zbroj pozicije 27. i pozicije 33.) 0.00

35. Osnovni kapital (zbroj pozicije 23. i pozicije 34.) 1,010,988.58




Izvjestaj o izraunu regulatornog kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima

Dopunski kapital
6. Instrumenti regulatornog kapitala i povezani ra€uni premija na dionice ¢l.62.i¢l.63. 0.00
37. Dopunski kapital prije regulatornih uskladenja (pozcija 36) 0.00
18 lzravna i neizravna ulaganja drus$tva za upravijanje u Vastite instrumente ¢l.63.t. (b) podtocka i., ¢l. 66. 1. (a), 0.00
) dopunskog kapitala i podredene kredite (negativan iznos) ¢l.67. )
Ulaganja u instrumente dopunskog kapitala i podredene kredite subjekata
30. financijskog sektora', akout| Su.bJEI.(t.I |m?Ju s drust\./om za upravljgnje 'remproE:na 81, 66.t. (b), 8. 68. 0.00
medusobna ulaganja kojima je cilj umjetno povecati regulatorni kapital drustva za
upravijanje (negativni iznos)
|zravna i neizravna ulaganja u instrumente dopunskog kapitala i podredene
40. kred_lte §ubjekata ﬁnar]cuskog sekt.ora., ako c_irustvo za upravijanje u tlm_ ) 81.66. . (c),31. 69., 8. 70.1 &1.79. 0.00
subjektima nema znacajno ulaganje (iznos iznad praga od 10% bez priznatih
kratkih pozcija) (negativni iznos)
|zravna i neizravna ulaganja drusStva za upravijanje u instrumente dopunskog
1. kaplta!a |_podr§dene .krefhte s_ub]ekatva ﬁnancuskog sektora_, akq drustvg za o6t (d)81.69.1 8. 79. 0.00
upravijanje u tim subjektima ima znac¢ajno ulaganje (bez priznatih kratkih pozcija)
(negativni iznos)
Ukupna regulatorna uskladenja dopunskog kapitala (zbroj od pozcije 38. do
42. L 0.00
pozcije 41.)
43. Dopunski kapital (zbroj pozcije 37. i pozicije 42.) 0.00
44. Omjer osnovnog kapitala i minimalnog iznosa regulatornog kapitala 3.18
Fiksni op¢i troSkovi poslovanja drustva za upravljanje iz prethodne poslovne godine
45. Ukupni rashodi iz prethodne godine 2,625,747.33
46. Bonusi i ostali primici za osoblje (negativni iznos) -92,200.72
47. Udjeli zaposlenika, direktora i partnera u neto dobiti (negativni iznos) 0.00
48. Druge diskrecijske isplate dobiti i varijabilni primici (negativni iznos) 0.00
49. Obaveza za dijeljene proizvode i naknade (negativni iznos) -1,157,969.01
50. Naknade za trgovanje (negativni iznos) -5,450.22
51. Jednokratni rashodi od neuobi¢ajenih aktivnosti (negativni iznos) 0
52. Porezni rashodi (negativni iznos) 0
53. Gubici od trgovanja financijskim instrumentima za viastiti racun (negativni iznos) 0
54. Ugovorni sporazumi o prijenosu dobiti i gubitka (negativni iznos) 0
55 Rashodi povezani sa stavkama koje su ve¢ odbijene od regulatornog kapitala 0
: (negativni iznos)
56. Ukupni fiksni op¢i tro§kovi drustva za upravijanje iz prethodne godine (zbroj od 1.270127.38
retka 45. do 55.)
KAPITALNI ZAHTJEVI
l. REGULATORNI KAPITAL (zbroj pozicije 35. i pozicije 43.) 1,010,988.58
KAPITALNI ZAHTJEV prema ¢€lanku 21. stavak 1. to¢ka 2. Zakona ili €lanku 4.
II. stavku 1. tocki b) ovoga Pravilnika (1/4 fiksnih op¢ih troSkova poslovanja iz 317,531.85
prethodne poslovne godine)
. KAPITALNI ZAHTJEV prema €lanku 21. stavku 1. to¢ki 1. Zakona 134,757.34
V. KAPITALNI ZAHTJEV prema ¢lanku 4. stavku 1. tocki a) ovoga Pravilnika 125,000.00
V. Visak (+)/manjak (-) regulatornog kapitala 693,456.74
VI. Likvidna sredstva (€lanak 21.a Zakona) 963,871.38
VI Visak (+)/manjak (—) likvidnih sredstava 646,339.54
Dodatne informacije
57. Skup$tinske odluke (izglasana dividenda tekuce poslovne godine) 0.00
58. Skupstinske odluke (ispla¢ene dividende teku¢e poslovne godine) 0.00
59. Rezerve kapitala ostvarene emisijom dionica 0.00
60. Dobit prethodne godine (rezerve za vastite dionice) 0.00
61. Neukljuena dobit teku¢e godine 0.00
Nerealizirani dobitak s osnova wrijednosnog uskladenja financijske imovine po fer
62. - X ) 0.00
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
0,02% vrijednosti imovine investicijskih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima
63. upravija dru$tvo za upravijanje ¢ija je ukupna vrijednost ve¢a od 250.000.000,00 9,757.34
eura
64. Informacije iz ¢lanka 437. Uredbe:

Odobrilo i potpisalo Rukovodstvo, u ime Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. koje u Republici Hrvatskoj djeluje putem
podruznice Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Podruznica Hrvatska.

Vesna Tomljenovi¢ Davor Klasni¢
Voditeljica Podruznice Zamijenik voditelja podruznice

Zagreb, 30. sije¢nja 2026. godine



