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Raiffeisen Invest d.o.0. za upravljanje UCITS fondovima
Revizorsko izvjeSée Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga za 2019. godinu

Uvod

Pravilnikom o obliku i iznosu regulatornog kapitala drusStva za upravljanje UCITS
fondovima (,Pravilnik“) (NN 41/17), propisuje se obveza revizije lzvjeStaja o izracunu
kapitala (,lzvjestaj”).

Reviziju godisSnjih financijskih izvjeStaja Raiffeisen Invest d.0.0. za upravljanje
investicijskim fondovima (,Drustvo®) proveli smo u skladu s Medunarodnim revizijskim
standardima, koje je izdao Medunarodni odbor za revizijske standarde. Godisnji
financijski izvjeStaji sastavljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja usvojenim od strane Europske Unije (,MSFI usvojeni od strane EU*) te smo
na njih izrazili pozitivno misljenje.

U skladu s Pravilnikom, revizor je obvezan provjeriti pravilnost, to¢nost i potpunost
Izvjestaja te ocijeniti je li isti sastavljen u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom i Pravilnikom te je li uskladen s godiSnjim financijskim
izvjestajima DruStva na izvjeStajni datum.

Izvjedtaj o izraCunu kapitala DruStva koji potvrduje revizor nalazi se u prilogu A i
sastavljen je u skladu sa Zakonom i Pravilnikom.

Ogranicenje uporabe

Ovo izvjeSc¢e je namijenjeno samo za potrebe izvjeStavanja Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga u skladu sa Zakonom i Pravilnikom i objavu na internetskim
stranicama DruStva te se ne bi se smjelo koristiti u druge svrhe, niti distribuirati tre¢im
osobama.
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Izvjes€e neovisnog revizora drustva Raiffeisen Invest d.o.o.
za upravljanje UCITS fondovima Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga o obavljenom ispitivanju lzvjeStaja o
izradunu kapitala

Kao dio nase revizije godiSnjih financijskih izvjestaja druStva Raiffeisen Invest d.o.o. za
upravljanje UCITS fondovima (,Drustvo®) na dan 31. prosinca 2019. godine i za 2019.
godinu, obavili smo ispitivanje lzvjeStaja o izraCunu kapitala Drustva, koji nije zahtijevani
dio godisnjih revidiranih financijskih izvjesStaja Drustva.

Odgovornost Uprave

Uprava Drudtva je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz lzvjeStaja o izracunu
kapitala u skladu s Pravilnikom o obliku i iznosu regulatornog kapitala drustva za
upravljanje UCITS fondovima (NN, br. 41/17) (,Pravilnik“) izdanim od strane Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga, politikama i pravilnicima koje je propisalo samo
Drustvo te za uskladenost s godi$njim revidiranim financijskim izvjeStajima kao i interne
kontrole za koje Uprava utvrdi da su potrebne kako bi se omogucila priprema financijskih
izvjeStaja bez znacajnih greSaka koje mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

NaSa je odgovornost ispitati IzvjeStaj o izraCunu kapitala Drustva sukladno Pravilniku o
obliku i iznosu regulatornog kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima (NN, br.
41/17) izdanim od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga te o tome izraziti
miSljenje. Navedeni Pravilnik zahtijeva da tijekom obavljanja revizije ovlasteni revizor
provjeri pravilnost, to€nost i potpunost IzvjeStaja tako da ocijeni je li taj I1zvjeStaj sastavljen
u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnhom ponudom (NN, br.
44/16) i na temelju njega donesenim propisima te je li uskladen s godisnjim revidiranim
financijskim izvjestajima.

Misljenje

Prema naSem miSljenju, prilozeni Izvjestaj o izraCunu kapitala za 2019. godinu, sastavljen
je, u svim znacajnim odrednicama, u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim
fondovima s javhom ponudom (NN, br. 44/16) i Pravilnikom o obliku i iznosu regulatornog

kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima (NN, br. 41/17) te je uskladen s godiSnjim
revidiranim financijskim izvjestajima.

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju U ime i za KPMG Croatia d.o.0. za
Hrvatski ovlasteni revizori i o T ) s reviziiu:
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Prilog A — Izvjestaj o izracunu kapitala drustva Raiffeisen Invest

d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima na dan 31.

prosinca 2019. godine

Oznaka
pozicije

Opis

Upucivanje na clanke
Uredbe (EU) br. 575/2013

IZNOS (u HRK)

Redovni osnovni kapital

&l.26.st. 1. t. (a) i (b), &l.

1. Instrumenti kapitala i povezani racuni premija na dionice o8 8.000.000,00
2. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak ¢l. 26. st. 1. t. (c) 881.871,88
3. Akumulirane ostale sveobuhvatne dobiti (i druge rezerve) ¢l. 26. st. 1. 0,00
Neovisno revidirana dobit teku¢e godine ostvarena tijekom poslovne M
4. godine bez predvidivih troSkova ili dividendi €l. 26. st. 2. 0,00
5. Redovni osnovni kapital prije regulatornog uskladenja (zbroj pozicija 8.881.871,88
od 1. do 4.)
6. !\lematerualna imovina (bez povezanih poreznih obaveza) (negativni 8. 36. st. 1. t.(b), &l. 37. 44742875
iznos)
Odgodena porezna imovina koja ovisi o buducoj profitabilnosti,
7. iskljuujuci onu koja proizlazi iz privremenih razlika (bez povezanih ¢l. 36. st. 1. t.(c), ¢l. 38. 0,00
poreznih obaveza, ako su ispunjeni uvjeti iz €l. 38. st. 3.) (negativni iznos)
8 Re'zgwe |zfer vrednovanja u vezi s dobicima ili gubicima na osnovi 8. 33.st. 1. t. (a) 0,00
zastite nov€anog toka
9 DObIICI !|I gubici po obvezgma vrgdnovamm po fgr vrijednosti nastali kao &.33. st. 1. t. (b) 0,00
posliedica promjena vlastite kreditne sposobnosti
10. Im0\/Jn§ m|rcivmskog plang nga se na!az! u izvjestaju o financijskom &1, 36. st. 1. t. (), &l. 41 0,00
poloZaju drustva za upravljanje (negativni iznos)
1. Izravna i neizravna ulaggnja drustva. za. ypravljanje u viastite instrumente &1, 36. st. 1. t. (f), &, 42. 0,00
redovnog osnovnog kapitala (negativni iznos)
Izravna, neizravna i sintetska ulaganja u instrumente redovnog osnovnog
12 kapltalavsubjekata flnancuskog.sekt?ra, .akoltll sul?jektl |maju’s |‘nst|tucuom. &1, 36. st. 1. . (g), &l. 44. 0,00
recipro¢na medusobna ulaganja kojima je cilj umjetno povecati regulatorni
kapital druStva za upravljanje (negativni iznos)
Izravna, neizravna i sintetska ulaganja drustva za upravljanje u
instrumente redovnog osnovnog kapitala subjekata financijskog sektora, [€l. 36. st. 1. t. (h), ¢l. 43,
13. ako drustvo za upravljanje u tim subjektima nema znac¢ajno ulaganje ¢l. 45., ¢l. 46., ¢l 49. st. 0,00
(iznos iznad praga od 10%, bez priznatih kratkih pozicija) (negativni 2.i3,¢.79
iznos)
Izravna, neizravna i sintetska ulaganja drustvo za upravljanje u ¢l. 36. st. 1. t. (i), ¢l. 43.,
instrumente redovnog osnovnog kapitala subjekata financijskog sektora, |¢l. 45., ¢l. 47., ¢l. 48. st.
14. - AT e . c - 0,00
ako drustvo za upravljanje u tim subjektima ima znac¢ajno ulaganje (iznos |1. t. (b), ¢l. 49. st. 1. do
iznad praga od 10%, bez priznatih kratkih pozicija) (negativni iznos) 3., 6. 79.
Odgodena porezna imovina koja proizlazi iz privremenih razlika (iznos . .
. o . . . . ¢l. 36. st. 1. t. (c), ¢l. 38.,
15. iznad praga od 10%, bez povezanih poreznih obveza ako su ispunjeni - 0,00
N o ¢l. 48.st. 1. 1. (a)
uvjeti iz ¢l. 38. st.3.) (negativni iznos)
16. Iznos iznad praga od 15% (negativni iznos) ¢l. 48. st. 1. 0,00
od €ega: izravna i neizravna ulaganja drustva za upravljanje u instrumente |, o x
) ) ) - “ ¢l. 36. st. 1. t. (i), ¢l. 48.
17. redovnog osnovnog kapitala subjekata financijskog sektora, ako drustvo st 1.t (b) 0,00
za upravljanje u tim subjektima ima zna¢ajno ulaganje T
. . . . R ) . |€l. 36. st. 1. t. (c), €l. 38.,
18. od ¢ega: odgodena porezna imovina koja proizlazi iz privremenih razlika §l. 48. st 1. t. (a) 0,00
19. Gubici tekuce financijske godine (negativni iznos) ¢l. 36. st. 1. t. (a) 0,00
20. Prefjwdm porgzn! .troskow povezani sa stavkama redovnog osnovnog 8. 36. st 1. t. () 0,00
kapitala (negativni iznos)
21, Kvallflc!ranl 9db|C| Sjodatnog osrpvpog kaplt‘alg !(op prelaze dodatni &l. 36. st. 1. t. () 0,00
osnovni kapital drustva za upravljanje (negativni iznos)
Ukupna regulatorna uskladenja redovnog osnovnog kapitala (zbroj )
22. pozicija od 6. do 16.i 19. do 21.) 447.428,75
23. Redovni osnovni kapital (zbroj pozicije 5. i pozicije 22.) 8.434.443,13
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Prilog A - lzvjestaj o izracunu kapitala drustva Raiffeisen Invest

d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima na dan 31.

prosinca 2019. godine (nastavak)

Dodatni osnovni kapital

24. Instrumenti regulatornog kapitala i povezani racuni premije na dionice ¢l. 51., ¢l. 52. 0,00
od ¢ega: rasporedeno kao kapital na temelju primjenjivih

25. . ) 0,00
racunovodstvenih standarda
od ¢ega: rasporedeno kao obveze na temelju primjenjivih

26. . ) 0,00
racunovodstvenih standarda

27. Dodatni osnovni kapital prije regulatornih uskladenja (pozicija 24.) 0,00

Izravna i neizravna ulaganja drustva za upravljanje u vlastite instrumente |¢l. 52. st. 1. t. (b), ¢l. 56.
28. ) o . 0,00
dodatnog osnovnog kapitala (negativni iznos) t. (a), ¢1.57.

Izravna, neizravna i sintetska ulaganja u instrumente dodatnog osnovnog

29, kapitala s.uleekata. flnavncuskog sektora, ako t.l sub{ektl |lma!l.1 s d.rustvom &l. 56. . (b), &l. 58. 0,00
za upravljanje recipro€na medusobna ulaganja kojima je cilj umjetno
povecati regulatornog kapital drustva za upravljanje (negativni iznos)
Izravna, neizravna i sintetska ulaganja u instrumente dodatnog osnovnog
kapitala subjekata financijskog sektora, ako drustvo za upravijanje utim |¢l. 56. t. (c),€l. 59., €l. 60.

30. o s o ; S 0,00
subjektima nema znacajno ulaganje (iznos iznad praga od 10% bez icl.79.
priznatih kratkih pozicija) (negativni iznos)
Izravna, neizravna i sintetska ulaganja drustva za upravljanje u
instrumente dodatnog osnovnog kapitala subjekata financijskog sektora, |¢l. 56. t. (d),&l. 59. i ¢l.

31. N A AN - ) 0,00
ako drustvo za upravljanje u tim subjektima ima znac¢ajno ulaganje (bez  |79.
priznatih kratkih pozicija) (negativni iznos)

32 KvavI|f|C|ran| odblt?l dppunskog I(Ia.pltala koji prelaze dopunski kapital 8. 56. 1. (e) 0,00
drustva za upravljanje (negativni iznos)
Ukupna regulatorna uskladenja dodatnog osnovnog kapitala (zbroj

33. - 0,00
pozicija od 28. do 32.)

34. Dodatni osnovni kapital (zbroj pozicije 27. i pozicije 33.) 0,00

35. Osnovni kapital (zbroj pozicije 23. i pozicije 34.) 8.434.443,13

Dopunski kapital

36. Instrumenti regulatornog kapitala i povezani ra€uni premija na dionice ¢l. 62. i €l. 63. 0,00

37. Dopunski kapital prije regulatornih uskladenja (pozicija 36) 0,00
Izravna i neizravna ulaganja drustva za upravljanje u vlastite instrumente |, s

38. dopunskog kapitala i podredene kredite (negativan iznos) ¢l. 63. t. (b) podtockal, 0,00
Ulaganja u instrumente dopunskog kapitala i podredene kredite subjekata
financijskog sektora, ako ti subjekti imaju s drustvom za upravljanje ¢l. 66. t. (b), ¢l. 68. ¢l. 66.

39. L SRR e ! . 0,00
recipro€¢na medusobna ulaganja kojima je cilj umjetno poveéati regulatorni|t. (a), ¢l. 67.
kapital druStva za upravljanje (negativni iznos)
Izravna i neizravna ulaganja u instrumente dopunskog kapitala i

40 podredene kredite subjekata financijskog sektora, ako drustvo za ¢l. 66. t. (c),¢l. 69., ¢l. 70. 0.00

. upravljanje u tim subjektima nema znacajno ulaganje (iznos iznad praga |i €l. 79. ’

od 10% bez priznatih kratkih pozicija) (negativni iznos)
Izravna i neizravna ulaganja drustva za upravljanje u instrumente
dopunskog kapitala i podredene kredite subjekata financijskog sektora,  |€l. 66. t. (d),¢l. 69. i €l

41. . A e . ) 0,00
ako drustvo za upravljanje u tim subjektima ima znacajno ulaganje (bez ~ |79.
priznatih kratkih pozicija) (negativni iznos)
Ukupna regulatorna uskladenja dopunskog kapitala (zbroj od pozicije 38.

42. . 0,00
do pozicije 41.)

43. Dopunski kapital (zbroj pozicije 37. i pozicije 42.) 0,00

© 2020 KPMG Croatia d.o.0.. All rights reserved.
Document classification: KPMG Confidential




Prilog A — lzvjestaj o izraCunu kapitala drustva Raiffeisen Invest

d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima na dan 31.

prosinca 2019. godine (nastavak)

Op¢i troskovi poslovanja drustva za upravljanje iz prethodne poslovne godine

retka 44. do retka 48.)

44. Ukupni rashodi 12.813.147,37

45, Udijeli u dobiti i ostale varijabilne nagrade zaposlenika (negativni iznos) -360.605,37

26. Prowg.lje i paknade (po.v(-.J.za.ne S oprlhodovar?lm. |- naplaéenim -1.108.043,08
potrazivanjima za provizije i naknade) (negativni iznos)

47. Naknade za trgovanje (negativni iznos) -23.136,56

48. Jednokratni rashodi (negativni iznos)

49, Ukupni op¢i troSkovi poslovanja iz prethodne poslovne godine (zbroj od 11.321.362,36

KAPITALNI ZAHTJEVI

I REGULATORNI KAPITAL (zbroj pozicije 35. i pozicije 43.) 8.434.443,13
KAPITALNI ZAHTJEV prema ¢€lanku 21. stavak 1. tocka 2. Zakona ili
Il ¢lanku 4. stavku 1. to¢ki b) ovoga Pravilnika (1/4 op¢ih troSkova 2.830.340,59
poslovanja iz prethodne poslovne godine)
1. KAPITALNI ZAHTJEV prema ¢€lanku 21. stavku 1. tocki 1. Zakona 1.000.000,00
V. KAP_IT_ALNI ZAHTJEV prema ¢lanku 4. stavku 1. to¢ki a) ovoga 1.000.000,00
Pravilnika
V. ViSak (+)/manjak (-) regulatornog kapitala 5.604.102,54
Dodatne informacije
50. Skupstinske odluke (izglasana dividenda tekuce poslovne godine) 0
51. Skupstinske odluke (isplacene dividende tekuée poslovne godine) 7.000.000,00
52. Rezerve kapitala ostvarene emisijom dionica 0
53. Dobit prethodne godine (rezerve za vlastite dionice) 0
54. Neuklju€ena dobit tekuce godine 842.532,93
55 Nerealizirani dobitak s osnova vrijednosnog uskladenja financijske 0
) imovine raspoloZive za prodaju
0,02% vrijednosti imovine investicijskih i dobrovoljnih mirovinskih
56. fondova kojima upravlja drustvo za upravljanje Cija je ukupna vrijednost 0
veca od 2 mird kuna
57. Informacije iz €lanka 437. Uredbe:
L. y 2 ad
~ / -
Vesna*Toijenovi(: Cicak Bojan Vukovié
Predsjednik Uprave _n 3 Clan Uprave
«# Raiffeisen
#SN|INVEST d.o.o.
Zaoagreb
Zagreb, 20. travnja 2020.
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