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Q.. Exonomi ve Sosyal Politikalar ESPA Is Iklimi Endeksi: On Rapor (Kas.lm 2025-Subat 2026)
Arastirma Merkezi Sadece Anket Katihmcilari Igindir - Litfen Paylagsmayiniz
Nisan 2026

ESPA s iklimi Endeksi, dort farkh sektérde faaliyet gosteren sirket yoneticilerinin, son bir ayda gerceklesen is
durumlarina ve 6niimiizdeki alti aya yonelik beklentilerine iliskin degerlendirmelerinin ortalamasi alinarak
olusturulmaktadir.

Endeksin baslangi¢ noktasi Kasim 2025 anketinden elde edilen sonuglardir. Bu sonuglar 100°e endekslenmistir.
Endeksteki aylik bazda degdisim, asagidaki grafik ve tabloda gérilebilir.

ESPA is iklimi Endeksi (Kasim 2025 - Subat 2026)
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Mevcut Durum 100 103,59 103,46 101,66
Beklentiler 100 105,29 120,87 10,2
ESPA is iklimi 100 104,42 111,84 105,85
Bir 6nceki aya gore degisim:

Mevcut Durum - 3,59 -0,13 -1,8
Beklentiler — 5,29 15,68 -10,67
ESPA is iklimi — 4,42 742 -5,99

KISA DEGERLENDIRME (Kasim 2025 - Subat 2026)

Aralik 2025: ESPA s iklimi Endeksi, aralik ayinda, kasim ayina gére artis gostererek 104,4 puan seviyesine
yukselmistir. Sirketlerin mevcut is durumlarina dair dederlendirmelerindeki ve gelecek alti aya iligkin
beklentilerdeki iyilesme, genel ekonomik gériinimu pozitife cevirmistir.

Ocak 2026: Endeks, ocak ayinda 111,8 puana yikselerek yila glicli bir baslangic yapmistir. Katilimeilarin
mevcut is durumlarina yonelik degerlendirmelerinde ¢ok hafif bir gerileme gézlense de gelecek alti aya dair
beklentilerdeki gliglii iyimserlik endeksi yukari tagimaya yetmistir.
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Subat 2026: Yila olumlu beklentilerle baslansa da subat ayinda belirgin bir gerileme gézlenmis, ESPA s iklimi
Endeksi, 111,8 puandan 105,8 puana gerilemistir. is iklimindeki gerileme, subat ayinin son giiniinde baslayan iran
savasinin etkisiyle beklentilerin negatife dénmesinin yani sira, mevcut is durumuna iligkin degerlendirmelerdeki
hafif kétilesmeden kaynaklanmistir.

SEKTOREL SEYIR

Her sektor icin denge degerindeki aylik dedisim asagdidaki grafik ve tabloda gérulebilir.

Mevcut Durum e Beklentiler ESPA is iklimi
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KKTC Genel 17 26,8 42,9 29,9
Hizmet 25,8 276 45,6 40,6
Ticaret 6,4 19,4 17,06 32,9
Imalat 13,2 36,6 55,4 -3,3

ingaat -21,2 1,2 64,1 -171
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HESAPLAMA YONTEMI

ESPA is iklimi, hizmet, toptan ve perakende ticaret, imalat ve insaat alanlarinda faaliyet gosteren sirketlerin
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yoneticilerinin katihmi ile olusmaktadir. Sirketlerden mevcut is durumlarini “iyi*, “tatminkar” veya “kétu” olarak;

gelecek alti aya iligkin beklentilerini ise “iyiye gitmesini bekliyorum”, “ayni kalmasini bekliyorum” veya “kétiye
gitmesini bekliyorum” seklinde degerlendirmeleri istenmektedir.

Mevcut is durumuna iliskin denge degeri su sekilde hesaplanmaktadir: Once “iyi” ve “kéti” yaniti veren sirketlerin
cevaplari ¢alisan sayilarina gére adirliklandirilmakta, sonra da bunlar birbirinden cikarilmaktadir. lyi diyenlerin
agirlikh toplami daha yuksekse sonug pozitif, kdtl diyenlerin agirlikli toplami daha yitksekse sonuc¢ negatif
cikmaktadir. Beklentilere iliskin denge dederi de benzer sekilde hesaplanmaktadir: Burada, “iyiye gitmesini
bekliyorum” ve “kétlye gitmesini bekliyorum” yanitlarinin arasindaki farka bakilmaktadir. Her iki hesaplamada da
notr yanitlar (“tatminkar” ve “ayni kalmasini bekliyorum®) dikkate alinmamaktadir.

Mikro veriler temelinde denge yéntemi kullanilarak hesaplanan zaman serileri 100 ile +100 arasinda
dedismektedir. Denge degeri hesaplamasinda O (sifir) noktasi, pozitif ve negatif goérislerin tam olarak
dengelendidi "esik" degerini ifade eder. Denge degerinin 0’in izerinde olmasi, olumlu géris bildiren sirketlerin
agirhkh oraninin olumsuz goriis bildirenlerden daha yiiksek oldugunu gostermektedir. Dederin artmasi, pozitif
egilimin glclendigine isaret eder. Buna karsilik, 0’in altindaki dederler kétimser goérus bildiren sirketlerin agirhkli
oraninin iyimserlere kiyasla daha ylksek oldugunu goéstermektedir. Bu durum, sektérde olumsuz bir egilime isaret
etmektedir.

is iklimi, mevcut is durumu ve beklentilere iliskin denge degerlerinin dénistirilmis ortalamasidir. Bu dederler,
endeksin hesaplanmasinda Kasim (2025) ayina gére normalize edilmektedir.

KATILIMCI SAYISI

Kasim 2025 - Subat 2026 dénemini kapsayan pilot calismada anketler toplam 256 sirket yoneticisine
goénderilmis, bunlarin 125’i en az bir kez ankete katilim saglamistir.

Sektorel bazda ankete katilim gdsteren sirket sayisi asagidaki tabloda gérilebilir:

Sektor Kasim 2025 Aralik 2025 Ocak 2026 Subat 2026
Hizmet 74 56 54 45
Ticaret 33 30 28 28
imalat 12 1 14 13
insaat 6 8 3 6

Toplam 125 105 929 92
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Ankete katilan sirketlerin sayisi kadar buyuklikleri de dikkate alinmaktadir. Bu dogrultuda, endeksin
hesaplanmasinda ¢alisan sayilari esas alinarak agirliklandirma yapilmaktadir.

Ankete katilan sirketlerin sektérel bazda toplam calisan sayilari ve bunlarin genel endeks icerisindeki ylzdelik
payi asagidaki tabloda goérulebilir.

Ay Hizmet Ticaret imalat insaat Toplam
Kasim 2678 (%42.05) 3135 (%49.23) 543 (%8.53) 12 (%0.19) 6368
Aralk 8672 (%70.72) 2834 (%23.11) 639 (%5.21) 117 (%0.95) 12262
Ocak 7969 (%69.95) 2623 (%23.02) 417 (%3.66) 384 (%3.37) 11393
Subat 8166 (%77.5) 1548 (%14.69) 757 (%718) 66 (%0.63) 10537

ESPA is iklimi Endeksi: On Rapor (Kasim 2025-Subat 2026)
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