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Styrets beretning

1. halvar 2018
Mentor Medier AS

Kort om Mentor Medier

Mentor Medier er et konsern med publikasjoner og selskaper i Norge og Sverige. De stgrste avisene i konsernet
er Vart Land AS, Dagsavisen og Rogalands Avis i Norge, og Dagen i Sverige. | samarbeid med Dagsavisen utgis
Dagsavisen Fremtiden i Drammen og Dagsavisen @stfold i Moss og Fredrikstad. | tillegg utgis avisen Klar Tale
og magasinet Programbladet TV Guiden. | Sverige eier Mentor Medier forlaget Libris.

Utenom de publisistiske selskapene, er Mediaconnect en sentral leverander av systemlgsninger for mediebransjen
med abonnements- og lgssalgsservice, samt transport- og distribusjonstilbud. Selskapet Mediesalg star for
telemarketing-salg.

Mentor Medier er lokalisert i Oslo sentrum, og har kontorer i Grubbegata 6. Rogalands Avis har kontor i Stavanger.
Dagsavisen har lokalkontorer i Drammen og Moss. Swed Media, Dagen og Libris holder til i Stockholm.

Hovedpunkteri 2. kvartal og forste halvar 2018

Konsernet har i 2. kvartal en omsetning pa 111,8 millioner kroner, og et driftsresultat pa 2,3 millioner kroner. |
samme periode i 2017 var omsetningen pa 115,7 millioner kroner og driftsresultatet pa 2,9 millioner kroner.

Akkumulert pr. 1. halvar har konsernet en omsetning pa 227,9 millioner kroner og et driftsresultat pa 5,3 millioner
kroner. | tilsvarende periode i 2017 hadde konsernet en omsetning pa 238,0 millioner kroner og et driftsresultat pa
11,3 millioner kroner.

Den viktigste enkeltfaktoren bak nedgangen i omsetning og resultat er redusert pressestotte. Inntektsfort
pressestgtte pr 1. halvar 2018 er omlag 5,0 millioner kroner lavere enn pa samme tidspunkt i 2017.

Annonseinntektene i Mentor Medier viser en total nedgang pa 8 % i 1. halvar 2018. | motsetning til markedet
for avrig, har Dagsavisen en gkning i annonseinntektene pa 13 % i 1. halvar. Hovedarsaken er en god vekst pa
digitale annonseinntekter, og som fglger av gkning i digital trafikk. De gvrige publikasjonene har en nedgang i
annonseinntektene.

Abonnementsinntektene viser en nedgang pa 1% i 1. halvar 2018, sammenlignet med samme periode i 2017.
Konsernet har vekst i digitale abonnementer, og det er et hovedsatsningsomrade & fa en enda sterkere vekst ut aret.
Arbeidet med & snu opplagsutviklingen har stor oppmerksomhet i organisasjonen.

Mentor Medier har hatt hgyere kostnader enn normalt pa eksterne radgivere som folge av seerskilte og utfordrende
problemstillinger 1. halvar 2018.

Balansefart verdi av konsernets eiendeler er 277,4 millioner kroner pr. 30.6.2018. Egenkapitalen i konsernet er
bokfart til 159,7 millioner kroner.

Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter pr 30.6.18 er pa 9,0 millioner kroner. Netto kontantstrem fra
investeringsaktiviteter og finansieringsaktiviteter er negativ med 1,9 millioner kroner, slik at total endring i kontanter
og bankinnskudd er 7,1 millioner kroner i 1. halvar 2018. Beholdning av kontanter og bankinnskudd er 107,5 millioner
kroner pr 30.6.2018. Dette inkluderer ikke investeringer i pengemarkedet, obligasjoner og aksjefond.

Risikofaktorer

Bade leservaner og mediemarkedet er i endring. Mentor Medier legger stor vekt pa a tilpasse seg denne situasjonen
ved & satse pa okt grad av digitalisering.

Mentor Medier mottar pressestotte og en betydelig del av inntektsgrunnlaget er basert pa denne stotten. Dette
innebaerer en risikofaktor for konsernet. Mentor Medier vil arbeide videre for at det er gode rammebetingelsene for
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vére typer medier i fremtiden.
Risikoen for tap pa fordringer er vurdert som lav og selskapet har ikke hatt vesentlige tap pa fordringer.

Utviklingen i Libris Forlag er svakere enn forventet, og svakere enn i 2017. Omsetningen er fallende og det oker ogsa
risikoen i det bokfgrte varelageret. Det arbeides med ulike lasninger for Libris Forlag.

Likviditeten i konsernet vurderes som god.

Aksjer

I april 2018 solgte Mushom Invest AS en aksjepost pa 240.000 aksjer til Amble Investment AS. Aksjeposten utgjer
en eierandel pa 3,8 % i Mentor Medier. Utover det er det kun mindre endringer i eiersituasjonen 1. halvar 2018.

Oslo, 4. september 2018
| styret for Mentor Medier AS

Kristin Veierad Christian Norman Aass

Styrets leder Styrets nestleder
L35, L Jo EA sl
arit Brandt Lagayry Bengt Adauktusson Jan Erik Mushom
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Per Magne Tveiten
Adm. dir.

Beﬂnt Efik Pedersen Bjpriulv K. Bjaen

Ansattes representant Ansattes representant
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Mentor Medier AS

Nokkeltall

Konsern

Nokkeltall

Driftsinntekter (T NOK)
Brutto driftsresultat (T NOK)
Driftsresultat (T NOK)
Resultat for skatt (T NOK)
Periodens resultat ( T NOK)

Totalkapital (T NOK)
Egenkapital (T NOK)

Brutto driftsmargin
Driftsmargin
Egenkapitalandel
Likviditetsgrad

Antall aksjer morselskapet

Resultat per aksje (kr)

DEFINISJONER:

2. kv 2018 1. kv 2018 4. kv 2017
111 806 116 048 123 218
4878 5597 6298

2 270 2 980 3393
3265 2 663 3968
1912 1580 3 455

277 350 290 728 286 029
159 678 157 988 156 974
4,4 % 4,8 % 5,1 %
2,0% 2,6 % 2,8 %
57,6 % 54,3 % 54,9 %
1,8 1,7 1,7

6 282 440 6 282 440 6 282 440
0,30 0,25 0,55

« Brutto driftsresultat: Driftsresultat for avskrivninger (EBITDA)
« Brutto driftsmargin: Driftsresultat for avskrivninger (EBITDA) i prosent av driftsinntekter
« Driftsmargin: Driftsresultat (EBIT) i prosent av driftsinntekter
« Egenkapitalandel: Egenkapital i prosent av totalkapital

« Likviditetsgrad: Omlgpsmidler i forhold til kortsiktig gjeld

- Resultat per aksje: Resultat etter skatt i forhold til antall aksjer

BRUTTO DRIFTSRESULTAT

3. kv 2017 2. kv 2017
116 352 115 735
3563 7677

377 4258

953 4362

446 2 858
284735 275 756
155 112 154 815

3,1 % 6,6 %

0,3 % 3,7 %
54,5 % 56,1 %
1,7 1,7

6 282 440 6 282 440
0,07 0,45
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DRIFTSRESULTAT

2. kvartal 2017 3. kvartal 2017 4. kvartal 2017 1. kvartal 2018 2. kvartal 2018

FINANSRESULTAT

2. kvartal 2017 3. kvartal 2017 4. kvartal 2017 1. kvartal 2018 2. kvartal 2018

PERIODENS RESULTAT ETTER SKATT

2. kvartal 2017 3. kvartal 2017 4. kvartal 2017 1. kvartal 2018 2. kvartal 2018
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Mentor Medier AS

Konsern
Resultat
NOTE DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER 1. halvar 2018 1. halvar 2017 Aret 2017
Salgsinntekt 179 472 185 090 373 552
Annen driftsinntekt 48 382 52 993 104 101
Sum driftsinntekter 227 854 238 083 477 653
Produksjon og distribusjonskostnad 88 435 93 496 190 657
Lennskostnad 87104 84327 171 089
Avsk. pa varige driftsmidler og imm. eiendeler 5226 7124 13 215
Annen driftskostnad 41 839 41 875 87 661
Sum driftskostnader 222 604 226 822 462 622
Driftsresultat 5250 1 261 15 031

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Inntekt pa investering tilknyttet selskap o -649 -996
Renteinntekt 636 635 1619
Annen finansinntekt 405 1261 1829
Reversering/nedskriving av andre finansielle o o 490
anleggsmidler

Rentekostnad 194 192 547
Annen finanskostnad 169 100 288
Netto finansresultat 678 955 2106
Periodens resultat for skattekostnad 5028 12 217 17 138
Skattekostnad 2 436 3477 4 496
PERIODENS RESULTAT 3492 8740 12 641
Minoritetsandel arsresultat (underskudd (-) /overskudd) 468 568 579
Majoritetsandel arsresultat (underskudd (-) Joverskudd) 3024 8172 12 062

SUM 3 492 8740 12 641
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Balanse
NOTE ANLEGGSMIDLER Per 1. halvir 2018  Per 1. halvar 2017 Pr 31.12.2017
Immaterielle eiendeler
Forskning og utvikling 442 846 646
Andre immaterielle eiendeler 3 050 2 935 2 082
4 Merkenavn 36 332 38 837 37584
Utsatt skattefordel 12 262 15 668 14 681
4 Goodwill 13 770 17 200 15 484
Sum immaterielle eiendeler 65 855 75 485 70 477
Varige driftsmidler
Inventar og annet driftslosore 2 866 4 884 3 828
Sum varige driftsmidler 2 866 4834 3 828
Finansielle anleggsmidler
Investeringer i tilknyttet selskap 1283 1794 1376
Investeringer i aksjer og andeler 84 84 o
Andre langsiktige fordringer 2 653 2557 2557
Sum finansielle anleggsmidler 4 020 4436 3933
Sum anleggsmidler 72 742 84 80p 78 239
Omlgpsmidler
Varer 7 404 8 590 8153
Fordringer
Kundefordringer 16 327 18 123 21 440
Andre fordringer 9566 5023 12 00§
Sum fordringer 25 893 23146 33 444
Investeringer
Markedsbaserte aksjer og fond 63 829 39 705 60 521
Andre finansielle instrumenter o 5224 5259
Sum investeringer 63 829 44 929 65 780
Bankinnskudd, kontanter og lignende 107 482 114 285 100 412
Sum omlgpsmidler 204 609 190 950 207 790

SUM EIENDELER 277 350 275 756 286 029
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Balanse
NOTE EGENKAPITAL Per 1.halviar 2018  Per 1.halvar 2017 Pr 31.12.2017
Innskutt egenkapital
3 Selskapskapital ( 6.282.440 aksjer a kr. 0,25) 1571 1571 1571
3 Egne aksjer (1.014.038 aksjer a kr. 0,25 ) -256 -256 -256
3 Annen innskutt egenkapital 28 271 28 271 28 271
3 Overkurs 13149 13149 13149
Sum innskutt egenkapital 42734 42 734 42 734
Opptjent egenkapital
3 Annen egenkapital 129 060 121 611 125 964
3 Egne aksjer -26 275 -26 275 -26 275
Sum opptjent egenkapital 102 786 95336 99 690
3 Minoritetsinteresser 14158 16 744 14 550
3 SUM EGENKAPITAL 159 678 154 815 156 974
GJELD
Avsetning for forpliktelser
Pensjonsforpliktelser 6538 8743 7192
Sum avsetninger for forpliktelser 6538 8743 7192

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 20 500 17 404 24 525
Betalbar skatt 33 o 33
Skyldige offentlige avgifter 8 920 8 029 10 375
Skyldig utbytte 434 452 2262
Abonnementsforskudd 45 958 47 534 45 739
Annen kortsiktig gjeld 35289 38 778 38 930
Sum kortsiktig gjeld 111134 12197 121 863
SUM GJELD 117 672 120 941 129 055

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 277 350 275 756 286 029
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Mentor Medier AS

Noter til 1. halvar 2018

Note 1. Vesentlige regnskapsprinsipper

Delarsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk. Delarsregnskapet er presentert
i norske kroner om ikke annet er angitt. Delarsregnskapet har ikke veert gjenstand for revisjon.

Kvartalsregnskapet er avlagt etter de samme regnskapsprinsipper og beregningsmetoder som arsregnskapet for 2017.
Folgende vesentlige regnskapsprinsipper er anvendt:

Konsolidering

Delarsregnskapet inkluderer Mentor Medier AS og selskaper som Mentor Medier AS har bestemmende innflytelse
over. Bestemmende innflytelse oppnés normalt nar konsernet eier mer enn 50 % av aksjene i selskapet, og konser-
net er i stand til & utgve faktisk kontroll over selskapet. Se note 2 for oversikt over de selskapene som inkluderes i
delarsregnskapet.

Transaksjoner og mellomvaerende mellom selskapene i konsernet er eliminert. Delarsregnskapet er utarbeidet etter
ensartede prinsipper, ved at datterselskapet fglger de samme regnskapsprinsipper som morselskapet. Minoritetsin-
teressenes andel av resultat etter skatt, og egenkapital, er vist som egne poster i resultatregnskapet og balansen.

Eierandeler i datterselskaper er eliminert i delarsregnskapet etter oppkjgpsmetoden. Forskjellen mellom kostpris for
eierandelene og bokfart verdi av netto eiendeler pa oppkjepstidspunktet analyseres og henfgares til de enkelte balan-
seposter i henhold til reell verdi. Eventuell ytterligere merverdi som skyldes forventninger om fremtidig inntjening,
aktiveres som goodwill og avskrives i resultatregnskapet i takt med de underliggende forhold og forventet gkono-
misk levetid. Selskaper som er kjopt eller solgt i lgpet av aret inkluderes i delarsregnskapet fra det tidspunktet kon-
troll oppnas og inntil kontroll oppherer.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som om-
lepsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er uansett klassifisert som omlapsmidler. Ved klassifise-
ring av kortsiktig og langsiktig gjeld er analoge kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes ikke & vaere for-
bigdende. Anleggsmidler med begrenset skonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld balansefares til
nominelt mottatt belop pa etableringstidspunktet.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelt
mottatt belgp pa etableringstidspunktet.

Enkelte poster er vurdert etter andre regler.

Immaterielle eiendeler

Utgifter til egen tilvirkning av immaterielle eiendeler, herunder utgifter til egen forskning og utvikling, balanseferes
nar det er sannsynlig at de fremtidige skonomiske fordelene knyttet til eiendelene vil tilflyte selskapet og anskaffel-
seskost kan males palitelig.

Immaterielle eiendeler som er kjopt enkeltvis, er balansefgrt til anskaffelseskost. Immaterielle eiendeler overtatt ved
kjop av virksomhet, er balansefart til anskaffelseskost nar kriteriene for balansefgring er oppfylt. Immaterielle eiendeler
med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig. Immaterielle eiendeler nedskrives til gjenvinnbart belep der-
som de forventede gkonomiske fordelene ikke dekker balansefart verdi og eventuelle gjenstaende tilvirkningsutgifter.
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Note 2. Konsernets sammensetning

Mentor Medier AS har bestemmende innflyttelse over falgende selskaper pr30.6.2018:

FIRMA Konsolidert Forretningskontor Eierandel
Vart Land AS Ja Oslo 100 %
Mediehuset Dagsavisen AS Ja Oslo 79,60 %
AS Programbladet Ja Oslo 100 %
Lettlest Media AS Ja Oslo 100 %
Mediaconnect AS Ja Oslo 96,22 %
Mediesalg AS Ja Oslo 100 %
Strek Media AS Ja Oslo 100 %
Swed Media AB Ja Stockholm 100 %

Mediehuset Dagsavisen AS har folgende datterselskaper:
Dagsavisen AS Ja Oslo 92,48 %
Rogalands Avis AS Ja Stavanger 100 %

Swed Media AB har folgende datterselskaper:

Tidnings AB Nya Dagen (publ) Ja Stockholm 96,16 %
Libris Media AB Ja Stockholm 100 %

Note 3. Egenkapital

(alle tall i hele tusen)

KONSERNET Aksjekapital Egne aksjer  Annen innskutt Overkurs  Annen EK Minoritets-

EK interesser
Egenkapital 31.12.17 1571 -256 28 271 13 149 99 689 14550 156 974
Andre endringer o) o o) o 72 -860 -788
Delarsresultat o o o) o 3024 468 3 492
Egenkapital 30.6.18 1571 -256 28 271 13 149 102 786 14158 159 678

Tidligere har det i forbindelse med utbytte blitt avsatt et belep til et verdifond. Praksisen har veert at nar storrelsen
pa utbyttet er fastsatt, har det blitt beregnet et belop som avsettes i balansen som egenkapital med restriksjoner,
et verdifond. Belapet skulle tilsvare 25 % av det som utbetales i utbytte. 70 % av avsetningen til verdifondet skal
sikres for avisen Vart Land. Praksisen med avsetning til verdifond er avviklet fra og med 2015. Fondet utgjor i dag
0,96 millioner kroner, hvorav 0,96 millioner kroner skal sikres for Vért Land. Den resterende del av Verdifondet
som ble avsatt til bruk for andre formal ble i sin helhet benyttet i 2017 i forbindelse med kapitalinnskudd i Bidra AS.
Verdifondet utgjer en del av egenkapitalen i Mentor Medier.
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Note 4. Vesentlige Immaterielle eiendeler

(alle tall i hele tusen)

Merkenavn - spesifisert pr. virksomhetskjop i konsern

Dagavisen AS Swed Media AB Totalt
Anskaffelseskost 31.12.17 36 102 14 o11 50 113
Tilgang o o o
Avgang o o o
Anskaffelseskost 30.6.18 36 102 14 on 50 113
Akk. avskrivninger 30.6.18 9928 3 853 13 781
Bokfert verdi pr 30.6.18 26174 10 158 36 332
@konomisk levetid 20 ar 20 ar
Avskrivningsplan Lineeer Lineeer
Periodens avskrivninger 903 350 1253

Merkenavn for Dagsavisen AS og Swed Media AB har en avskrivningsplan pa 20 ar. Begrunnelsen for at goodwill avskrives
over mer enn 5 ar er at dette gjelder oppkjop av selskaper med merkenavn som anses a ha en langsiktig verdi.

Gooduwill - spesifisert pr. virksomhetskjap i konsern

Strek Media  Mediaconnect  Swed Media  Rogalands Avis Totalt
AS AS AB AS

Anskaffelseskost 31.12.17 1957 42 819 3 923 596 49 295
Tilgang o o o o o
Avgang o o o o o
Anskaffelseskost 30.6.18 1957 42 819 3923 596 49 295
Akk. Avskrivninger/nedskrivninger 978 31992 1961 596 35 527
30.6.18
Bokfert verdi pr 30.6.18 979 10 827 1962 o 13 770
@konomisk levetid 3ar 15 ar 15 ar 16 ar
Avskrivningsplan Linezer Linezer Linezer Lineaer
Periodens avskrivninger 326 1259 131 o 1716

Goodwill for Mediaconnect AS og Swed Media AB har en avskrivningsplan pa 15 ar. Begrunnelsen for at goodwill
avskrives over mer enn fem ar er at dette gjelder oppkjep av selskaper med merkenavn som anses & ha en
langsiktig verdi. Strek Media AS ble kjopt opp 100 % med regnskapsmessig virkning fra og med o1.01.17.
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Note 5. Aksjekapital og aksjoneerinformasjon

Aksjekapitalen i Mentor Medier AS pr. 30.6.18 bestar av:

Antall aksjer Palydende Balansefort

ANTALL AKSJER 6 282 440 0,25 1570 610

Selskapet har totalt 1.671 aksjoneerer. Eierstrukturen er stabil. Av total aksjebeholdning er ca 524 600 aksjer deponert i Norges
Bank. Dette gjelder aksjer der aksjonzer er ukjent. Aksjene ble deponert 31.12.99, og tilfaller selskapet vederlagsfritt etter 20 ar.

Eierstruktur
De storste eksterne aksjonaerene i Mentor Medier AS pr. 30.06.2018:

Antall aksjer Eierandel Stemmeandel
Mentor Medier AS - Egne aksjer 1014 038 16,14 % 0,00 %
Deponiaksjer i Norges Bank 524 300 8,35 % 0,00 %
Pingst Forvaltning AB 454 760 7,24 % 5,00 %
Mushom Invest AS 394 200 6,27 % 5,00 %
Stiftelsen Vart Lands Bladmisjon 350 860 5,58 % 5,00 %
Amble Investment AS 240 000 3,82 % 3,82 %
Opplysningsvesenets Fond 227 270 3,62 % 3,62 %
Redaksjonsklubben i Vart Land 138 500 2,20 % 2,20 %
Normisjon 125 100 1,99 % 1,99 %
Evangelisk Frikyrka 113 670 1,81 % 1,81 %
Bla Kors Norge 111 400 1,77 % 1,77 %
Norsk Luthersk Misjonssamband 106 200 1,69 % 1,69 %
Det Norske Diakonhjem 96 910 1,54 % 1,54 %
Det Norske Misjonsselskap 93 870 1,49 % 1,49 %
Odd Reidar @ie 84 566 1,35 % 1,35 %
Kari Haaland Osberg 81 400 1,30 % 1,30 %
Diakonissehusets Legater og Fonds 68 380 1,09 % 1,09 %
Stiftelsen Signo 68180 1,09 % 1,09 %
Metodistkirken i Norge 60 000 0,96 % 0,96 %
Den Norske Misjonsallianse 40 500 0,64 % 0,64 %
Sum 20 sterste aksjonaerer 4394104 69,94 % 41,36 %
Sum ovrige 1888 336 30,06 % 30,06 %
Totalt antall aksjer 6 282 440 100,00 % 71,42 %

Selskapet har vedtektsfestet at ingen aksjonaerer kan avgi stemmer for mer enn 5 % av de totale aksjer. Vedtektene
har ogsa identifikasjonsregler som gjor at enkelte aksjoneerer sees som en gruppe. Antall stemmeberettigede aksjer
blir redusert tilsvarende.
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Mentor Medier AS

Kontantstremoppstilling
Konsern

1 1000 KR

Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og bankinnskudd
Beholdning av kontanter og bankinnskudd - Begynnelse av perioden

Beholdning av kontanter og bankinnskudd - Slutten av perioden

Pr 30.6.2018

8973
73
-1 828

7 070
100 411
107 482

2017

14 095
-27 139
1999

-15 043
115 454
100 411
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Mentor Medier AS 2018
Organisasjon
Konsern

Mentor Medier AS eier
og utgir blant annet:

vartDland Jnsepmeon® @

BOKFORLAG

Da Dagsavisen Da FREMTIDEN Da ROGALANDS Avis
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