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Styrets beretning

1. kvartal 2017
Mentor Medier AS

Kort om Mentor Medier

Mentor Medier er et konsern med publikasjoner og selskaper i Norge og Sverige. De stgrste avisene i konsernet
er Vart Land, Dagsavisen og Rogalands Avis i Norge, og Dagen i Sverige. | samarbeid med Dagsavisen utgis
Dagsavisen Fremtiden i Drammen og Dagsavisen @stfold i Moss og Fredrikstad. | tillegg utgis avisen Klar Tale og
magasinet Programbladet TV Guiden. | Sverige eier Mentor Medier forlaget Libris.

Utenom de publisistiske selskapene, er Mediaconnect en sentral leverander av systemlgsninger for mediebransjen
med abonnements- og lassalgsservice, samt transport- og distribusjonstilbud. Mediesalg star for telemarketing-salg.

Mentor Medier er lokalisert i Oslo sentrum, og har kontorer i Grubbegata 6. Rogalands Avis har kontor i Stavanger.

Dagsavisen har lokalkontorer i Drammen og Moss. Swed Media og Dagen holder til i Stockholm. Libris har veert
lokalisert i Orebro, men har i mars 2017 flyttet til Stockholm.

Hovedpunkterii. kvartal 2017

Konsernet hadde en omsetning pa 122,3 millioner kroner og et driftsresultat pa 7,0 millioner kroner i 1. kvartal 2017. | til-
svarende periode i 2016 hadde konsernet en omsetning pa 129,1 millioner kroner og et driftsresultat pa 4,2 millioner kroner.
Hovedarsaken til nedgangen i inntekter er en strukturendring pa transportsiden som har redusert omsetningen i
Mediaconnect. Forbedringen i driftsresultatet kommer hovedsakelig av lavere kostnadsniva i flere av selskapene.

Annonsemarkedet er krevende. Vare aviser, med unntak Dagsavisen, registrerer en nedgang i totale annonseinntekter.
Dagsavisen har en annonseomsetning pa niva med fjorarets omsetning og dette kan forklares med en sterk vekst i
digitale inntekter, forst og fremst pa grunn av kraftig trafikkvekst.

Pa abonnementssiden har vi en satsning pa ekte digitale brukerinntekter. Antall digitale abonnenter gker, og her arbeider
vi med flere tiltak som vil komme utover i 2017. Bade lgssalg og opplagsutvikling pa papir har en fortsatt negativ
utvikling.

Balansefort verdi av konsernets eiendeler er 293,0 millioner kroner pr. 31.3.2017. Egenkapitalen i konsernet er bokfert til
152,5 millioner kroner.

Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter pr 31.3.2017 er pa 5,0 millioner kroner. Netto kontantstrem fra investerings-

aktiviteter og finansieringsaktiviteter er p4 minus 2,7 millioner kroner. Beholdning av kontanter og bankinnskudd er
117,8 millioner kroner pr 31.3.2017. Dette inkluderer ikke investeringer i pengemarkedet, obligasjoner og aksjefond.

Risikofaktorer

Bade leservaner og mediemarkedet er i endring. Mentor Medier legger stor vekt pa a tilpasse seg denne situasjonen
ved & satse pa nye inntektsomrader og digitalisering av inntektsstrammene. Dette arbeidet har stor oppmerksomhet.

Mentor Medier mottar pressestotte og en betydelig del av inntektsgrunnlaget er basert pa denne stotten, og innebaerer
falgelig en risikofaktor for konsernet. | mars 2017 la det norske Mediemangfoldsutvalget frem sin utredning. Styret er
glad for at utvalget tydelig understreker behovet for gode offentlige statteordninger og at de erkjenner at pressestgtten
har bidratt til & opprettholde en differensiert presse. Tilsvarende utredning ble ogsa lagt frem i Sverige i 2016. Mentor
Medier vil arbeide videre for at det er gode rammebetingelsene for vare typer medier i fremtiden.

Risikoen for tap pa fordringer er vurdert som lav og selskapet har ikke hatt vesentlige tap pa fordringer. Det er ikke
inngatt avtaler om motregning eller andre finansielle instrumenter som reduserer kredittrisikoen i Mentor Medier AS.

Likviditeten i konsernet vurderes som god.
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Aksjer

Stiftelsene Dagsavisen har solgt sin aksjepost pa 6,27 % i Mentor Medier januar 2017. Mentor Medier kjgpte denne
aksjeposten, i samsvar med vedtaket pa ekstraordinaer generalforsamling i Mentor Medier 15. desember 2016. Utover
det er det kun mindre endringer pa eiersiden.

Oslo, 4. mai 2017
| styret for Mentor Medier AS

442 ﬁzrfw

Kristin Aase
Styrets\eder Styrets nestleder

John Egil Bergem

Mwﬂﬁ%

Anne Helen Hansen Jens Barland

. o C
, % o ¥ B
Bernt Erik Pedersen jorgulv K. Bjaen Per Magne Tveiten

Ansattes representant Ansattes representant Adm. dir.
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Mentor Medier AS

Nokkeltall
Konsern

Nokkeltall

Driftsinntekter (T NOK)
Brutto driftsresultat (T NOK)
Driftsresultat (T NOK)
Resultat for skatt (T NOK)
Periodens resultat (T NOK)

Totalkapital (T NOK)
Egenkapital (T NOK)

Brutto driftsmargin
Driftsmargin
Egenkapitalandel
Likviditetsgrad

Antall aksjer morselskapet

Resultat per aksje (kr)

DEFINISJONER:

1. kv 2017
122 348
10 708

7 003
7855
5882

293 048
152 509

8,8 %

5,7 %
52,0 %
1,6

6 282 440
0,94

4. kv 2016
137 834
2243

-2 591
-638

-3 206

287 325
147 392

1,6 %

-1,9 %
51,3 %

1,5

6 282 440
-0,51

« Brutto driftsresultat: Driftsresultat for avskrivninger (EBITDA)
« Brutto driftsmargin: Driftsresultat for avskrivninger (EBITDA) i prosent av driftsinntekter
« Driftsmargin: Driftsresultat (EBIT) i prosent av driftsinntekter

« Egenkapitalandel: Egenkapital i prosent av totalkapital

« Likviditetsgrad: Omlgpsmidler i forhold til kortsiktig gjeld
« Resultat per aksje: Resultat etter skatt i forhold til antall aksjer

3. kv 2016 2. kv 2016 1. kv 2016
122 066 130 788 129 085
1423 3785 7 933

-2 354 16 4168
-1768 391 4157
-1499 340 3066
285 961 280 429 291 230
152 618 154 501 154 423
1,2 % 2,9% 6,1%
-1,9 % 0,0 % 3,2 %
53,4 % 55,1 % 53,0 %
1,3 1,4 1,3

6 282 440 6 282 440 6 282 440

-0,24

BRUTTO DRIFTSRESULTAT
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DRIFTSRESULTAT

1. kvartal 2016 2. kvartal 2016 3. kvartal 2016 4. kvartal 2016 1. kvartal 2017

FINANSRESULTAT

1. kvartal 2016 2. kvartal 2016 3. kvartal 2016 4. kvartal 2016 1. kvartal 2017

PERIODENS RESULTAT ETTER SKATT

1. kvartal 2016 2. kvartal 2016 3. kvartal 2016 4. kvartal 2016 1. kvartal 2017



8 Mentor Medier AS -« 1. kvartal 2017

Mentor Medier AS

Konsern
Resultat
NOTE DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER 1. kvartal 2017 1. kvartal 2016 Aret 2016
Salgsinntekt 95 592 100 282 399 609
Annen driftsinntekt 26 757 28 802 120 164
Sum driftsinntekter 122 348 129 085 519 773
Produksjon og distribusjonskostnad 48 709 51 287 201183
Lennskostnad 42 025 46 104 193 297
Avsk. pa varige driftsmidler og imm. eiendeler 3 705 3765 16 145
Annen driftskostnad 20 906 23 761 109 911
Sum driftskostnader 115 345 124 917 520 535
Driftsresultat 7 003 4168 -762

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Inntekt pa investering tilknyttet selskap o o -306
Renteinntekt 325 517 2 083
Annen finansinntekt 779 (o} 1097
Nedskriving av andre finansielle anleggsmidler o o 1312
Rentekostnad 202 293 1 085
Annen finanskostnad 51 234 197
Netto finansresultat 852 -10 2 gos
Periodens resultat for skattekostnad 7 855 4157 2143
Skattekostnad 1973 1001 3 440
PERIODENS RESULTAT 5882 3 066 -1298
Minoritetsandel arsresultat 227 277 -547
(underskudd (-) Joverskudd)

Majoritetsandel arsresultat 5 656 2 790 -751

(underskudd (-) Joverskudd)
SUM 5 882 3 066 -1298
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Balanse

Per 1.kvartal 2017  Per 1.kvartal 2016

NOTE

ANLEGGSMIDLER

Immaterielle eiendeler
Forskning og utvikling
Andre immaterielle eiendeler
Merkenavn

Utsatt skattefordel

Goodwill

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler
Inventar og annet driftslgsore

Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidler
Investeringer i tilknyttet selskap
Investeringer i aksjer og andeler
Andre langsiktige fordringer
Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omlgpsmidler
Varer

Fordringer
Kundefordringer
Andre fordringer
Sum fordringer

Investeringer

Markedsbaserte aksjer og fond
Markedsbaserte obligasjoner
Andre finansielle instrumenter

Sum investeringer

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum omlgpsmidler
SUM EIENDELER

946
3979
39 464
17171
18 058
79 617

5118
5118

957

84
2 557
3598
83333

7 698

17 880
17 026
34 905

39 269
o

5 060

44 329

117 783

204 715
293 048

1345
9 802
41969
21 493
19 044
93 653

7 812
7 812

1313
6643
16 758

24715
126 179

6329

18 656
15245
33 901

5176
11 681

5445
22302

102 519

165 051
201 230

Pr31.12.2016

1045
5399
40 090
19 144
16 959
82 638

5243
5243

1112
84

2 557
3753
91634

7129

19 609
9 984
29593

38 511

o
5004
43 515

115 454

195 691
287 325
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Balanse
NOTE EGENKAPITAL Per 1.kvartal 2017  Per 1.kvartal 2016 Pr 31.12.2016
Innskutt egenkapital
3 Selskapskapital ( 6.282.440 aksjer a kr. 0,25 ) 1571 1571 1571
3 Egne aksjer (1.014.038 aksjer a kr. 0,25 ) -256 -157 -157
3 Annen innskutt egenkapital 28 271 28 271 28 271
3 Overkurs 13 149 13149 13149
Sum innskutt egenkapital 42 735 42 833 42 833
Opptjent egenkapital
3 Annen egenkapital 119 220 124 784 118 577
3 Egne aksjer -26 275 -16 837 -16 837
Sum opptjent egenkapital 92 945 107 897 101 690
3 Minoritetsinteresser 16 829 3693 2 869
3 SUM EGENKAPITAL 152 509 154 423 147 392
GJELD
Avsetning for forpliktelser
Pensjonsforpliktelser 9 691 9 607 10 067
Sum avsetninger for forpliktelser 9 691 9 607 10 067

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 20 664 23 544 24 751
Betalbar skatt o o o
Skyldige offentlige avgifter 7731 7 079 10 707
Skyldig utbytte 2 052 1 885 2345
Abonnementsforskudd 50 653 51 505 48 821
Annen kortsiktig gjeld 49 747 43188 43 242
Sum kortsiktig gjeld 130 848 127 200 129 865
SUM GJELD 140 539 136 807 139 933

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 293 048 201 230 287 325
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Oslo, 4. mai 2017
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Bernt Erik Pedersen
Ansattes representant Ansattes representant Adm. dir.
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Mentor Medier AS

Noter til delarsrapport 1. kvartal 2017

Note 1. Vesentlige regnskapsprinsipper

Delarsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk. Delarsregnskapet er presentert
i norske kroner om ikke annet er angitt. Delarsregnskapet har ikke veert gjenstand for revisjon.

Kvartalsregnskapet er avlagt etter de samme regnskapsprinsipper og beregningsmetoder som arsregnskapet for 2016.

Folgende vesentlige regnskapsprinsipper er anvendt:

KONSOLIDERING

Delarsregnskapet inkluderer Mentor Medier AS og selskaper som Mentor Medier AS har bestemmende innflytelse
over. Bestemmende innflytelse oppnas normalt nar konsernet eier mer enn 50 % av aksjene i selskapet, og konsernet
er i stand til & uteve faktisk kontroll over selskapet. Se note 2 for oversikt over de selskapene som inkluderes i
delarsregnskapet.

Transaksjoner og mellomvearende mellom selskapene i konsernet er eliminert. Delarsregnskapet er utarbeidet etter
ensartede prinsipper, ved at datterselskapet falger de samme regnskapsprinsipper som morselskapet. Minoritets-
interessenes andel av resultat etter skatt, og egenkapital, er vist som egne poster i resultatregnskapet og balansen.

Eierandeler i datterselskaper er eliminert i delarsregnskapet etter oppkjepsmetoden. Forskjellen mellom kostpris for
eierandelene og bokfert verdi av netto eiendeler pa oppkjepstidspunktet analyseres og henfares til de enkelte balanse-
poster i henhold til reell verdi. Eventuell ytterligere merverdi som skyldes forventninger om fremtidig inntjening,
aktiveres som goodwill og avskrives i resultatregnskapet i takt med de underliggende forhold og forventet gkonomisk
levetid. Selskaper som er kjopt eller solgt i lopet av aret inkluderes i delarsregnskapet fra det tidspunktet kontroll
oppnas og inntil kontroll oppherer.

HOVEDREGEL FOR VURDERING OG KLASSIFISERING AV EIENDELER OG GJELD

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som omlgps-
midler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er uansett klassifisert som omlapsmidler. Ved klassifisering av
kortsiktig og langsiktig gjeld er analoge kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes ikke & vaere
forbigdende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld balansefares
til nominelt mottatt belgp pa etableringstidspunktet.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt
mottatt belgp pa etableringstidspunktet.

Enkelte poster er vurdert etter andre regler.

IMMATERIELLE EIENDELER

Utgifter til egen tilvirkning av immaterielle eiendeler, herunder utgifter til egen forskning og utvikling, balansefgres
nar det er sannsynlig at de fremtidige skonomiske fordelene knyttet til eiendelene vil tilflyte selskapet og anskaffelses-
kost kan males palitelig.

Immaterielle eiendeler som er kjopt enkeltvis, er balansefert til anskaffelseskost. Immaterielle eiendeler overtatt
ved kjop av virksomhet, er balansefert til anskaffelseskost nar kriteriene for balansefering er oppfylt. Immaterielle
eiendeler med begrenset skonomisk levetid avskrives planmessig. Immaterielle eiendeler nedskrives til gjenvinn-
bart belop dersom de forventede gkonomiske fordelene ikke dekker balansefert verdi og eventuelle gjenstaende
tilvirkningsutgifter.
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Note 2. Konsernets sammensetning

Mentor Medier AS har bestemmende innflyttelse over fglgende selskaper pr 31.03.2017:

FIRMA Konsolidert Forretningskontor Eierandel
Vart Land AS Ja Oslo 100 %
Mediehuset Dagsavisen AS Ja Oslo 79,60 %
AS Programbladet Ja Oslo 100 %
Lettlest Media AS Ja Oslo 100 %
Mediaconnect AS Ja Oslo 94,96 %
Mediesalg AS Ja Oslo 100 %
Strek Media AS Ja Oslo 100 %
Swed Media AB Ja Stockholm 100 %
Mediehuset Dagsavisen AS har fglgende datterselskaper:

Dagsavisen AS Ja Oslo 92,48 %
Rogalands Avis AS Ja Stavanger 100 %
Swed Media AB har felgende datterselskaper:

Tidnings AB Nya Dagen (publ) Ja Stockholm 96,16 %
Libris Media AB Ja Orebro 100 %

Note 3. Egenkapital

(alle tall i hele tusen)

KONSERNET Aksjekapital

Egne aksjer

Annen innskutt Overkurs Annen EK

EK

Minoritets-
interesser

Sum

Egenkapital 31.12.16 1571 -157 28 271 13149 101690 2869 147392
Kjep av egne aksjer o -99 o o -9 408 o -9 506
Andre endringer o o o o -4 993 13 734 8 741
Delarsresultat o o o) o 5 656 227 5332
Egenkapital 31.3.17 1571 -256 28 271 13149 92 945 16 829 152509

Utbyttepolitikken i Mentor Medier AS er basert pa at verdien av konsernet skal forrentes med risikofri rente i
pengemarkedet. Tidligere har det i forbindelse med utbytte blitt avsatt et belep til et verdifond. Praksisen har veert
at nar starrelsen pa utbyttet er fastsatt, har det blitt beregnet et belgp som avsettes i balansen som egenkapital
med restriksjoner, et verdifond. Belgpet skulle tilsvare 25 % av det som utbetales i utbytte. 70 % av avsetningen
til verdifondet skal sikres for avisen Vart Land. Praksisen med avsetning til verdifond er avviklet fra og med 2015.
Fondet utgjer i dag 1,34 millioner kroner, hvorav 0,96 millioner kroner skal sikres for Vart Land. Deler av verdifondet
ble brukt til oppkjepet av Strek Media AS med regnskapsmessig virkning fra o1.01.2017.
Verdifondet utgjer en del av egenkapitalen i Mentor Medier.
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Note 4. Vesentlige Immaterielle eiendeler

(alle tall i hele tusen)

Merkenavn - spesifisert pr. virksomhetskjep i konsern

Dagavisen AS Swed Media AB Totalt
Anskaffelseskost 31.12.16 36 102 14 on 50 113
Tilgang o} o} o
Avgang o o o
Anskaffelseskost 31.3.17 36102 14 on 50 113
Akk. avskrivninger 31.3.17 7 672 2 977 10 649
Bokfort verdi pr 31.3.17 28 430 11 034 39 464
@konomisk levetid 20 ar 20 ar
Avskrivningsplan Lineeer Lineeer
Periodens avskrivninger 451 175 626

Merkenavn for Dagsavisen AS og Swed Media AB har en avskrivningsplan péa 20 ar. Begrunnelsen for at
goodwill avskrives over mer enn 5 ar er at dette gjelder oppkjop av selskaper med merkenavn som anses a ha
en langsiktig verdi.

Goodwill - spesifisert pr. virksomhetskjep i konsern

Strek Media  Mediaconnect ~ Swed Media  Rogalands Avis

AS AB AS

Anskaffelseskost 31.12.16 o 42 819 3923 596 47 338
Tilgang 1957 o o o 1957
Avgang o o o o o
Anskaffelseskost 31.3.17 1957 42 819 3923 596 49 295
Akk. Avskrivninger/nedskrivninger 31.3.17 163 28 844 1634 596 31237
Bokfart verdi pr 31.3.17 1794 13 975 2289 o 18 058
Bkonomisk levetid 3ar 15 ar 15 ar 16 ar

Avskrivningsplan Lineaer Lineaer Lineaer Lineaer

Periodens avskrivninger 163 630 65 o 858

Goodwill for Mediaconnect AS og Swed Media AB har en avskrivningsplan pa 15 ar. Begrunnelsen for at goodwill
avskrives over mer enn fem ar er at dette gjelder oppkjep av selskaper med merkenavn som anses & ha en
langsiktig verdi. Strek Media AS ble kjopt opp 100 % med regnskapsmessig virkning fra og med 01.01.17.
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Note 5. Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Aksjekapitalen i Mentor Medier AS pr. 31.03.17 bestar av:

Antall aksjer Palydende Balansefort

ANTALL AKSJER 6 282 440 0,25 1570 610

Selskapet har totalt 1.664 aksjonaerer. Eierstrukturen er stabil. Av total aksjebeholdning er ca 524 600 aksjer deponert
i Norges Bank. Dette gjelder aksjer der aksjoneer er ukjent. Aksjene ble deponert 31.12.99, og tilfaller selskapet
vederlagsfritt etter 20 ar.

Eierstruktur
De storste eksterne aksjonaerene i Mentor Medier AS pr. 31.03.2017:

Antall aksjer Eierandel Stemmeandel
Mentor Medier AS - Egne aksjer 1014 038 16,14 % 0,00 %
Mushom Invest AS 630 000 10,03 % 5,00 %
Deponiaksjer i Norges Bank 524 600 8,35 % 0,00 %
Pingst Forvaltning AB 454 760 7,24 % 5,00 %
Stiftelsen Vart Lands Bladmisjon 350 760 5,58 % 5,00 %
Opplysningsvesenets Fond 227 270 3,62 % 3,62 %
Redaksjonsklubben i Vart Land 138 500 2,20 % 2,20 %
Normisjon 125 100 1,99 % 1,99 %
Evangelisk Frikyrka 113 670 1,81 % 1,81 %
Bla Kors Norge 111 400 1,77 % 1,77 %
Norsk Luthersk Misjonssamband 106 200 1,69 % 1,69 %
Det Norske Diakonhjem 96 910 1,54 % 1,54 %
Det Norske Misjonsselskap 93 870 1,49 % 1,49 %
Kari Haaland Osberg 81 400 1,30 % 1,30 %
Odd Reidar @ie 74 200 1,18 % 1,18 %
Diakonissehusets Legater og Fonds 68 380 1,09 % 1,09 %
Stiftelsen Signo 68 180 1,09 % 1,09 %
Metodistkirken i Norge 60 000 0,96 % 0,96 %
Den Norske Misjonsallianse 40 500 0,64 % 0,64 %
Lunde Forlag AS 40 300 0,64 % 0,64 %
Sum 20 sterste aksjonaerer 4 420 038 70,36 % 38,01 %
Sum gvrige 1862 402 29,64 % 29,64 %
Totalt antall aksjer 6 282 440 100,00 % 67,66 %

Selskapet har vedtektsfestet at ingen aksjonaerer kan avgi stemmer for mer enn 5 % av de totale aksjer. Vedtektene
har ogsa identifikasjonsregler som gjor at enkelte aksjonaerer sees som en gruppe. Antall stemmeberettigede aksjer
blir redusert tilsvarende.
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Mentor Medier AS

Kontantstremoppstilling
Konsern

1 1000 KR

Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og bankinnskudd
Beholdning av kontanter og bankinnskudd - Begynnelse av perioden

Beholdning av kontanter og bankinnskudd - Slutten av perioden

Pr 31.3.2017

5032
-2 305
-398

2329
115 454
117 783

2016

24 607
-14 523
-1 864

8 220
107 233
115 454
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