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Styrets beretning

1. kvartal 2020
Mentor Medier AS

Kort om Mentor Medier

Mentor Medier er et mediekonsern med selskaper i Norge og Sverige. | Norge inngar avisene Vart Land, Dagsavisen,
Rogalands Avis, Demokraten og Klar Tale. Dagsavisen gir i tillegg ut Dagsavisen Fremtiden i Drammen og Dagsavisen
Moss Dagblad. | Sverige inngar selskapet Swed Media som eier avisen Dagen og forlaget Libris.

Utenom de publisistiske selskapene, er Mediaconnect en sentral leverandgr av abonnementssystem, kundesenter- og
transporttjenester. Mentor Medier eier ogsd Mediesalg, som tilbyr telefonsalgstjenester.

Mentor Medier er lokalisert i Oslo. Swed Media, Dagen og Libris holder til i Stockholm. Rogalands Avis har kontor i
Stavanger og Demokraten holder til i Fredriksstad. Dagsavisen har dessuten lokalkontorer i Drammen og Moss.

Hovedpunkteri 1. kvartal 2020

Konsernet har i 1. kvartal en omsetning pa 119,3 millioner kroner, og et negativt resultat for skatt pa o,3 millioner kroner.
| samme periode i 2019 var omsetningen pa 119 millioner kroner og resultat for skatt pa 8,6 mill. Det har vaert en vekst
i abonnementsinntektene i perioden, men annonseinntektene har vist en tiltagende negativ utvikling som fglge av
koronasituasjonen. Resultatet blir ogsa preget av en negativ utvikling pa finansplasseringene. | tillegg belaster en planlagt
omstilling i Vart Land regnskapet med 2,1 millioner kroner.

Annonseinntektene har en nedgang pa 8,5 % mot tilsvarende periode i fjor, hvorav nedgangen i mars isolert var pa 22 %.
Utviklingen i annonseinntektene er ulik for mediehusene. Vart Land har i 1. kvartal kun en nedgang pa 1 %, mens
Dagsavisen har en nedgang pa 12,9 %.

Abonnementsinntektene gker i 1. kvartal med 6,3 % mot tilsvarende periode i fjor, hvorav de digitale abonnementsinntektene
oker med 70,2 %. Antall betalte abonnement ved utgangen av 1. kvartal er totalt pa 62.825. Nedgangen fortsetter for
komplettabonnement, mens antall digitale abonnement har gkt med 58,2 % til 16.758.

I'1. kvartal 2020 har det vaert et negativt finansresultat pa 3,5 millioner kroner, og har sasmmenheng med en svak utvikling
pa selskapets fondsplassering. | samme periode i 2019 var det et positivt finansresultat pa 2,2 millioner kroner.

Konsernets eiendeler har en balansefort verdi pa 324,3 millioner kroner per 1. kvartal. Egenkapitalen i konsernet er
bokfart til 173,5 millioner kroner.

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter er pr. 31.03.2020 pa 30,2 millioner kroner. Netto kontantstrem fra
investeringsaktiviteter er -1,1 millioner kroner og netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter er null. Total endring i
kontanter og bankinnskudd er pa 29,1 millioner kroner per 1. kvartal 2020. Beholdning av kontanter og bankinnskudd
er 157,7 millioner kroner. Dette inkluderer ikke investeringer i pengemarkedet, obligasjoner og aksjefond.

Risikofaktorer

Bade leservaner og mediemarkedet er i endring. Mentor Medier legger stor vekt pa & tilpasse seg denne situasjonen ved
a satse pa nye inntektsomrader og digitalisering av inntektsstremmene.

Eksisterende rammebetingelser er utfordret. Distribusjon av papiravisene blir stadig mer krevende og dyrere. Og i Norge
er pressestgtten utfordret bade av en omlegging av ordningen og av nye sgkere. Flere av konsernets publikasjoner mottar
pressestotte, og en betydelig del av inntektsgrunnlaget er basert pa denne stotten. Dette representerer en risikofaktor
for konsernet. Styret mener at pressestetten er et viktig virkemiddel for & opprettholde et mediemangfold, og at stetten
treffer godt. Samtidig skal Mentor Medier tilstrebe & vaere rustet for de endringer som kommer.
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Koronaviruset har den siste tiden hatt stor innvirkning pa hele samfunnet. Dette gjelder ogsa for var virksomhet. Per
i dag er det for tidlig & si hvor store konsekvenser dette vil fa. Vi har satt i gang flere tiltak, blant annet for a redusere
smittefaren i egen organisasjon og samfunnet for avrig, men ogsa for & sikre konsernets skonomi. Styret falger den
gkonomiske situasjonen tett. Likviditeten i konsernet vurderes som god.

Aksjer

Det har veert noe omsetning av aksjer i 1. kvartal 2020, og oppdatert aksjoneeroversikt fremgar av note 5. Det kan ogsa
nevnes at aksjene som har vaert deponert i Norges Bank i 20 ar, har blitt overfert til selskapet i april 2020.

Oslo, 29. april 2020
| styret for Mentor Medier AS

Unidhanlf s

Kristin Veierad ErikjBjerdger Christian Norman Aass
Styrets leder nestleder

Foto: Elen Sonja Klouman
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Ansottes representant | Adm. dir.
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Mentor Medier AS
Nokkeltall

Konsern

Nokkeltall
1. kv 2020 4. kv 2019 3. kv 2019 2. kv 2019 1. kv 2019
Driftsinntekter ( T NOK) 119 251 118 912 113 646 120 749 119 033
Brutto driftsresultat (T NOK) 4 901 3559 1343 11107 8313
Driftsresultat ( T NOK) 3188 1788 -499 9118 6 307
Resultat for skatt (T NOK) -294 4279 888 10 236 8 550
Periodens resultat ( T NOK) -1348 2 686 601 7 468 6 753
Totalkapital (T NOK) 324 297 289 343 291 236 312 467 312 233
Egenkapital (T NOK) 173 453 174 348 171 61 170 950 164 241
Brutto driftsmargin 4,1 % 3,0 % 1,2 % 9,2 % 7,0 %
Driftsmargin 2,7 % 1,5 % -0,4 % 7,6 % 53 %
Egenkapitalandel 53,5 % 60,3 % 58,9 % 54,7 % 52,6 %
Likviditetsgrad 1,8 2,1 2,0 1,9 1,8

Antall aksjer morselskapet

Resultat per aksje (kr)

DEFINISJONER:
« Brutto driftsresultat: Driftsresultat for avskrivninger (EBITDA)
« Brutto driftsmargin: Driftsresultat fer avskrivninger (EBITDA) i prosent av driftsinntekter
« Driftsmargin: Driftsresultat (EBIT) i prosent av driftsinntekter
« Egenkapitalandel: Egenkapital i prosent av totalkapital
« Likviditetsgrad: Omlgpsmidler i forhold til kortsiktig gjeld
« Resultat per aksje: Resultat etter skatt i forhold til antall aksjer
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DRIFTSRESULTAT
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Mentor Medier AS

Konsern
Resultat
NOTE DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER 1. kvartal 2020 1. kvartal 2019 Aret 2019
Salgsinntekt 94 775 96 316 370 861
Annen driftsinntekt 24 476 22 716 101 480
Sum driftsinntekter 119 251 119 033 472 340
Produksjon og distribusjonskostnad 42102 45 372 178 615
Lgnnskostnad 48 835 44 019 184 372
Avsk. pa varige driftsmidler og imm. eiendeler 1713 2 007 7 608
Annen driftskostnad 23 413 21329 85 031
Sum driftskostnader 116 063 112 726 455 626
Driftsresultat 3188 6 307 16 714

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Renteinntekt 560 436 2254
Annen finansinntekt 458 402 1816
Verdiendring markedsbaserte finansielle omlgpsmidler -4 054 1579 3793
Rentekostnad 101 115 -405
Annen finanskostnad 345 59 -221
Netto finansresultat -3 482 2243 7 238
Periodens resultat for skattekostnad -294 8 550 23 952
Skattekostnad 1053 1797 6 444
PERIODENS RESULTAT -1 348 6 753 17 508
Minoritetsandel arsresultat (underskudd (-) /overskudd) 294 273 507
Majoritetsandel arsresultat (underskudd (-) Joverskudd) -1 642 6 481 17 000

SUM -1 348 6 753 17 508
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Balanse
NOTE ANLEGGSMIDLER Per 1.kvartal 2020 Per 1.kvartal 2019 Pr 31.12.2019
Immaterielle eiendeler
Forskning og utvikling o 136 o
Andre immaterielle eiendeler 3296 1423 1 400
4 Merkenavn 31 947 34 452 32 573
Utsatt skattefordel 4 089 8723 5143
4 Goodwill 7 924 10 210 8 619
Sum immaterielle eiendeler 47 256 54 945 47 734
Varige driftsmidler
Inventar og annet driftslosore 2 808 2595 2379
Sum varige driftsmidler 2 808 2505 2379
Finansielle anleggsmidler
Investeringer i tilknyttet selskap 1048 1069 1029
Investeringer i aksjer og andeler 84 84 o
Andre langsiktige fordringer 2720 2 656 2718
Sum finansielle anleggsmidler 3 852 3 809 3748
Sum anleggsmidler 53 916 61343 54 281
Omlgpsmidler
Varer 4 446 4546 3 838
Fordringer
Kundefordringer 16 623 19 778 21 761
Andre fordringer 31 097 38 075 16 249
Sum fordringer 47 720 57 853 38 010
Investeringer
Markedsbaserte aksjer og fond 60 551 61722 64 631
Sum investeringer 60 551 61 722 64 631
Bankinnskudd, kontanter og lignende 157 664 126 763 128 534
Sum omlgpsmidler 270 380 250 884 235 063

SUM EIENDELER 324 297 312 233 289 343
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Balanse
NOTE EGENKAPITAL Per 1.kvartal 2020  Per 1.kvartal 2019 Pr 31.12.2019
Innskutt egenkapital
3 Selskapskapital ( 6.282.440 aksjer a kr. 0,25) 1571 1571 1571
3 Egne aksjer (1.014.038 aksjer a kr. 0,25) -256 -256 -256
3 Annen innskutt egenkapital 28 271 28 271 28 271
3 Overkurs 13149 13 149 13149
Sum innskutt egenkapital 42 734 42 734 42 734
Opptjent egenkapital
3 Annen egenkapital 143 418 133 856 144 007
3 Egne aksjer -26 275 -26 275 -26 275
Sum opptjent egenkapital 117 143 107 582 117 733
3 Minoritetsinteresser 13 576 13 925 13 882
3 SUM EGENKAPITAL 173 453 164 241 174 348
GJELD
Avsetning for forpliktelser
Pensjonsforpliktelser 3 690 5018 3767
Sum avsetninger for forpliktelser 3 690 5018 3767

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 22 141 23 865 21093
Betalbar skatt 1038 -1 1067
Skyldige offentlige avgifter 7376 7726 11167
Skyldig utbytte 748 2312 755
Abonnementsforskudd 45597 47 574 40 326
Annen kortsiktig gjeld 70 254 61499 36 820
Sum kortsiktig gjeld 147 153 142 975 111 228
SUM GJELD 150 843 147 992 114 995

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 324 297 312 233 289 343
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| styret for Mentor Medier AS
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Mentor Medier AS

Noter til 1. kvartal 2020

Note 1. Vesentlige regnskapsprinsipper

Delarsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk. Delarsregnskapet er presentert
i norske kroner om ikke annet er angitt. Delarsregnskapet har ikke veert gjenstand for revisjon.

Kvartalsregnskapet er avlagt etter de samme regnskapsprinsipper og beregningsmetoder som arsregnskapet for 2019.

Folgende vesentlige regnskapsprinsipper er anvendt:

KONSOLIDERING

Delarsregnskapet inkluderer Mentor Medier AS og selskaper som Mentor Medier AS har bestemmende innflytelse
over. Bestemmende innflytelse oppnas normalt nar konsernet eier mer enn 50 % av aksjene i selskapet, og konsernet
er i stand til & uteve faktisk kontroll over selskapet. Se note 2 for oversikt over de selskapene som inkluderes i
delarsregnskapet.

Transaksjoner og mellomvaerende mellom selskapene i konsernet er eliminert. Delarsregnskapet er utarbeidet etter
ensartede prinsipper, ved at datterselskapet folger de samme regnskapsprinsipper som morselskapet. Minoritets-
interessenes andel av resultat etter skatt, og egenkapital, er vist som egne poster i resultatregnskapet og balansen.

Eierandeler i datterselskaper er eliminert i delarsregnskapet etter oppkjgpsmetoden. Forskjellen mellom kostpris for
eierandelene og bokfart verdi av netto eiendeler pa oppkjepstidspunktet analyseres og henfgres til de enkelte balanse-
poster i henhold til reell verdi. Eventuell ytterligere merverdi som skyldes forventninger om fremtidig inntjening,
aktiveres som goodwill og avskrives i resultatregnskapet i takt med de underliggende forhold og forventet skonomisk
levetid. Selskaper som er kjopt eller solgt i lopet av aret inkluderes i delarsregnskapet fra det tidspunktet kontroll

oppnas og inntil kontroll opphearer.

HOVEDREGEL FOR VURDERING OG KLASSIFISERING AV EIENDELER OG GJELD

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som omlgps-
midler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er uansett klassifisert som omlgpsmidler. Ved klassifisering av
kortsiktig og langsiktig gjeld er analoge kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes ikke & veere for-
bigdende. Anleggsmidler med begrenset gskonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld balansefores til
nominelt mottatt belgp pa etableringstidspunktet.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefares til nominelt
mottatt belgp pa etableringstidspunktet.

Enkelte poster er vurdert etter andre regler.

IMMATERIELLE EIENDELER

Utgifter til egen tilvirkning av immaterielle eiendeler, herunder utgifter til egen forskning og utvikling, balansefares nar
det er sannsynlig at de fremtidige skonomiske fordelene knyttet til eiendelene vil tilflyte selskapet og anskaffelses-
kost kan males palitelig.

Immaterielle eiendeler som er kjopt enkeltvis, er balansefgrt til anskaffelseskost. Immaterielle eiendeler overtatt ved kjop
av virksomhet, er balansefort til anskaffelseskost nar kriteriene for balansefering er oppfylt. Immaterielle eiendeler med
begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig. Immaterielle eiendeler nedskrives til gjenvinnbart belgp dersom de
forventede gkonomiske fordelene ikke dekker balansefert verdi og eventuelle gjenstaende tilvirkningsutgifter.
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Note 2. Konsernets sammensetning

Mentor Medier AS har bestemmende innflyttelse over fglgende selskaper pr 31.3.2020:

FIRMA Konsolidert Forretningskontor Eierandel
Vart Land AS Ja Oslo 100 %
Mediehuset Dagsavisen AS Ja Oslo 79,60 %
Lettlest Media AS Ja Oslo 100 %
Mediaconnect AS Ja Oslo 96,22 %
Mediesalg AS Ja Oslo 100 %
Strek Media AS Ja Oslo 100 %
Mentor Digital AS Ja Oslo 100 %
Swed Media AB Ja Stockholm 100 %

Mediehuset Dagsavisen AS har fglgende datterselskaper:
Dagsavisen AS Ja Oslo 92,48 %
Rogalands Avis AS Ja Stavanger 100 %

Dagsavisen AS har felgende datterselskaper
AS Demokraten ja Oslo 100 %

Swed Media AB har felgende datterselskaper:

Tidnings AB Nya Dagen (publ) Ja Stockholm 96,16 %
Libris Media AB Ja Stockholm 100 %

Note 3. Egenkapital

(alle tall i hele tusen)

KONSERNET Aksjekapital  Egne aksjer  Annen innskutt Overkurs  Annen EK Minoritets-

EK interesser
Egenkapital 31.12.19 1571 -256 28 271 13149 117 733 13882 174348
Andre endringer o o o o 1053 -600 453
Delarsresultat o o o o -1 642 294 -1348
Egenkapital 31.3.20 1571 -256 28 271 13 149 117 144 13576 173 453

Tidligere har det i forbindelse med utbytte blitt avsatt et belop til et verdifond. Praksisen har veert at nar sterrelsen
pa utbyttet er fastsatt, har det blitt beregnet et belop som avsettes i balansen som egenkapital med restriksjoner,
et verdifond. Belgpet skulle tilsvare 25 % av det som utbetales i utbytte. 70 % av avsetningen til verdifondet skal
sikres for avisen Vart Land. Praksisen med avsetning til verdifond er avviklet fra og med 2015. Fondet utgjor i dag
0,96 millioner kroner, hvorav 0,96 millioner kroner skal sikres for Vart Land. Den resterende del av Verdifondet
som ble avsatt til bruk for andre formal ble i sin helhet benyttet i 2017 i forbindelse med kapitalinnskudd i Bidra AS.
Verdifondet utgjor en del av egenkapitalen i Mentor Medier.
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Note 4. Vesentlige Immaterielle eiendeler

(alle tall i hele tusen)

Merkenavn - spesifisert pr. virksomhetskjop i konsern

Dagavisen AS Swed Media AB Totalt
Anskaffelseskost 31.12.19 36 102 14 o11 50 113
Tilgang o o o
Avgang o o ()
Anskaffelseskost 31.3.20 36 102 14 o11 50 113
Akk. avskrivninger 31.3.20 13 087 5079 18 165
Bokfart verdi pr 31.3.20 23 015 8932 31947
@konomisk levetid 20 ar 20 ar
Avskrivningsplan Lineeer Lineeer
Periodens avskrivninger 451 175 626

Merkenavn for Dagsavisen AS og Swed Media AB har en avskrivningsplan pa 20 ar. Begrunnelsen for at goodwill
avskrives over mer enn 5 ar er at dette gjelder oppkjep av selskaper med merkenavn som anses a ha en langsiktig verdi.

Goodwill - spesifisert pr. virksomhetskjep i konsern

Strek Media ~ Mediaconnect  Swed Media  Rogalands Avis Totalt
AS AS AB AS

Anskaffelseskost 31.12.19 1957 42 819 3923 506 49 295
Tilgang o o o o o
Avgang o o o o o
Anskaffelseskost 31.3.19 1957 42 819 3923 596 49 295
Akk. Avskrivninger/nedskrivninger 31.3.19 1957 36 400 2 419 596 41373
Bokfart verdi pr 31.3.20 o 6 419 1504 o 7 922
Dkonomisk levetid 3 ar 15 ar 15 ar 16 ar
Avskrivningsplan Lineeer Linezer Lineeer Linezer
Periodens avskrivninger o 630 65 o 695

Goodwill for Mediaconnect AS og Swed Media AB har en avskrivningsplan pa 15 ar. Begrunnelsen for at goodwill
avskrives over mer enn fem ar er at dette gjelder oppkjep av selskaper med merkenavn som anses & ha en lang-
siktig verdi. Strek Media AS ble kjgpt opp 100 % med regnskapsmessig virkning fra og med o1.01.17.
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Note 5. Aksjekapital og aksjoneerinformasjon

Aksjekapitalen i Mentor Medier AS pr. 31.3.20 bestar av:

Antall aksjer Palydende Balansefort

ANTALL AKSJER 6 282 440 0,25 1570 610

Selskapet har totalt 1.480 aksjonerer. Eierstrukturen er stabil. Av total aksjebeholdning har 524 300 aksjer
veert deponert i Norges Bank i 20 ar. Disse aksjene har i april 2020 blitt overfort til selskapet.

Eierstruktur
De storste eksterne aksjonzerene i Mentor Medier AS pr. 31.3.2020:

Antall aksjer Eierandel = Stemmeandel
Mentor Medier AS - Egne aksjer 1014 038 16,14 % 0,00 %
Deponiaksjer i Norges Bank 524 300 8,35 % 0,00 %
Pingst Forvaltning AB 454 760 7,24 % 5,00 %
Mushom Invest AS 394 200 6,27 % 5,00 %
Stiftelsen Vart Lands Bladmisjon 350 870 5,58 % 5,00 %
Amble Investment AS 304 283 4,84 % 4,84 %
Opplysningsvesenets Fond 227 270 3,62 % 3,62 %
Redaksjonsklubben i Vart Land 138 500 2,20 % 2,20 %
Erik Wahlstrgm 134 520 2,14 % 2,14 %
Normisjon 125100 1,99 % 1,99 %
Evangelisk Frikyrka 113 670 1,81 % 1,81 %
Bla Kors Norge 111 400 1,77 % 1,77 %
Odd Reidar @ie 106 299 1,69 % 0,19 %
Norsk Luthersk Misjonssamband 106 200 1,69 % 1,69 %
Det Norske Diakonhjem 96 910 1,54 % 1,54 %
Det Norske Misjonsselskap 93 870 1,49 % 1,49 %
Stax Capital AS 91 502 1,46 % 1,46 %
Kari Haaland Osberg 81 400 1,30 % 1,30 %
Metodistkirken i Norge, Centralkirken Oslo 69 000 1,10 % 1,10 %
Diakonissehusets Legater og Fonds 68 380 1,09 % 1,09 %
Sum 20 sterste aksjonaerer 4 606 472 73,32 % 43,24 %
Sum ovrige 1675 968 26,68 % 26,68 %
Totalt antall aksjer 6 282 440 100,00 % 69,91 %

Selskapet har vedtektsfestet at ingen aksjonaerer kan avgi stemmer for mer enn 5 % av de totale aksjer. Vedtektene
har ogsa identifikasjonsregler som gjor at enkelte aksjonaerer sees som en gruppe. Antall stemmeberettigede aksjer
blir redusert tilsvarende.



16 + Mentor Medier AS - 1. kvartal 2020

Mentor Medier AS

Kontantstremoppstilling
Konsern

1 1000 KR

Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og bankinnskudd
Beholdning av kontanter og bankinnskudd - Begynnelse av perioden

Beholdning av kontanter og bankinnskudd - Slutten av perioden

Pr 31.3.2020

30 204
-1 068

7

29129
128 535
157 664

2019

23 423
1545
1937

19 942
108 593
128 535
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