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» Tillvaxtmarknader och Al driver uppgang

» Starka stimulanser i USA gynnar aktier framfér obligationer

Manadskommentar

Johan Tjeder har under de senaste
15 aren varit fondférvaltare, tidigare
hos Atlant Fonder och sedan 2016

Under juni fortsatte internationella marknader generellt upp, med tonvikt pa tillvaxtmarknader dar Korea (som
atminstone MSCI klassar som en tillvdxtmarknad) steg med 6ver 10%. Al-temat var tillbaka med full kraft och
flera ETF:er med den inriktningen steg ocksa med mer &n 10%. Under manaden sag vi ocksa en relativt kraftig
nedgang i rantor, bl.a. drivet av 6kade forvantningar pa rantesankningar fran Fed och andra centralbanker.
Som vanligt hade sa kallade geopolitiska risker, i det har fallet kriget mellan Israel och Iran, mer utrymme i
nyheterna &n betydelse pa marknaderna. Oljepriset steg visserligen ett antal dagar, men utan stérre
aterverkningar pa andra marknader — och det foll ocksa tillbaka efter att USA gett sig in i spelet. Den
amerikanska budgeten, eller atminstone de végval som USA gdr, kan nog fa stérre langsiktig betydelse for
marknaderna. Stora budgetunderskott innebar stimulanser pa kort sikt, men ocksa risk for hogre inflation och
mindre mandverutrymme i nésta kris. USA har i dag ett budgetunderskott som normalt bara uppstar nar
arbetslésheten &r dubbelt s& hdg som den &r nu. Man stimulerar alltsé en redan stark ekonomi, samtidigt som
man ocksa har en av de hdgre skuldkvoterna i férhallande till BNP. USA vill vaxa sig ur den har héga
skuldkvoten snarare &n att spara sig ur den. Som utgangspunkt innebér det hogre tillvaxt och hégre inflation
an om man hade valt att spara sig ur "krisen”. Vilket i sin tur, allt annat lika, innebaér att aktier ar att foredra
framfor obligationer. Movestics fonder steg generellt i det positiva borsklimat som radde under manaden. Var
Al-exponering och viss dvervikt mot aktier samt mot tillvaxtmarknader bidrog positivt till fondernas utveckling.
| skrivande stund bibehaller vi en viss dvervikt, trots att det, som vanligt, finns risker pa horisonten. Som till
exempel deadline for tullar i bérjan av manaden.

Fondens utveckling

pa Movestic. Johan har en bred
erfarenhet fran finansmarknaden,
bland annat som méaklare, market
maker, analytiker och utbildare.
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Anders Nordbrandt har de senaste
14 aren arbetat som fondférvaltare.
Forst inom Monyx Financial Group

AB, dérefter Solidar Fonder AB och
sedan 2019 inom Movestic. Anders

| har férvaltat direktinvesterande

fonder, fond-i-fonder, samt fonder med olika
derivatstrategier och har lang erfarenhet av bland
annat fondutvéardering och exekvering.
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Detta & marknadsforingsmaterial. Véardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likval som 6ka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For fonden finns en informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgangliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. P4 féljande Iank

kan du pa svenska lasa eller ladda hem en sammanfattning av investerares réttigheter Klicka har


https://www.movestickapital.se/
https://www.movesticfonder.se/globalassets/kapital/legal-information-movestic-kapital/sammanfattning-av-inv-rattigheter.pdf
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Manadsavkastning Avkastning
AR UAN  FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC AR MOVESTIC OFFENSIV
Fond 2025 568 341 942 255 366 2.54 -4.22 OFFENSIV JAMFORELSEINDEX
1Man 2.54% 2.51%
Index 2025 471 -208 -942 -1.98 434 251 -2.63 3 Mén 358% 4.83%
Fond 2024 058 351 590 -024 021 052 345 -201 183 055 353 -218 16.46 6 Man 4.22% 2.63%
Index 2024 159 423 606 -020 083 149 287 -134 124 092 358 -108 2186 lar -4.22% -2.63%
Oy O
Fond 2023 720 -146 -028 049 286 314 -001 -074 -386 -323 536 429 1395 Ste‘:ta” 62% 96.31%
sta
Index 2023 771 -165 162 124 249 409 004 -021 -381 -149 459 326 18.80
Fond 2022 -6.81 -3.91 137 -363 -145 -812 910 -164 -692 449 376 -364 -1735
Index 2022 -4.44 -344 142 -336 -034 -652 835 -204 -577 598 521 -484 -10.60
Fond 2021 136 313 545 225 051 249 354 210 -428 315 254 363 28.80
Index 2021 182 301 738 153 055 323 313 198 -383 364 227 456 33.06
Fond 2020 205 218 154 41 235 -433 864 218 19.82
Index 2020 227 220 039 425 176 -389 896 042 1706
10 stérsta innehaven Regional férdelning 5 starkaste innehaven
iShares OMX Stockholm Capped U GBp ~ 15.60% WT ART INTELLIGENCE -USD ACC 12.04%
JPM Global Rei ESG Ucits ETF 8.89% AMI MSCI NEY ESG SR UCTS ETF 5.76%
Vanguard FTSE North America UCITSETF ~ 5.25% JPM GL EM REI ACT UCITS ETF 5.65%
(USD) FLEXSHARES PRIVATE EQUITY 5.31%
C Worldwide Sweden Small Cap 1A 51% X MSCI ACWI SCRND 1C 5.30%
UBS ETF (IE) MSCI World Small Cap 4.89%
Socially Resp UCITS ETF (USD) A- .
oclaly resp (USD) A-aec 5 svagaste innehaven
C Worldwide Sweden 1A 4.87%
Carnegie Listed Private Equity A 4.41% @ rsien 5.1% X S&P SLCT FRONTIER SWAP 1C -0.23%
Storebrand Global Multifactor A SEK 432% Tillvaxtmarknader  10.1% FRAN K2 CAT BD US EH-EBACUSD 0.07%
- | Oy
AXA World Funds - Global Factors - 4.23% Nordamerika 43.6% MG SUS TLRT CR IN-EISEKACHD 032%
Sustainable Equity | Capitalisation USD @ curopa 6.9% EVLI SHORT CORP BOND-B-SEK-H 0.33%
BNP Parib ESG Infra Ucits-EA 3.94% @ sverie 34.4% EVLI CORPORATE BOND-B SEK HD 0.44%
Sektorférdelning Tillgéngslag férdelning Hallbarhetsinformation
Finans 22.92% Morningstar hallbarhet 4av5s
Industri 20.26% UN Global Compact Nej
Informationsteknologi 17.31% UNPRI Ja
Hélsovard 9.98% Swesif Hallbarhetsprofil Ja
Sallankop 9.22% Anvander exkludering Nej
Kommunikation 6.97% Bolagspaverkan Nej
Dagligvaror 3.40% Framjar/Beaktar hallbarhetsrisker Ja
Fastighet 3.35%
Verktyg 2.83% Kontaktinformation
Material 263% Hemsida www.movesticfonder.se
H ()
Energi 107% . Aktier  99.4% Mailadress inffo@movesticfonder.se
Ovrigt 0.05% o
Telefon 08-120 392 00
Kassa 0.6%

Hallbarhetsinformation

Fonden framjar miljérelaterade och sociala egenskaper genom att fa exponering mot ESG-investeringskomponenterna som uppfyller ett visst miljé-, socialt och styrningsbetyg. Fonden &r en UCITS-fond som investerar i

fonder. Fonden har som krav att de fonder som fonden investerar i som l&gst ska ha ett aggregerat MSCI ESG betyg pa A, vilket representerar en minimumpoéng pé 7.1 av 10 (MSCI Rating). Vidare far varje enskild

underliggande fond som l&gst ha ett MSCI ESG betyg pa BB, vilket representerar en minimumpoang pa 2.9. Max 10 % av Fonden far sakna rating. Fondens férvaltare strévar efter att hitta fonder som inkluderar innehav som

bidrar till ett eller flera miljémal. Utvarderingen av dessa innehav sker genom héllbarhetsanalyser via externa informationskaéllor, vilket dven ger forvaltarna ett underlag pa de hallbarhetsrisker som kan uppsta i fonden.

EU klassificering Artikel 8

Detta &r marknadsféringsmaterial. Vérdet/avkastningen av investeringar kan sjunka likval som 6ka. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér fonden finns en informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgéngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. P4 féljande lank

kan du pa svenska ldsa eller ladda hem en sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har
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