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» Starka rapporter fran techjattarna
» USA och Kina starkare &n Europa under manaden

» Fortsatt marknadsosakerhet kring tullar, réntor och konjunkturutsikter

Manadskommentar

Under juli fortsatte bérserna generellt sett uppat med cirka 2% i vérldsindex, nagot béttre i USA och Kina och
nagot sémre i Europa. Dollarn stérktes efter att ha haft en av sina svagare perioder pa lénge sedan den sa
kallade Liberation Day i April. Réntor steg nagot under manaden for att vanda tvért strax efter manadsslutet
da amerikansk arbetsmarknadsstatistik visade sig vara svagare an véntat. En rapportsasong i USA med
mycket starka rapporter fran techjattar som Microsoft och Meta hjélpte till att dra bérserna uppat. Bolagen
Sverraskade positivt, generellt sett, bdde vad avser intjaning och férsaljning. An s ldnge alltsé inga stérre
negativa 6verraskningar fran tullarna eller den mer allménna osékerhet som implementationen har medfért.
Flera bolag kommenterar dock tullarna och ser hdgre kostnader framover; rapporterna avsag trots allt
perioden fram till juni d& endast en mindre del av tullarna slagit igenom. Det finns i princip bara tre s&tt som
tullarna kan betalas; antingen av importoren vilket leder till I1agre marginaler eller av konsumenterna i USA
som leder till hdgre inflation. Det tredje sattet ar att importen minskar vilket innebér att kostnaderna blir
indirekta istallet for direkta. Det verkar som om USA bromsar in under det andra halvaret, ovan namnda
arbetsmarknadsrapport &r bara en av flera indikatorer som pekar at det hallet. Det innebar att sannolikheten
for en réntesankning i september har 6kat markant, oavsett vem som &r Fed-chef vid det motet. Kom ihag att
det var arbetsmarknadsdata som fick Fed att borja sanka vid forra arets septemberméte, som det ser ut just
nu &r det sannolikt att de aterupptar dem i mitten av september. Réntesdnkningar bér ge stod till bérsen sa
lange som inga storre negativa dverraskningar dyker upp. | dagens klimat &r osvuret bast och vi arbetar
vidare med bred diversifiering som mal.
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Johan Tjeder har under de senaste
15 aren varit fondférvaltare, tidigare
hos Atlant Fonder och sedan 2016
pa Movestic. Johan har en bred
erfarenhet fran finansmarknaden,
bland annat som méklare, market

maker, analytiker och utbildare.

Anders Nordbrandt har de senaste
14 aren arbetat som fondférvaltare.
Forst inom Monyx Financial Group

AB, dérefter Solidar Fonder AB och
sedan 2019 inom Movestic. Anders

| har férvaltat direktinvesterande
fonder, fond-i-fonder, samt fonder med olika
derivatstrategier och har lang erfarenhet av bland
annat fondutvéardering och exekvering.
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Detta &r marknadsféringsmaterial. Vérdet/avkastningen av investeringar kan sjunka likval som 6ka. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i vdrde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér fonden finns en informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgangliga p& svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. P& féljande lank

kan du pa svenska l&sa eller ladda hem en sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har


https://www.movestickapital.se/
https://www.movesticfonder.se/globalassets/kapital/legal-information-movestic-kapital/sammanfattning-av-inv-rattigheter.pdf
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Manadsavkastning

AR JAN  FEB  MAR
Fond 2025 158 -1.30 -3.40
Index 2025 171 -115 -3.63
Fond 2024 068 0.81 244
Index 2024 072 068 248
Fond 2023 343 -155 018
Index 2023 352 -264 188
Fond 2022 -2.09 -132 -0.20
Index 2022 -105 -100 -1.63
Fond 2021 075 101 218
Index 2021 0.27 037 203
Fond 2020
Index 2020

10 storsta innehaven
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www.movesticfonder.se

inffo@movesticfonder.se

08-120 392 00

Fonden framjar miljérelaterade och sociala egenskaper genom att fa exponering mot ESG-investeringskomponenterna som uppfyller ett visst miljé-, socialt och styrningsbetyg. Fonden &r en UCITS-fond som investerar i

fonder. Fonden har som krav att de fonder som fonden investerar i som l&gst ska ha ett aggregerat MSCI ESG betyg pa A, vilket representerar en minimumpoéng pé 7.1 av 10 (MSCI Rating). Vidare far varje enskild

underliggande fond som l&gst ha ett MSCI ESG betyg pa BB, vilket representerar en minimumpoang pa 2.9. Max 10 % av Fonden far sakna rating. Fondens férvaltare strévar efter att hitta fonder som inkluderar innehav som

bidrar till ett eller flera miljémal. Utvarderingen av dessa innehav sker genom héllbarhetsanalyser via externa informationskaéllor, vilket &ven ger forvaltarna ett underlag pa de hallbarhetsrisker som kan uppsta i fonden.

EU klassificering Artikel 8

Detta & marknadsféringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likval som 6ka. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér fonden finns en informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgéngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. P4 féljande lank

kan du pa svenska ldsa eller ladda hem en sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har
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