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» Tillvaxtmarknader och Al driver uppgang

» Starka stimulanser i USA gynnar aktier framfér obligationer

Manadskommentar

Under juni fortsatte internationella marknader generellt upp, med tonvikt pa tillvaxtmarknader dar Korea (som
atminstone MSCI klassar som en tillvdxtmarknad) steg med 6ver 10%. Al-temat var tillbaka med full kraft och
flera ETF:er med den inriktningen steg ocksa med mer &n 10%. Under manaden sag vi ocksa en relativt kraftig
nedgang i réntor, bl.a. drivet av 6kade férvdntningar pa rantesénkningar fran Fed och andra centralbanker.
Som vanligt hade sa kallade geopolitiska risker, i det har fallet kriget mellan Israel och Iran, mer utrymme i
nyheterna &n betydelse pa marknaderna. Oljepriset steg visserligen ett antal dagar, men utan storre
aterverkningar pa andra marknader — och det foll ocksa tillbaka efter att USA gett sig in i spelet. Den
amerikanska budgeten, eller atminstone de végval som USA gdr, kan nog fa stérre langsiktig betydelse for
marknaderna. Stora budgetunderskott innebar stimulanser pa kort sikt, men ocksa risk for hogre inflation och
mindre mandverutrymme i nésta kris. USA har i dag ett budgetunderskott som normalt bara uppstar nar
arbetslosheten ar dubbelt sa hég som den &r nu. Man stimulerar alltsa en redan stark ekonomi, samtidigt som
man ocksa har en av de hogre skuldkvoterna i férhallande till BNP. USA vill véxa sig ur den har héga
skuldkvoten snarare &n att spara sig ur den. Som utgangspunkt innebér det hogre tillvaxt och hégre inflation
an om man hade valt att spara sig ur "krisen”. Vilket i sin tur, allt annat lika, innebaér att aktier ar att foredra
framfor obligationer. Movestics fonder steg generellt i det positiva borsklimat som radde under manaden. Var
Al-exponering och viss 6vervikt mot aktier samt mot tillvaxtmarknader bidrog positivt till fondernas utveckling.
| skrivande stund bibehaller vi en viss évervikt, trots att det, som vanligt, finns risker pa horisonten. Som till
exempel deadline for tullar i bdrjan av manaden.
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Portfoljforvaltare

Johan Tjeder har under de senaste
15 aren varit fondférvaltare, tidigare
hos Atlant Fonder och sedan 2016
pa Movestic. Johan har en bred
erfarenhet fran finansmarknaden,
bland annat som méklare, market

maker, analytiker och utbildare.

Anders Nordbrandt har de senaste
14 aren arbetat som fondférvaltare.
Forst inom Monyx Financial Group

AB, dérefter Solidar Fonder AB och
sedan 2019 inom Movestic. Anders
har férvaltat direktinvesterande

fonder, fond-i-fonder, samt fonder med olika
derivatstrategier och har lang erfarenhet av bland
annat fondutvéardering och exekvering.
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Detta & marknadsforingsmaterial. Véardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likval som 6ka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For fonden finns en informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgangliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. P4 féljande Iank

kan du pa svenska lasa eller ladda hem en sammanfattning av investerares réttigheter Klicka har
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Fond 2025 261 -463 -907 193 498 225 -6.32 GLOBAL JAMFORELSEINDEX
1Man 2.25% 3.69%
Index 2025 315 -371 -1019 -296 539 3.69 -5.40 3 Mén 5.28% 6.05%
Fond 2024 361 503 641 -156 -044 282 395 -340 -020 331 469 -016 26.27 6 Man 6.32% 5.40%
Index 2024 324 436 659 -0.82 -024 295 293 -203 113 335 607 -1.01 2944 Lar -6.32% -5.40%
Fond 2023 653 290 117 -034 541 540 -009 169 -371 -167 152 090 1419 Ste‘:ta” 56.74% 86.85%
sta
Index 2023 766 -323 226 037 512 516 069 136 -485 -029 250 082 1828
Fond 2022 -110 017 131 -200 -076 -3.57 660 077 -601 423 275 -591 -4.24
Index 2022 -193 -149 083 -329 002 -407 646 038 -560 556 393 -601 -598
Fond 2021 150 247 747 042 -197 288 068 125 -303 209 149 437 2104
Index 2021 103 314 656 120 -035 449 130 288 -2.89 314 316 373 3069
Fond 2020 108 092 -218 317 -064 OM
Index 2020 065 041 -292 782 053 498
10 stérsta innehaven Regional férdelning 5 starkaste innehaven
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF 6.37% SK HYNIX INC 27.20%
Alphabet Class A 4.02% HYUNDAI ROTEM COMPANY 17.23%
Microsoft Corp 3.69% Nvidia Corp 16.06%
Nvidia Corp 3.32% SYNCHRONY FINANCIAL 14.92%
Apple Inc 3.03% HYUNDAI MOBIS CO LTD 14.74%
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Tillvaxtmarknader  15% PAYCOM SOFTWARE INC 12.95%
Nordamerika 57.4% MOLSON COORS BEVERAGE CO - B -1012%
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Sektorférdelning Tillgéngslag férdelning Hallbarhetsinformation
Informationsteknologi 26.07% Morningstar hallbarhet 3avh
Finans 18.68% UN Global Compact Ja
Halsovard 12.86% UNPRI Ja
Kommunikation 10.92% Swesif Hallbarhetsprofil Ja
Industri 10.71% Anvéander exkludering Ja
Séllankop 9.08% Bolagspaverkan Ja
Dagligvaror 4.25% Framjar/Beaktar hallbarhetsrisker Ja
Material 2.62%
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Hallbarhetsinformation

Fonden framjar miljérelaterade och sociala egenskaper genom att anvanda sig av exklusionsstrategier. Fonden har som krav att de bolag de investerar inte har en omsattning som till mer an 5 % kan hérledas till de sektorer som omfattas av

fondens exklusionsstrategier. Dessutom stéller fonden krav pa att samtliga bolag som fonden investerar ska folja FN Global Compact och OECDS riktlinjer fér multinationella féretag kring miljé, ménskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjanster. Hégst 5 % av omséttning i det bolag placeringen sker i far komma ifrén: Klusterbomber, personminor, kdrnvapen, civila handeldvapen, tobak, pornografi, termiskt

kol, oljesand, uran, GMO. Da fonden gér direktinvesteringar i aktier har fonden majlighet att paverka bolag i en hallbar riktning. Movestic réstar pa alla bolagsstdmmor fér de investeringar som Movestic Global har. Movestic anvander sig dven av

en hallbarhetsradgivare for att sékerhetstélla att alla omréstningar gérs med hallbarhet i dtanke. EU klassificering Artikel 8

Detta &r marknadsféringsmaterial. Vérdet/avkastningen av investeringar kan sjunka likval som 6ka. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér fonden finns en informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgéngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. P4 féljande lank

kan du pa svenska ldsa eller ladda hem en sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har
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