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» Starka rapporter fran techjattarna
» USA och Kina starkare &n Europa under manaden

» Fortsatt marknadsosakerhet kring tullar, réntor och konjunkturutsikter

Manadskommentar

Under juli fortsatte bérserna generellt sett uppat med cirka 2% i vérldsindex, nagot béttre i USA och Kina och
nagot sémre i Europa. Dollarn stérktes efter att ha haft en av sina svagare perioder pa lénge sedan den sa
kallade Liberation Day i April. Réntor steg nagot under manaden for att vanda tvért strax efter manadsslutet
da amerikansk arbetsmarknadsstatistik visade sig vara svagare &n vantat. En rapportsdsong i USA med
mycket starka rapporter fran techjattar som Microsoft och Meta hjélpte till att dra bérserna uppat. Bolagen
dverraskade positivt, generellt sett, badde vad avser intjaning och férséljning. An sd ldnge alltsa inga stérre
negativa 6verraskningar fran tullarna eller den mer allménna osékerhet som implementationen har medfért.
Flera bolag kommenterar dock tullarna och ser hdgre kostnader framdver; rapporterna avsag trots allt
perioden fram till juni d& endast en mindre del av tullarna slagit igenom. Det finns i princip bara tre s&tt som
tullarna kan betalas; antingen av importoren vilket leder till I1agre marginaler eller av konsumenterna i USA
som leder till hdgre inflation. Det tredje sattet &ar att importen minskar vilket innebér att kostnaderna blir
indirekta istéllet for direkta. Det verkar som om USA bromsar in under det andra halvaret, ovan néamnda
arbetsmarknadsrapport &r bara en av flera indikatorer som pekar at det hallet. Det innebar att sannolikheten
for en réntesankning i september har 6kat markant, oavsett vem som &r Fed-chef vid det motet. Kom ihag att
det var arbetsmarknadsdata som fick Fed att borja sédnka vid forra arets septembermote, som det ser ut just
nu &r det sannolikt att de aterupptar dem i mitten av september. Réntesdnkningar bér ge stod till bérsen sa
lange som inga storre negativa dverraskningar dyker upp. | dagens klimat &r osvuret bast och vi arbetar
vidare med bred diversifiering som mal.
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Portfoljforvaltare

Johan Tjeder har under de senaste
15 aren varit fondférvaltare, tidigare
hos Atlant Fonder och sedan 2016
pa Movestic. Johan har en bred
erfarenhet fran finansmarknaden,
bland annat som méklare, market

maker, analytiker och utbildare.

Anders Nordbrandt har de senaste
14 aren arbetat som fondférvaltare.
Forst inom Monyx Financial Group

AB, dérefter Solidar Fonder AB och
sedan 2019 inom Movestic. Anders
har férvaltat direktinvesterande

fonder, fond-i-fonder, samt fonder med olika
derivatstrategier och har lang erfarenhet av bland
annat fondutvéardering och exekvering.
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Detta &r marknadsféringsmaterial. Vérdet/avkastningen av investeringar kan sjunka likval som 6ka. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér fonden finns en informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgéngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. P4 féljande lank

kan du pa svenska ldsa eller ladda hem en sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har


https://www.movestickapital.se/
https://www.movesticfonder.se/globalassets/kapital/legal-information-movestic-kapital/sammanfattning-av-inv-rattigheter.pdf
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AR UAN  FEB  MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC AR MOVESTIC GLOBAL
Fond 2025 261 -463 -907 193 498 225 279 370 GLOBAL JAMFORELSEINDEX
1Man 279% 3.88%
Index 2025 315 -371 -1019 -296 539 369 3.88 173 3 Mén 10.34% 13.52%
Fond 2024 361 503 641 -156 -044 282 395 -340 -020 331 469 -016 26.27 6 Man 615% 473%
Index 2024 324 436 659 -0.82 -024 295 293 -203 113 335 607 -1.01 2944 Lar -370% -173%
Fond 2023 653 290 117 -034 541 540 -009 169 -371 -167 152 090 1419 Ste‘:ta” 6112% 9410%
sta
Index 2023 766 -323 226 037 512 516 069 136 -485 -029 250 082 1828
Fond 2022 -110 017 131 -200 -076 -3.57 660 077 -601 423 275 -591 -4.24
Index 2022 -193 -149 083 -329 002 -407 646 038 -560 556 393 -601 -598
Fond 2021 150 247 747 042 -197 288 068 125 -303 209 149 437 2104
Index 2021 103 314 656 120 -035 449 130 288 -2.89 314 316 373 3069
Fond 2020 108 092 -218 317 -064 OM
Index 2020 065 041 -292 782 053 498
10 stérsta innehaven Regional férdelning 5 starkaste innehaven
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF 6.42% ARGENX SE 26.33%
Alphabet Class A 4.41% KEWPIE CORP 20.38%
Microsoft Corp 3.99% TOROMONT INDUSTRIES LTD 15.94%
Nvidia Corp 3.76% Yangzijiang Shipbuilding 15.92%
BROADCOM INC 3.09% Nvidia Corp 15.24%
Apple Inc 2.84%
HYUNDAI MOBIS CO LTD 2.84% 5 svagaste innehaven
H O,
Bank Hapoalim BM 2.79% Centene Corp -50.84%
o)
FS Networks Inc 272% @ ~sien 16.4% MOLINA HEALTHCARE INC -4575%
CBOE GLOBAL MARKETS INC 2.61%
Tillvaxtmarknader ~ 15.2% BROWN & BROWN INC -15.64%
Nordamerika 56.9% ERICSSON LM-B SHS -11.86%
@ cuoro 10.8% DASSAULT AVIATION SA -9.40%
Sektorférdelning Tillgéngslag férdelning Hallbarhetsinformation
Informationsteknologi 26.57% Morningstar hallbarhet 3avh
Finans 18.40% UN Global Compact Ja
Halsovard 1.72% UNPRI Ja
Kommunikation 118% Swesif Hallbarhetsprofil Ja
Industri 115% Anvéander exkludering Ja
Séllankop 915% Bolagspaverkan Ja
Dagligvaror 4.34% Framjar/Beaktar hallbarhetsrisker Ja
Material 2.74%
Verktyg 2.63% Kontaktinformation
Energi 188% Hemsida www.movesticfonder.se
i 0,
liast|ghet 0.23% @ Actier  99.3% Mailadress info@movesticfonder.se
) N .
Ovrigt 0.00% Telefon 08-120 392 00
Kassa 0.7%

Hallbarhetsinformation

Fonden framjar miljérelaterade och sociala egenskaper genom att anvanda sig av exklusionsstrategier. Fonden har som krav att de bolag de investerar inte har en omsattning som till mer an 5 % kan hérledas till de sektorer som omfattas av

fondens exklusionsstrategier. Dessutom stéller fonden krav pa att samtliga bolag som fonden investerar ska folja FN Global Compact och OECDS riktlinjer fér multinationella féretag kring miljé, ménskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjanster. Hégst 5 % av omséttning i det bolag placeringen sker i far komma ifrén: Klusterbomber, personminor, kdrnvapen, civila handeldvapen, tobak, pornografi, termiskt

kol, oljesand, uran, GMO. Da fonden gér direktinvesteringar i aktier har fonden majlighet att paverka bolag i en hallbar riktning. Movestic réstar pa alla bolagsstdmmor fér de investeringar som Movestic Global har. Movestic anvander sig dven av

en hallbarhetsradgivare for att sékerhetstélla att alla omréstningar gérs med hallbarhet i dtanke. EU klassificering Artikel 8

Detta &r marknadsféringsmaterial. Vérdet/avkastningen av investeringar kan sjunka likval som 6ka. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér fonden finns en informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgéngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. P4 féljande lank

kan du pa svenska ldsa eller ladda hem en sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har
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