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Movestic Fonder

Movestic Fonder AB ("Fondbolaget”) ar ett

svenskt fondbolag med tillstdnd att driva fondverk-
samhet samt utfora diskretionar portfoljforvaltning.
Fondbolaget &r ett helagt dotterbolag till Movestic
Livforsakring AB. Movestic Fonder arbetar inte med
radgivning eller distribution. Uppgifter som lamnas i
trycksaker, pa hemsidan eller vid telefonforfragning-
ar ar inte att betrakta som radgivning pa nagot satt.

Kontakta din forsdkringsformedlare eller kontakta
Movestic Livforsakring AB om du vill spara i vara
fonder eller ett av vara fondpaket. Faktablad,
informationsbroschyr och fondbestammelser

kan du fa tillgang till kostnadsfritt fran oss via:

Hemsida: www.movesticfonder.se

Mail: info@movesticfonder.se
Telefon: 08 -120 392 00
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Viktig information

Sparande i marknadsnoterade vardepapper
innebar alltid en marknadsrisk i form av att pri-

set pa vardepapper kan ga upp och ned. Vardet
pa de fonder som forvaltas av Movestic Fonder
("Fondbolaget”) kan variera pa grund av fondernas
sammansattning och de forvaltningsmetoder som
bolaget anvander sig av.

Historisk avkastning ar inte ndgon garanti for
framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonder kan bade 6ka och minska i vdrde och det
ar inte sdkert att investeraren far tillbaka hela det
insatta kapitalet.

Maojlighet att lamna klagomal

| de fall en investerare i ett enskilt arende dnskar
uttrycka sitt konkreta missnoje med fondbolagets
hantering av en finansiell tjanst eller produkt kan
ett klagomal Iamnas till fondbolaget.

Klagomal kan framféras muntligen eller skriftligen
till: info@movesticfonder.se eller per telefon
08-120 392 00

Hanteringen av klagomalet skall ske snabbt, sakligt
och korrekt och med strévan att den som lamnar
klagomalet far svar i sitt arende snarast.

Personuppgifter

Som personuppgiftsansvarig varnar Fondbola-

get om skyddet av den enskildes rattigheter och
personuppgifter. Fondbolagets personuppgiftspo-
licy och uppgifter om dataskyddsombud finns pa
Fondbolagets webbplats, www.movesticfonder.

se. Fondbolaget samlar in uppgifter som lamnas till
Fondbolaget.

De personuppgifter som samlas in ar dels sadana
som kravs enligt lag, dels sddana som &ar nodvan-
diga for att inga ett avtal. Det innebér att Fondbo-
laget kan vara forhindrat att inga ett avtal med dig,
om uppgifter inte lamnas.
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Fondbolaget samlar in vissa uppgifter fran tredje
part. Det ror sig om offentliga eller andra externt till-
gangliga kallor i form av register som fors av myn-
digheter (till exempel SPAR), sanktionslistor (hos

EU och FN) och andra kommersiella informations-
leverantorer av uppgifter om exempelvis verkliga
huvudma&n och personer i politiskt utsatt stallning. |
samband med betalningar samlas uppgifter in fran
banker.

Redovisningsprinciper

Fondernas redovisningsprinciper bygger pa god
redovisningssed och i tillampliga delar pa lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspek-
tionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepap-
persfonder, Fondbolagens forenings riktlinjer och
vagledning samt bokféringslagen.

Vardering av finansiella instrument

Fondernas finansiella instrument och derivatinstru-
ment varderas till géllande marknadsvéarde. Géllan-
de marknadsvarde faststélls genom olika metoder,
vilka tilldmpas enligt féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en
aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa
en aktiv marknad hérleds gallande marknadsvér-
de utifrén information om liknande transaktioner
som skett under marknadsmadssiga omstandig-
heter den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir
uppenbart missvisande, faststélls gallande mark-
nadsvarde genom att en varderingsmodell som
ar etablerad pa marknaden anvands.



Allman marknadskommentar

Under det forsta halvaret steg varldsindex med
nastan 10 procent, uttryckt i dollar vill saga. For alla
andra investerare, allra framst svenska, var det ett
svagt halvar i varldsindex som foll med ungeféar 6
procent i svenska kronor. En svag dollar, hdg turbu-
lens framst i samband med den sa kallade "Libera-
tion Day” i borjan av april samt 6kat fokus pa den
amerikanska statsbudgeten och statsskulden under
perioden.

Den stora fragan under det forsta halvaret ar alltsa
om, och i sddana fall i vilken utstrdckning, Trumps
omlaggning av politiken &r borjan pa slutet av en
period av amerikansk dominans bade i varlden och
pa finansmarknaderna. Vi har under det har halv-
aret sett perioder med fallande (amerikansk) bérs,
stigande réntor och fallande dollar. Det &r en kom-
bination av foreteelser som varit avsevart vanligare
pa tillvaxtmarknader och &r ett uttryck for lagre
fortroende. Under oséakra perioder dar borsen faller
har dollarn ofta stigit och om vi inte samtidigt varit i
en period av stigande inflation sd har amerikanska
rantor ofta sjunkit dd manga koper amerikanska
statsobligationer i perioder av osékerhet. Detta
skedde alltsa i mindre utstrackning under den har
perioden.

Tullarna, den kaotiska implementationen av dessa,
attacker mot centralbankens oberoende, attacker
pad media och universitet, forsok att styra domslut
mer mera, har fatt atminstone vissa att bli mer
forsiktiga med dollar. Férutom att vara varldens
reservvaluta har dollarn varit en naturlig hedge for
utlandska (ur amerikanskt perspektiv) investerare.
Nedgangen i dollarn under det férsta halvaret i

ar — och den samtidiga kraftiga uppgangen i guld-
priset — ar delvis ett uttryck for 6kad misstro mot
USA. Man ska dock inte glomma att nedgangen for
dollarn ocksa drivits av forvantningar pa kommande
rantesdnkningar i USA relativt resten av varlden
och inte dra for stora vaxlar pa nedgangen. Dessut-
om finns, dtminstone pa kort sikt, inga trovardiga al-
ternativ till dollarn som reservvaluta. Det &r daremot
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ett fenomen vart att halla 6gonen pa.

Pa borsen ar det dock lite annorlunda; de storsta
amerikanska bolagen ar de som driver Al utveck-
lingen och USA utgor cirka 65 procent av varldsin-
dex. Det &r heller inte bara Magnificent 7, &ven om
de ar viktiga; amerikanska bolag har stérre margi-
naler och hégre avkastning pa eget kapital gene-
rellt sett. Aven om Trumps agenda och sattet den
genomfors pa innebar okad osékerhet och ddrmed
hogre riskpremier &ndrar det inte forutsattningarna
for ett foretag som exempelvis Microsoft, atminsto-
ne inte relativt en europeisk eller annan konkurrent.
USA har en hogre grad av entreprendrskap och en
pa det féljande storre inkomstspridning. Om det
senare kan man ha olika asikter men ur ett finansi-
ellt perspektiv konstaterar vi att borsen i skrivande
stund &r i ndrheten av all time high medan dollarn
ar langt darifran. Lite krasst kanske man kan saga
att det &r battre att vara anstalld i ett europeiskt bo-
lag och aktiedagare i ett amerikanskt, allt annat lika.

Allt annat lika var det ja. Ceteris paribus som eko-
nomerna sager. Nu &r det ju inte riktigt sa eftersom
amerikanska aktier generellt sett kostar mer dn pa
andra marknader. Marknaden forvantar sig alltsa
att amerikanska bolag ska fortsatta att ga battre &n
sina konkurrenter. Det ter sig troligt — men kanske
inte riktigt i den utstrackning som varderingarna
pekar pa. Vart svar pa de forutsattningarna ar som
alltid att diversifiera; givetvis har vi en stor expone-
ring mot amerikanska aktier men ocksa mot andra
marknader samt intressanta teman som Cybersa-
kerhet, Biotech och Al. Vi mdter den osakerhet som
rader pa marknaden med att férsoka fa avkastning-
en fran sa manga kallor som mojligt istéllet for att
koncentrera den mot ett fatal aktier, hur fantastiska
de bolagen &n ma vara.
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Vasentliga Risker

Nedan redogoérs kortfattat for de huvudsakliga ris-
ker som kan forekomma for vara forvaltade fonder
och hur de hanteras. Nivaer for relevanta risker
kontrolleras I6pande och foljs upp tillsammans med
utfall av regelbundna stresstester. Adekvata risk-
matt anvands for att bedéma fondens riskprofil.

Marknadsrisk

Marknadsrisk definieras som risken for forluster pa
grund av férandringar i marknadsvarde pa fonder-
nas positioner till foljd av &ndrade marknadsvariab-
ler, exempelvis rantor, valutakurser, eller aktiepriser.
Marknadsrisken kallas ocksa for "systematisk risk”
och paverkas av handelser utanfér marknaden.
Marknadsrisken kontrolleras genom att méta den
sammanlagda exponeringen for en fond. Fondpa-
keten &r investerade i andra vardepappersfonder,
med malet att ge en dvervagande exponering mot
aktieinvesteringar och en mindre mot ranteinves-
teringar. Var direktinvesterande fond, Movestic
Global, &@r investerad i aktier. For att minska mark-
nadsrisken stréavar forvaltarna av fonderna efter en
val diversifierad portfol].

Valutarisk

Fonderna investerar i vardepapper, som i sin tur ar
varderade i andra valutor &n svenska kronor och/

eller har investeringar i andra valutor. Valutarisken
ar risken for kurssvangningar mot fondens basva-

luta, som &r svenska kronor. Fonderna har en god

diversifiering for att sprida valutarisken.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken &r risken att finansiella instrument
inte kan avyttras till en begransad kostnad och inom
en rimlig tid. En hog likviditetsrisk kan medfora att
fondens villkor for inlésen av fondandelar inte kan
efterlevas vid varje tidpunkt. Likviditetsrisken for
fondpaketen &r 1ag eftersom innehaven bestar av
fondandelar i andra vardepappersfonder. For den
fond som investerar direkt i aktiemarknaderna gors
investeringar uteslutande i mycket likvida marknads-
noterade aktier pa vél utvecklade och reglerade
marknader. For att begransa likviditetsrisken stra-
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var forvaltarna efter att vélja fonder och aktier med
god likviditetsprofil. Likviditetsrisken &r regelbundet
utsatt for "stress-tester” for att mata hur stor likvidite-
ten &r under svara marknadsférhallanden.

Motpartsrisk

Motpartsrisken avser risken att motparten i en
transaktion inte kan fullgora sina forpliktelser att
betala for eller leverera avtalat finansiellt instrument
eller betala utestdende likvid till fonderna. Mot-
partsrisken for fonderna &r 1ag, eftersom en ytterst
begrdnsad handel sker med sadana vardepapper
som gor att motpartsrisk uppstar. Fondbolaget
sOker minimera motpartsrisken genom ett robust
urval av motparter for fonden.

Operativ risk

Den operativa risken ar mangfacetterad och kan
uppsta sa snart det finns en svag lénk i kedjan av
olika héndelser och processer. Operativ Risk ar
kopplad till fondbolagets operativa verksamhet,
exempelvis IT-system, personal, administration med
mera och kan ocksa uppsta som en féljd av dalig
kontroll. Fondbolaget har en struktur for uppféljning
av incidenter och for att vidta férebyggande atgar-
der for att minimera den operativa risken.

Utlagd verksamhet

Det kan uppsta en tredjepartsrisk da delar av fond-
bolagets verksamhet &ar utlagd hos en annan part.
Omraden som berors ar bland annat fondadminis-
tration, regelefterlevnad och riskrapportering. Det
genomfors I6pande kontroller och utvarderingar av
leverantorerna for att uppratthalla en advekat kvali-
tet samt for att minimera tredjepartsrisk.

Koncentrationsrisker

Vardepappersfonder har krav pa sig att diversi-
fiera tillgdngarna vél och att inte ha en alltfor stor
koncentration och exponering mot en och samma
emittent av vardepapper. Koncentrationsrisken
hanteras genom att begrénsa investeringar och
infora restriktioner for de investeringar som gors.
Fondernas innehav har en spridning mellan olika



emittenter for att minska denna risk.

Hallbarhetsrisk

En hallbarhetsrisk definieras som en miljorelaterad,
social eller styrningsrelaterad handelse eller om-
standighet som, om den skulle intréffa, skulle ha en
faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan
pa investeringens varde.

Legal risk

Med legal risk avses risken for att fonderna drab-
bas av negativ vardeutveckling pa grund av ofor-
delaktigt utfall i rattsliga processer. Alla bolagets
fonder lyder under lagen om vardepappersfonder
och Finansinspektionens foreskrifter.

Cyberrisk

Cyberrisk definieras som risken for att ett eller flera
hot mot bolagets IT-infrastruktur och IT-miljo mate-
rialiseras. Hoten kan vara exempelvis malwareat-
tacker, "phishing” och DDOS-attacker. Hoten kan
komma fran breda angreppsforsék mot utlagd verk-
samhet eller direkt mer riktade attacker mot fond-
bolaget. Fondbolaget har en informationssaker-
hetspolicy samt en cyberresponsplan som foljs och
utvarderas lopande. | den |6pande kontrollen och
utvarderingen av fondbolagets vara tjansteleveran-
torer, ingar dven utvardering av deras IT-sakerhet.

Ovriga upplysningar
Inga organisatoriska forandringar av vasentlig bety-
delse har intréffat i fonderna eller verksamheten.

MOVESTIC FONDER HALVARSREDOGORELSE 2025



Vara forvaltare

Johan Tjeder

Johan Tjeder har arbetat som fondférvaltare sedan
ar 2008, tidigare hos Atlant Fonder och sedan 2016
pa Movestic. Johan har bred erfarenhet fran finans-
marknaden, bland annat som maklare, market ma-
ker, analytiker och utbildare. Han har &ven jobbat
for DnBNor och NasdaqOMX, skrivit i Borsveckan,
samt forfattat Optionshandboken pa Aktiesparar-
nas Forlag. Johan har en civilekonomexamen fran
Stockholms universitet och en optionsutbildning, ITI
fran Chicago.

Anders Nordbrandt

Anders Nordbrandt har sedan 2007 arbetat som
fondforvaltare. Forst inom Monyx Financial Group
AB, darefter Solidar Fonder AB och sedan 2019
inom Movestic. Anders har forvaltat direktinveste-
rade fonder, fond-i-fonder, samt fonder med olika
derivatstrategier och har lang erfarenhet av bland
annat fondutvardering och exekvering. Anders har
studerat Internationella ekonomprogrammet vid
Umead Universitet, och har en Ekonomi- och Politi-
cesexamen med nationalekonomisk inriktning.
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Movestic Balanserad

Placeringsinriktning

Movestic Balanserad &r en aktivt forvaltad vér-
depappersfond som placerar i fondandelar samt
overlatbara vardepapper i hela varlden utan geo-
grafisk eller branschspecifik begrénsning. Place-
ringsinriktningen innebé&r att fondens medel till en
betydande del placeras i andelar i andra fonder,
vilket medfor att fonden &r en s.k. fondandelsfond.
Placeringar sker i ett antal fonder, saval aktie-,
rénte- som alternativa fonder men dven i andra
finansiella instrument. Fondens foérvaltare beaktar
makroekonomiska férhallanden, férvaltningsresultat
och kostnadseffektivitet vid val av underliggande
positioner vilket innebar en kombination av aktiva
och passiva fonder. | normala fall bestar fonden av
60% aktiefonder och 40% rantefonder. Fonden &r
aktivt forvaltad och fordelningen mellan tillgang-
ar, marknader och regioner kan dndras over tid.
Fonden foljer fondbolagets policy for ansvarsfulla
investeringar. Fondens medel kan dven placeras pa
konto i kreditinstitut. Derivatinstrument kan anvan-
das for att uppna placeringsmalen och effektivisera
forvaltningen av fonden.

Forvaltningsberattelse

Movestic Balanserad minskade med 3,76 procent
under det férsta halvaret 2025 vilket var samre an
jamforelseindex som sjonk 2,24 procent. P3 aktie-
sidan har bland annat smabolag, som vi minskat i
under perioden, bidragit negativt. Al investeringar
bidrog negativt under det forsta kvartalet medan
det andra kvartalet var avsevart starkare. Sett dver
halvaret dock ett negativt bidrag, matt i svens-

ka kronor. Cybersédkerhet och Emerging Market
Consumer gick dock béttre an index bada tva. Vara
faktorinvesteringar gick marginellt sémre an index
men det var sma skillnader medan Private Equity
tappade mer mot index. Pa réantesidan har fonden
framfor allt gynnats av vara valutahedgar dar allt
som inte ar noterat i SEK och &r ranteb&rande hed-
gas till svenska kronor. Aven positioner i Tillvéxt-
marknadsobligationer, som gynnas av en fallande
dollar, har bidragit positivt till fondens utveckling.
Vara cat bonds fortsatter ocksa att leverera medan

vissa positioner i kreditmarknaden tappat ndgot
mot index. Generellt sett har dock réntesidan i
fonden bidragit positivt medan aktier och i viss man
aven hedgefonder bidragit till en viss underavkast-
ning visavi index.

Under perioden har vi minskat positioner i sma-
bolag och 6kat i Private Equity da det verkar som
manga mindre bolag stannar som privata istéllet
for att bli noterade. Vi har ocksa i samband med
halvarsskiftet salt i ett av vara hedgefondinnehav
och strax efter halvarsskiftet investerat i en trend-
foljande hedgefond som vi tror har béttre forutsatt-
ningar att leverera i flera olika typer av ekonomis-
ka regimer. Vi har aven koncentrerat vara aktiva
mandat till global niva och haller endast passiva
indexpositioner pa regional niva. Pa sa vis kan vi
mer kostnadseffektivt andra positioner regionalt
samtidigt som vi bibehaller mojligheten att sla index
i de aktiva positionerna.

Forutsattningarna pa marknaden &r en underlig-
gande styrka parad med en hdg grad av osékerhet,
speciellti form av vad som hander i USA. Vi moter
detta med en viss 6vervikt mot aktier nar vi gar in i
det andra halvaret samt en hog grad av diversifie-
ring med avkastning fran sa manga olika kallor som
mojligt.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex bestar av 60% "NAS-
DAQ Global Large Mid Cap NTR” och 40% "OMRX
All bond”. Eftersom fonden allokerar mellan och
inom aktie- och rantemarknaderna samt alternati-
va investeringar och priméart har ett globalt fokus
utan geografiska begréansningar, ar ett sammansatt
jamforelseindex mellan aktie- och rantemarkna-
derna lampligt att jamfora fondens utveckling med.
Fonden &r aktivt férvaltad och kommer fran tid till
annan att avvika avsevart fran sitt jamfoérelseindex.
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Fondfakta Movestic Balanserad

Fondens utveckling 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Fondférmégenhet, tkr 2034548 2227007 1487 297 1488117 1717 150 1645 232
-andelsklass A 1408 987 1539 633 1486 165 1488 117 1717 150 1645 232
-andelsklass B 623 208 685 654 104 - - -
-andelsklass C 2353 1720 1028 - - -
Andelsvérde, kr andelsklass A 144,31 149,95 129,50 17,92 127,83 108,75
Andelsvarde, kr andelsklass B 114,74 1911 102,66 - - -
Andelsvérde, kr andelsklass C 115,67 119,77 102,72 - - -
Antal utestdende andelar, tusental 15 215 16 039 11487 12 619 13434 15126
-andelsklass A 9763 10 268 1476 12 619 13434 15126
-andelsklass B 5431 5757 1 - - -
-andelsklass C 20 14 10 - - -

Utdelning per andel, kr - - - - - -

Totalavkastning, % -3,76% 15,79% 9,82% -7,75% 17,54% 8,75%
Jmfindex, % -2,24% 18,34% 12,98% -6,45% 17,43% 7,76%

Risk- och avkastningsmatt 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Totalrisk, % 8,82% 7.23% 9,05% 8,15% - -
Totalrisk jmf index, % 8,16% 6,96% 9,19% 8,30% - -
Aktiv risk (tracking error), %' 1,93% 2,27% 2,92% 2,43% - -
Sharpekvot - - - - - -

Active share, % - - - - - -

Genomsnittlig arsavkastning 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31
2an% 7,48% 13,84% 2,72% 3,89% - -
5 ar, % 778% - - - - -

' Aktivitetsgraden i fonden bersknas med hjalp av méttet aktiv risk (tracking error). Aktiv risk &r ett nyckeltal som visar hur mycket avkastningen i

fondens innehav har avvikit fran avkastningen i fondens jamférelseindex. Fondens aktiva risk har varit varierat dver tiden beroende pa férvaltarnas
investeringsstrategi i férhallande till marknadsutvecklingen fér fondens jamférelseindex. Aktiv risk de senaste 24 manaderna, annualiserad, &r
1,93% vilket &r lagre &n de senaste tva aren (2,27% ar 2024). Under aret har exponeringen mot tillgangsslaget aktier varit tamligen néara sitt jamfo-
relseindex, vilket delvis forklarar den ldgre siffran. Daremot har aktiv risk tagits inom aktieexponeringen, dels genom en 6vervikt mot tillvaxtmarkna-
der och undervikt mot europeiska aktier. Dessutom har fonden haft en stor del av aktieexponeringen mot olika faktorer, framst smabolag, men dven
mot tematiska investeringar, private equity och aktiva forvaltare vilket bidrar till en hég grad av active share, men inte nddvandigtvis tracking error.
Vidare har fonden varit investerad mot alternativa tillgdngar som hedge-fonder, vilket inte finns representerat i fondens jamférelseindex.
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Fondfakta Movestic Balanserad (forts.)

Kostnader? 2025-06-30  2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31  2020-12-31
Forvaltningsavgift, ink. erséttning till 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 1,65%
forvaringsinstitut %, andelsklass A3

Forvaltningsavgift, ink. erséttning till 1,45% 1,45% 1,45% - - -
forvaringsinstitut %, andelsklass B*

Forvaltningsavgift, ink. erséttning till 0,95% 0,95% 0,95% - - -
forvaringsinstitut %, andelsklass C*

Transaktionskostnader, tkr 82 40 1627 496 226 398
Transaktionskostnader, %* 0,004% 0,02% 0,18% 0,02% 0,01% 0,02%
Analyskostnader, kr® 0 0 0 0 0 0
Analyskostnader, %° 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Forvaltningsavgifter och andra administrations- 1,92% 1,93% 1,99% 1,99% 1,96% 1,96%
eller driftskostnader3, % andelsklass A

Forvaltningsavgifter och andra administrations- 172% 1,72% 1,79% - - -
eller driftskostnader3, % andelsklass B

Forvaltningsavgifter och andra administrations- 1,23% 1,22% 1,28% - - -
eller driftskostnader3, % andelsklass C

Insattnings- och uttagsavgifter, % 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Forvaltningsavgift for

-engangsinséttning 10 000 kr, andelsklass A 170 179 175 156 179 106
-engangsinsé&ttning 10 000 kr, andelsklass B 150 157 - - - -
-engangsinséattning 10 000 kr, andelsklass C 99 103 - - - -
-l6pande sparande 100 kr, andelsklass A 1" 1 n 1 1 4
-l6pande sparande 100 kr, andelsklass B 9 10 - - - -
-l6pande sparande 100 kr, andelsklass C 6 6 - - - -

Omsiéttning 2025-06-30 2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2021-12-31

2020-12-31

Omséttningshastighet, ggr 013 0,21

0,25

0,41

016

014

Derivatinstrument 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Hogsta havstang % 0% 0% 0% 0% 0% 0%
L&gsta havstang % 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Genomsnittlig hdvstang 0 0 0 0 0 0
Riskbedémningsmetod Atagande- Atagande- Atagande- Atagande- Atagande- Atagande-

metoden metoden metoden metoden metoden metoden

Ko6p och forséljning av finansiella 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
instrument med narstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Omséttning genom fonder 0% 0% 0% 0% 0% 0%

forvaltade av Movestic Fonder AB

Avser kostnader fér de senaste tolv manaderna.

prestationsbaserad ersattning.

der beraknats schablonmassigt utifrdn Fondbolagens férenings riktlinjer.

Analyskostnader tas av fondbolaget.
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Férvaltningsavgifter i underliggande fonder far inte éverstiga 2 % i fast forvaltningsavgift samt 20 % av positiv avkastning i

Handel i underliggande ETF:er genererar inga direkta transaktionskostnader sdsom courtage, d&rfor har transaktionskostna-



Balansrakning, tkr 2025-06-30 2024-12-31

Tillgdngar

Fondandelar 1970 524 2199 329
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 1083 234
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde (not 1) 1971608 2199 563
Summa placeringar med positivt 1971608 2199 563
marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel 1212 33872
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter (not 2) 1473 173
Ovriga tillgdngar (not 3) 55 867 0
Summa tillgangar 2040 159 2234 608
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvérde (not 1) -1099 -3094
Summa finansiella instrument med negativt m.v. -1099 -3094
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter (not 4) -2 638 -3 046
Ovriga skulder (not 5) -1875 -1461
Summa skulder -5 612 -7 601
Fondférmdgenhet (not 6) 2034 548 2227 007
Poster inom linjen 2025-06-30 2024-12-31
Stéllda sékerheter -170 000 2 040 000
Ansvarsfoérbindelser 0 0
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Not 1 Se innehav i finansiella instrument

Not 2 Forutbetalda kostnader och 2025-06-30 2024-12-31
upplupna intékter

Fondrabatt 1473 1173
Summa férutbetalda kostnader och 1473 1173

upplupna intdkter

Not 3 Ovriga tillgangar 2025-06-30 2024-12-31
Fondlikvidfodringar 55 867 -
Summa 6vriga tillgangar 55 867 -
Not 4 Upplupna kostnader och 2025-06-30 2024-12-31
forutbetalda intdkter

Forvaltningsarvode -2 638 -3 046
Summa upplupna kostnader -2638 -3 046

och férutbetalda intékter

Not 5 Ovriga skulder 2025-06-30 2024-12-31
Andelsinlésen -1875 -1461
Summa 6vriga skulder -1875 -1461

Not 6 Forandring av fondféormoégenhet 2025-06-30 2024-12-31

Fondférmégenhet vid arets bérjan 2227 007 1487 297
Andelsutgiving 16 519 704 573
Andelsinlésen -125 294 -271 891
Arets resultat -83 685 307 029
Fondférmégenhet vid arets slut 2034548 2227007
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Innehav i finansiella instrument per 2025-06-30

Finansiella instrument Fondandelar Basvaluta Marknadsvarde, SEK % av Fondformoégenhet

Fondandelar

Allianz GL MLTY-AST CR-WH2SE 4 810 SEK 51654 420 2,54
AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity | 20 661 uUsb 62 417 258 3,07
Capitalisation USD

Carnegie Listed Private Equity A 114 831 SEK 83044 027 4,08
DNB Fund TMT Abs Return retail A (SEK) 39397 SEK 60 790 963 2,99
Evli Corporate Bond B SEK 26 883 SEK 38775443 1,91
Evli Short Corporate Bond B SEK 44 997 SEK 57 932 479 2,85
Standard Life Investments Global SICAV - Total Return Cre- 4 087 830 SEK 51925 657 2,55
dit Fund D Acc SEK Hedged

Storebrand Global Multifactor A SEK 343 31 SEK 64 365 292 3,16
Summa fondandelar 470 905 540 2315
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Innehav i finansiella instrument per 2025-06-30 (forts.)

Finansiella instrument Fondandelar Basvaluta Marknadsvarde, SEK % av Fondformoégenhet

Borshandlade fondandelar

Alpha Tracker UCITS-AUSD 50 161 usD 53 231559 2,62
Amundi Idx MSCI Emerging Markets SRI PAB G D 73662 GBP 46 028 934 2,26
Amundi Prime Japan - UCITS ETF DR (C) 52719 EUR 16 099 582 0,79
BNP Parib ESG Infra Ucits-EA 46 322 EUR 41761533 2,05
BNP Paribas Easy MSCI China ETF USD 722705 UsbD 45 775 505 2,25
EMQQ Em Mkts Internet&Ecommerc Ucits ETF - Acc 302 314 uUsD 34 208 139 1,68
Flexshares Private Equity 145 291 EUR 47 615 987 2,34
Franklin K2 Cat Bond UCITS Fund 440 391 usD 56 727 942 2,79
iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF (SEK) 41330 SEK 1925151 0,09
iShares Global Aggregate Bond 457121 SEK 21172 702 1,04
iShares Global Corp Bond UCITS ETF 73 900 uUsD 63 671919 313
iShares Healthcare Innovation 331158 usb 23784872 117
iShares MSCI ACWI UCITS ETF 17 471 usb 16 164 106 0,79
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF 1297 540 usD 156 784 247 771
iShares Nasdaq US Biotechnolog UCIT 401609 uUsbD 23 496 553 115
JPM GL EM Rei ESG Ucits ETF 60793 usD 20 314 864 1,00
JPM Global Rei ESG Ucits ETF 338053 usb 174 999 314 8,60
L&G Asia Pacific ex Japan UCITS ETF 103728 usD 15151877 0,74
Lyxor Core STOXX Europe 600 (DR) - UCITS ETF Acc 10 545 EUR 30 429 850 1,50
Lyxor iBoxx $ Liquid Emerging Markets Sovereigns UCITS 70 297 UsD 52292 018 2,57
ETF - Dist

Lyxor MSCI New Energy ESG Filtered (DR) UCITS ETF 103 406 EUR 30 350 756 1,49
M&G Sustainable Total Return Credit EISEKACHD 45 028 SEK 51972 589 2,55
Rize Cybersecurity and Data Privacy UCITS ETF 411494 EUR 36 547 628 1,80
SPDR Bloomberg 0-3 Year Euro C 316 167 EUR 114 865 513 5,65
SPDR MSCI eMkt SCap ETF 9403 usD 11488 385 0,56
UBS ETF (IE) MSCI World Small Cap Socially Resp UCITS 1198 462 UsD 122 661199 6,03
ETF (USD) A-acc

Vanguard FTSE North America UCITS ETF (USD) 78168 usbD 111981952 5,50
WT Art Intelligence - USD ACC 55 267 usD 38120438 1,87
Xtrackers MSCI AC World ESG Sc 60 431 usbD 26 612 067 1,31
Xtrackers S&P Select Frontier Swap UCITS ETF 1C - USD 59 431 UsD 13 381589 0,66
Summa bérshandlade fondandelar 1499 618 766 73,1
Totalsumma fondandelar 1970 524 306 96,85
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Innehav i finansiella instrument per 2025-06-30 (forts.)

OTC-Derivat med positivt marknadsvarde marknadsvarde Basvaluta  Marknadsvarde, SEK % av portf.
Valutatermin USD/SEK 250926 -23 700 000 usD 1083 324 0,05
Summa Finansiella instrument med 1971607 631 96,91

positivt marknadsvérde

OTC-Derivat med negativt marknadsvéarde Marknadsvarde, SEK % av portf.
Valutatermin USD/SEK 250926 -10 700 000 EUR -1098 980 -0,05
Summa Finansiella instrument med -1 098 980 -0,05
negativt marknadsvérde

Summa derivat 1970 508 651 96,85
Ovriga tillgdngar och skulder netto 64 038 885 3,15
Fondférmdgenhet 2034 547 536 100,00
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Movestic Forsiktig




Movestic Forsiktig

Placeringsinriktning

Movestic Forsiktig ar en aktivt forvaltad vardepap-
persfond som placerar i fondandelar samt dverlat-
bara vardepapper i hela varlden utan geografisk
eller branschspecifik begransning. Placeringsinrikt-
ningen innebér att fondens medel till en betydande
del placeras i andelar i andra fonder, vilket medfor
att fonden &r en s.k. fondandelsfond. Placering-

ar sker i ett antal fonder, savél aktie-, rénte- som
alternativa fonder men aven i andra finansiella
instrument. Fondens forvaltare beaktar makroeko-
nomiska forhallanden, férvaltningsresultat och
kostnadseffektivitet vid val av underliggande posi-
tioner vilket inneb&r en kombination av aktiva och
passiva fonder. | normala fall bestar fonden av 30%
aktiefonder och 70% rantefonder. Fonden ar aktivt
forvaltad och fordelningen mellan tillgangar, mark-
nader och regioner kan &ndras over tiden. Fondens
medel kan &ven placeras pa konto i kreditinstitut.
Derivatinstrument kan anvandas for att uppna
placeringsmalen och effektivisera forvaltningen av
fonden.

Forvaltningsberattelse

Movestic Forsiktig minskade med 0,61 procent
under det forsta halvaret 2025 vilket var sdmre &n
jamforelseindex som steg med 0,31 procent. Pa ak-
tiesidan har bland annat smabolag, som vi minskat
i under perioden, bidragit negativt. Al investeringar
bidrog negativt under det forsta kvartalet medan
det andra kvartalet var avsevart starkare. Sett dver
halvaret dock ett negativt bidrag, matt i svens-

ka kronor. Cybersakerhet och Emerging Market
Consumer gick dock battre &n index bada tva. Vara
faktorinvesteringar gick marginellt s&mre an index
men det var sma skillnader medan Private Equity
tappade mer mot index. P4 réntesidan har fonden
framfor allt gynnats av vara valutahedgar dar allt
som inte &r noterat i SEK och &r ranteb&rande hed-
gas till svenska kronor. Aven positioner i Tillvéxt-
marknadsobligationer, som gynnas av en fallande
dollar, har bidragit positivt till fondens utveckling.
Vara cat bonds fortséatter ocksa att leverera medan
vissa positioner i kreditmarknaden tappat nagot

mot index. Generellt sett har dock réntesidan i
fonden bidragit positivt medan aktier och i viss man
aven hedgefonder bidragit till en viss underavkast-
ning visavi index.

Under perioden har vi minskat positioner i sma-
bolag och 6kat i Private Equity da det verkar som
manga mindre bolag stannar som privata istéllet
for att bli noterade. Vi har ocksa i samband med
halvarsskiftet salt i ett av vara hedgefondinnehav
och strax efter halvarsskiftet investerat i en trend-
foljande hedgefond som vi tror har béttre forutsatt-
ningar att leverera i flera olika typer av ekonomis-
ka regimer. Vi har aven koncentrerat vara aktiva
mandat till global niva och haller endast passiva
indexpositioner pa regional niva. Pa sa vis kan vi
mer kostnadseffektivt &ndra positioner regionalt
samtidigt som vi bibehaller mdjligheten att sla index
i de aktiva positionerna.

Forutsattningarna pa marknaden &r en underlig-
gande styrka parad med en hdg grad av osdkerhet,
speciellt i form av vad som hander i USA. Vi moter
detta med en viss 6vervikt mot aktier nar vi gar in i
det andra halvaret samt en hog grad av diversifie-
ring med avkastning fran sa manga olika kallor som
mojligt.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex bestar av 30% "NAS-
DAQ Global Large Mid Cap NTR” och 70% "OMRX
All bond”. Eftersom fonden allokerar mellan och
inom aktie- och rantemarknaderna samt alternati-
va investeringar och primart har ett globalt fokus
utan geografiska begrénsningar, &r ett sammansatt
jamforelseindex mellan aktie- och rantemarkna-
derna lampligt att jamfora fondens utveckling med.
Fonden &r aktivt férvaltad och kommer fran tid till
annan att avvika avsevart fran sitt jamforelseindex.
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Fondfakta Movestic Forsiktig

Fondens utveckling 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Fondférmogenhet, tkr 351685 375238 187 922 198 780 233418 243 354
-andelsklass A 161779 169 246 186 788 198 780 233418 243 354
-andelsklass B 188 778 204 861 104 - - -
-andelsklass C 1128 1131 1030 - - -
Andelsvérde, kr andelsklass A 124,29 125,06 114,63 106,81 115,20 106,50
Andelsvarde, kr andelsklass B 112,06 112,56 102,81 - - -
Andelsvérde, kr andelsklass C 112,69 113,00 102,85 - - -
Antal utestdende andelar, tusental 2996 3183 1640 1861 2026 2285
-andelsklass A 1302 1353 1629 1861 2026 2285
-andelsklass B 1685 1820 1 - - -
-andelsklass C 10 10 10 - - -

Utdelning per andel, kr - - - - - -
Totalavkastning, % -0,61% 9,10% 733% -7,29% 8,17% 6,50%
Jmfindex, % 0,31% 10,29% 9,21% -715% 7,91% 416%

Risk- och avkastningsmatt 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Totalrisk, % 511% 4,64% 6,49% 5,55% - -
Totalrisk jmf index, % 4,89% 472% 5,58% 5,47% - -
Aktiv risk (tracking error) , %' 1,46% 2,04% 2,87% 2,44% - -
Sharpekvot - - - - - -

Active share, % - - - - - -

Genomsnittlig arsavkastning 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31
2an% 6,71% 9,18% -0,13% -0,62% - -
54ar, % 4,42% - - . - _

' Aktivitetsgraden i fonden bersknas med hjalp av méttet aktiv risk (tracking error). Aktiv risk &r ett nyckeltal som visar hur mycket avkastningen i

fondens innehav har avvikit fran avkastningen i fondens jamférelseindex. Fondens aktiva risk har varit varierat dver tiden beroende pa férvaltarnas
investeringsstrategi i forhallande till marknadsutvecklingen fér fondens jamforelseindex. Aktiv risk de senaste 24 manaderna, annualiserad, &r 1,46%
vilket &r lagre &n de senaste tva aren (2,04% ar 2024). Under aret har exponeringen mot tillgangsslaget aktier varit tamligen néra sitt jamforelsein-
dex, vilket delvis forklarar den Iagre siffran. Daremot har aktiv risk tagits inom aktieexponeringen, dels genom en dvervikt mot tillvéxtmarknader och
undervikt mot europeiska aktier. Dessutom har fonden haft en stor del av aktieexponeringen mot olika faktorer, framst smabolag, men &ven mot
tematiska investeringar, private equity och aktiva forvaltare vilket bidrar till en hog grad av active share, men inte nédvandigtvis tracking error. Vidare
har fonden varit investerad mot alternativa tillgangar som hedge-fonder, vilket inte finns representerat i fondens jamférelseindex.
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Fondfakta Movestic Forsiktig (forts.)

Kostnader? 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Forvaltningsavgift, ink. ersattning till 1,55% 1,55% 1,55% 1,55% 1,55% 1,55%
forvaringsinstitut %, andelsklass A3

Forvaltningsavgift, ink. erséttning till 1,20% 1,20% 1,20% - - -
forvaringsinstitut %, andelsklass B®

Forvaltningsavgift, ink. erséttning till 0,85% 0,85% 0,85% - - -
forvaringsinstitut %, andelsklass C*

Transaktionskostnader, tkr 28 3 54 72 35 63
Transaktionskostnader, %* 0,01% 0,01% 0,03% 0,03% 0,01% 0,03%
Analyskostnader, kr® - - - - - -
Analyskostnader, %° 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Forvaltningsavgifter och andra administrations- 1,83% 1,83% 1,90% 1,92% 1,90% 1,90%
eller driftskostnader®, % andelsklass A

Forvaltningsavgifter och andra administrations- 1,48% 1,47% 1,54% - - -
eller driftskostnader3, % andelsklass B

Forvaltningsavgifter och andra administrations- 113% 112% 118% - - -
eller driftskostnader3, % andelsklass C

Insattnings- och uttagsavgifter, % 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Forvaltningsavgift for

-engangsinséttning 10 000 kr, andelsklass A 159 162 160 147 162 99
-engangsinsé&ttning 10 000 kr, andelsklass B 124 126 - - - -
-engangsinséattning 10 000 kr, andelsklass C 88 89 - - - -
-l6pande sparande 100 kr, andelsklass A 10 10 10 10 10 4

-l6pande sparande 100 kr, andelsklass B

-l6pande sparande 100 kr, andelsklass C 6 6

Omsiéttning 2025-06-30 2024-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2021-12-31

2020-12-31

Omséttningshastighet, ggr 0,08 0,25

0,30

0,39

012

013

Derivatinstrument 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Hogsta havstang % 0% 0% 0% 0% 0% 0%
L&gsta havstang % 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Genomsnittlig hdvstang 0 0 0 0 0 0
Riskbedémningsmetod Atagande- Atagande- Atagande- Atagande- Atagande- Atagande-

metoden metoden metoden metoden metoden metoden

K&p och forséljning av finansiella instrument 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
med nérstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Omséttning genom fonder férvaltade av 0% 0% 0% 0% 0% 0%

Movestic Fonder AB

Avser kostnader fér de senaste tolv manaderna.
prestationsbaserad ersattning.

kostnader berdknats schablonmassigt utifrdn Fondbolagens forenings riktlinjer.

Analyskostnader tas av fondbolaget.
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Férvaltningsavgifter i underliggande fonder far inte 6verstiga 2 % i fast forvaltningsavgift samt 20 % av positiv avkastning i

Handel i underliggande ETF:er genererar inga direkta transaktionskostnader sasom courtage, darfor har transaktions-



Balansrakning, tkr 2025-06-30 2024-12-31
Tillgdngar

Fondandelar 338528 365 912
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 302 79
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde 0 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde (not 1) 338830 365 991
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 338830 365 991
Bankmedel och 6vriga likvida medel (not 1) 2958 10 262
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter (not 2) 358 284
Ovriga tillgéngar (not 3) 10 301 0
Summa tillgangar 352 447 376 537
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde -370 -864
Summa finansiella instrument med negativt m.v. -370 -864
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter (not 4) -392 -435
Summa skulder -762 -1299
Fondférmdgenhet (not 5) 351685 375 238
Poster inom linjen 2025-06-30 2024-12-31
Stéllda sakerheter 0 580 000
Ansvarsférbindelser 0 0
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Not 1 Se innehav i finansiella instrument

Not 2 Forutbetalda kostnader och 2025-06-30 2024-12-31
upplupna intékter

Fondrabatt 358 284
Summa férutbetalda kostnader och 358 284

upplupna intdkter

Not 3 Ovriga tillgangar 2025-06-30 2024-12-31
Fondlikvidfodringar 10 301 0
Summa 6vriga tillgangar 10 301 0
Not 4 Upplupna kostnader och 2025-06-30 2024-12-31
forutbetalda intdkter

Forvaltningsarvode -392 -435
Summa upplupna kostnader -392 -435

och férutbetalda intékter

Not 5 Forandring av fondformégenhet 2025-06-30 2024-12-31

Fondférmégenhet vid arets borjan 375 238 187 922
Andelsutgiving 13 041 223688
Andelsinlésen -34 260 -68 684
Arets resultat -2335 32312
Fondférmégenhet vid arets slut 351685 375 238
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Innehav i finansiella instrument per 2025-06-30

Finansiella instrument Fondandelar Basvaluta Marknadsvarde, SEK % av Fondformoégenhet

Fondandelar

Allianz GL MLTY-AST CR-WH2SE 1842 SEK 19781271 5,62
AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity | 1727 uUsb 5 216 675 1,48
Capitalisation USD

Carnegie Listed Private Equity A 9602 SEK 6 943 854 1,97
DNB Fund TMT Abs Return retail A (SEK) 7271 SEK 11218 638 319
Evli Corporate Bond B SEK 10 285 SEK 14 835 476 4,22
Evli Short Corporate Bond B SEK 17 220 SEK 22170 956 6,30
Standard Life Investments Global SICAV - Total Return Cre- 1563 205 SEK 19 856 613 5,65
dit Fund D Acc SEK Hedged

Storebrand Global Multifactor A SEK 29 549 SEK 5539 940 1,58
Summa fondandelar 105 563 422 30,02
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Innehav i finansiella instrument per 2025-06-30 (forts.)

Finansiella instrument Fondandelar Basvaluta Marknadsvarde, SEK % av Fondformoégenhet

Borshandlade fonder

Alpha Tracker UCITS-AUSD 9275 usb 9843120 2,80
Amundi Idx MSCI Emerging Markets SRI PAB G D 4123 GBP 2576 326 0,73
Amundi Prime Japan - UCITS ETF DR (C) 3352 EUR 1023 650 0,29
BNP Parib ESG Infra Ucits-EA 4140 EUR 373241 1,06
BNP Paribas Easy MSCI China ETF USD 86 700 uUsb 5491502 1,56
EMQQ Em Mkts Internet&Ecommerc Ucits ETF - Acc 24 912 uUsD 2 818 901 0,80
Flexshares Private Equity 14 840 EUR 4 863 490 1,38
Franklin K2 Cat Bond UCITS Fund 81376 usD 10 482 236 2,98
iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF (SEK) 66 487 SEK 3096 964 0,88
iShares Global Aggregate Bond 213 941 SEK 9909 212 2,82
iShares Global Corp Bond UCITS ETF 27196 UsD 23431955 6,66
iShares Healthcare Innovation 30122 usbD 2163 462 0,62
iShares MSCI ACWI UCITS ETF 2292 usb 2120 550 0,60
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF 94 899 usbD 11466 828 3,26
iShares Nasdaq US Biotechnolog UCIT 36 530 UsbD 2137 226 0,61
JPM GL EM Rei ESG Ucits ETF 5116 usbD 1709 586 0,49
JPM Global Rei ESG Ucits ETF 29 840 usD 15 447 221 4,39
L&G Asia Pacific ex Japan UCITS ETF 14 642 UsD 2138 803 0,61
Lyxor Core STOXX Europe 600 (DR) - UCITS ETF Acc 968 EUR 2793371 0,79
Lyxor iBoxx $ Liquid Emerging Markets Sovereigns UCITS 26 028 UsD 19 361518 5,51
ETF - Dist

Lyxor MSCI New Energy ESG Filtered (DR) UCITS ETF 9 832 EUR 2885796 0,82
M&G Sustainable Total Return Credit EISEKACHD 17 232 SEK 19 889 040 5,66
Rize Cybersecurity and Data Privacy UCITS ETF 31748 EUR 2819759 0,80
SPDR Bloomberg 0-3 Year Euro C 109 615 EUR 39823837 11,32
SPDR MSCI eMkt SCap ETF 869 usD 1061726 0,30
UBS ETF (IE) MSCI World Small Cap Socially Resp UCITS 131488 usD 13 457 645 3,83
ETF (USD) A-acc

Vanguard FTSE North America UCITS ETF (USD) 8 061 usbD 11548 031 3,28
WT Art Intelligence - USD ACC 5269 usD 3634295 1,03
Xtrackers S&P Select Frontier Swap UCITS ETF 1C - USD 5491 uUsD 1236 363 0,35
Summa bérshandlade fonder 232 964 826 66,24
Totalsumma fondandelar 338 528 248 96,26
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Innehav i finansiella instrument per 2025-06-30 (forts.)

OTC-Derivat med positivt marknadsvarde marknadsvarde Basvaluta  Marknadsvarde, SEK % av portf.
Valutatermin USD/SEK 250926 -6 600 000 usD 301685 0,09
Summa Finansiella instrument med 338 829 933 96,34

positivt marknadsvérde

OTC-Derivat med negativt marknadsvéarde Marknadsvarde, SEK % av portf.
Valutatermin EUR/SEK 250926 -3600 000 EUR -369 750 -omn
Summa Finansiella instrument med -369 750 -011
negativt marknadsvérde

Summa derivat 338 460 183 96,24
Ovriga tillgangar och skulder netto 13 224 467 3,76
Fondférmdgenhet 351684 650 100,00

MOVESTIC FONDER HALVARSREDOGORELSE 2025 | MOVESTIC FORSIKTIG

27



Styrelsens och Verkstallande direktorens underskrifter
Stockholm den (datering enligt elektronisk signering) 2025

Marek Rydén Veronica Sommerfeld
Styrelseordférande Ledamot

Lina Jankler Stefan Klohammar
Ledamot Verkstdllande direktor

MOVESTIC FONDER HALVARSREDOGORELSE 2025 | MOVESTIC FORSIKTIG



questic Global

s

g

. . B



Movestic Global

Placeringsinriktning

Movestic Global &r en aktivt forvaltad direktinves-
terande vardepappersfond som investerar pa de
globala aktiemarknaderna. Fonden har exponering
mot utvecklade marknader savél som tillvaxtmark-
nader. Fonden &r i normala fall fullt investerad i
aktier med en begransad andel placerad i kassa for
att hantera fondens teckning och inlésen. Fonden
forvaltas aktivt och s6ker genom att variera expo-
neringen over konjunkturcykeln generera en god
riskjusterad avkastning och 6vertréffa fondens
jamforelseindex. Fondens forvaltare beaktar olika
faktorer vid urval av aktier, till exempel bolagens
vardering, handelsmdnster, kvalitet och storlek,
men dven marknadslage och makroekonomiska
faktorer. Fondens medel far placeras i dverlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument, fon-
dandelar och pa konto hos kreditinstitut. Fonden
kan fran tid till annan ha hog exponering mot saval
enskilda regioner och lander som tillgangsslag och
marknader. Fonden féljer fondbolagets policy for
ansvarsfulla investeringar. Fondens medel kan dven
placeras pa konto i kreditinstitut. Derivatinstrument
kan anvéandas for att uppna placeringsmalen och
effektivisera forvaltningen av fonden.

Foérvaltningsberattelse

Movestic Global sjonk med 6,50 procent under det
forsta halvaret medan jamférelseindex sjonk med
5,94 procent. Movestic Global ar en faktorfond och
breda faktorindex gick ungeféar i linje med Globals
jamforelseindex. Av de olika faktorerna gick "value”
och "momentum” bast under perioden medan bade
"quality” och "size” var sémre an index.

Ser vi pa enskilda aktier bidrog positioner i NRG,
Bank Hapoalim, SK Hynix, 31 och Meta positivt med-
an Deckers, Yangzijiang, Genmab, HPE och Merck
bidrog negativt. Aven i Movestic Global, d&r vi inte
gor nagon FX hedging, ar resultatet forstas bero-
ende av utvecklingen pa valutamarknaden under
perioden. | USD &r fonden och jamforelseindex upp
med 8-10 procent. Det vill sdga, det som tidigare
fungerade som en hedge har under det forsta halv-

aret istdllet varit ett sénke for placeringar pa globa-
la marknader. Det &r darfér det som vi beror i den
allm@nna marknadskommentaren om tilltron till USA
och dollarns stallning i varlden &r sa viktig for den
som har placeringar pa utlandska marknader. Vi
kommer inte att FX hedga aktieinnehayv, atminstone
inte i nuldget, men kommer att félja valutamarkna-
den och dess samvariation med globala aktiemark-
nader noga.

Movestic Global rebalanserar positioner pa unge-
farlig kvartalsbasis for att fortsatta ha en optimal
exponering mot de faktorer vi vill ha exponering
mot. Vi har minskat i bland andra CME, Progressi-
ve, Molina, Leidos och Kia medan vi dkat eller kopt
in oss i Hyundai, Broadcom, CBOE, Genmab och
Tokyo Gas.

Forutsattningarna pa marknaden &r en underlig-
gande styrka parad med en hdg grad av osédkerhet,
speciellt i form av vad som hander i USA. Vi fortsat-
ter diversifiera over faktorer som gett en dverav-
kastning sett dver tid mot index.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex bestar av 100% "NAS-
DAQ Global Large Mid Cap NTR”. Eftersom fonden
investerar pa de globala aktiemarknaderna ar ett
brett globalt aktieindex lampligt att jamfora fondens
utveckling med. Fonden placerar i aktier baserat
pa olika faktorer och med hansyn till marknadslége
och konjunkturcykel, vilket innebar att fonden &r
aktivt forvaltad och att den fran tid till annan kom-
mer att avvika avsevart fran sitt jamforelseindex.
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Fondfakta Movestic Global

Fondens utveckling 2025-06-30  2024-12-31  2023-12-31  2022-12-31 202112-31  2020-12-31
Fondférmdgenhet, tkr 1488 430 1567 695 1326 817 1217 617 1286 372 1171688
Andelsvérde, kr 156,72 167,62 132,54 116,03 120,79 100,51
Antal utestdende andelar, tusental 9498 9353 10 01 10 494 10 650 11657

Utdelning per andel, kr - - - - - -
Totalavkastning, % -6,50% 26,47% 14,23% -3,94% 20,18% 0,51%
Jmf index, % -5,94% 29,90% 17,96% -5,92% 30,35% 4,94%

Risk- och avkastningsmatt 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Totalrisk, % 12,59% 10,78% 12,28% 11,64% - -
Totalrisk jmf index, % 12,92% 10,62% 13,32% 12,32% - -
Aktiv risk (tracking error), %' 2,95% 2,81% 2,87% 3,27% - -
Sharpekvot - - - - - -

Active share, % - - - - - -

Genomsnittlig arsavkastning 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31
2an % 7,97% 20,19% 4,75% 7,45% - -
5 &r, % - - - - - -

' Aktivitetsgraden i fonden bersknas med hjalp av méttet aktiv risk (tracking error). Aktiv risk &r ett nyckeltal som visar hur mycket avkastningen i
fondens innehav har avvikit fran avkastningen i fondens jamférelseindex. Fondens aktiva risk har varit varierat dver tiden beroende pa férvaltarnas
investeringsstrategi i férhallande till marknadsutvecklingen for fondens jamférelseindex. Aktiv risk de senaste 24 manaderna, annualiserad, &r 2,95%
vilket &r ndgot hogre &n de senaste tva aren (2,81% ar 2024). Fonden tar aktiv risk genom att, till skillnad mot jamférelseindex, fokusera urvalet av
aktier mot diverse faktorer - sdsom vardering, kvalitet, storlek och momentum. Daremot gér fonden endast mindre avvikelser vad géller regional -
eller sektorexponering och &r alltid fullinvesterad i akter bortsett fran en mindre kassaposition.

2 Fonden startades under 2020 och saknar historik for att kunna berékna historisk avkastning.
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Fondfakta Movestic Global (forts.)

Kostnader® 2025-06-30  2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31  2020-12-31
Forvaltningsavgift, ink. ersattning till 1,60% 1,60% 1,60% 1,60% 1,60% 1,60%
férvaringsinstitut %>

Transaktionskostnader, tkr* 325 1524 1571 1508 721 1275
Transaktionskostnader, %* 0,02% 0,097% 0,06% 0,05% 0,05% 0,11%
Analyskostnader, kr® - : - - B _
Analyskostnader, %° 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Forvaltningsavgifter och andra administrations- 1,62% 1,62% 1,60% 1,62% 1,62% 1,62%
eller driftskostnader, %°

Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Forvaltningsavgift for

-engangsinséttning 10 000 kr 164 184 175 159 177 56
-l6pande sparande 100 kr 10 1 1 10 1 1

Omséttning 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Omséttningshastighet, ggr 1,05 0,98 1,02 1,10 0,57 0,20
Derivatinstrument 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Hogsta havstang % 0% 0% 0% 0% 0% 0%
L&gsta havstang % 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Genomsnittlig havstang 0 (0] 0 0 0 0
Riskbedémningsmetod Atagande- Atagande- Atagande- Atagande- Atagande- Atagande-

metoden metoden metoden metoden metoden metoden

Kop och forsdljning av finansiella 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
instrument med néarstaende

Omséttning genom narstdende foretag, % 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Omséttning genom fonder forvaltade av 0% 0% 0% 0% 0% 0%

Movestic Fonder AB

3 Avser kostnader fér de senaste tolv ménaderna.

4 Handel i underliggande ETF:er genererar inga direkta transaktionskostnader sdsom courtage, dérfér har transaktionskostna-

der berdknats schablonmassigt utifran Fondbolagens férenings riktlinjer.

® Analyskostnader tas av fondbolaget.
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Balansrakning, tkr 2025-06-30 2024-12-31

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper 1376 951 1468 426
Fondandelar 94 847 92 484
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde (not 1) 1471798 1560 910
Bankmedel och 6vriga likvida medel 17 941 6 601
Ovriga tillgéngar (not 2) 816 2439
Summa tillgangar 1490 556 1569 951
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter (not 3) -1942 -2154
Ovriga skulder (not 4) -184 -101
Summa skulder -2126 -2 256
Fondférmdgenhet (not 5) 1488 430 1567 695
Poster inom linjen’ 2025-06-30 2024-12-31

Stéllda sakerheter - -

Ansvarsforbindelser - -

' DA& fonden under det férsta halvaret 2025 inte investerat i derivatinstrument s har inga sakerheter stallts eller mottagits.
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Not 1 Se innehav i finansiella instrument

Not 2 Gvriga tillgdngar 2025-06-30 2024-12-31
Fondlikvidfodringar 816 2439
Summa 6vriga tillgangar 816 2439
Not 3 Upplupna kostnader och 2025-06-30 2024-12-31
forutbetalda intédkter

Forvaltningsarvode -1942 -2 154
Summa upplupna kostnader -1942 -2154

och férutbetalda intdkter

Not 4 Ovriga skulder 2025-06-30 2024-12-31
Andelsinlésen -184 -101
Summa 6vriga skulder -184 -101

Not 5 Férandring av fondféormoégenhet 2025-06-30 2024-12-31

Fondférmogenhet vid arets borjan 1567 695 1326 817
Andelsutgiving 130 208 116 443
Andelsinlésen -114 021 -219 779
Avrets resultat -95 453 344 214
Fondférmoégenhet vid arets slut 1488430 1567695
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Innehav i finansiella instrument per 2025-06-30

Antal Valuta Marknadsvarde (SEK) % av Fondformoégenhet
Kommunikationstjanster
Alphabet Class A 35806 usb 59 810 201 4,02
Fox Corp - CLASS A 9908 usb 5262 883 0,35
Fox Corp Class B 67 965 usb 33260 369 2,23
Meta Platforms Inc Class (a) 5131 uUshD 35 896 405 2,41
Nippon Television Holdings 63 996 JPY 14 072 985 0,95
Summa Kommunikationstjédnster 148 302 843 9,96
Séllankopsvaror & tjdnster
Amazon.com Inc 13 667 uUsD 28 420 364 1,91
BYD Co Ltd H 15 000 HKD 2218598 0,15
Deckers Outdoor Corp 2176 uUsD 2125 841 0,14
Garmin Ltd 5 664 usD 11205 389 0,75
Geely Automobile Holdings Ltd 102 000 HKD 1965 551 0,13
Haier Smart Home Co Ltd 67 000 HKD 1816 1M 012
Hyundai Mobis Co Ltd 20969 KRW 42150 793 2,83
Kia Corp 15723 KRW 10 671005 0,72
Tesla Inc 3049 usbD 9180 357 0,62
USS Co Ltd 97 14 JPY 10 138 566 0,68
Summa Séllankopsvaror & tjanster 119 892 574 8,05
Dagligvaror
Bunge Ltd 2938 uUsD 2235624 0,15
Colruyt Group NV 11547 EUR 4727 453 0,32
Henkel AG & Co KGaA Vor-Pref 3828 EUR 2 851897 0,19
Kenvue Inc 9 265 UsD 1838 037 0,12
Kewpie Corp 27 905 JPY 6182 274 0,42
Lion Corp 21200 JPY 2076 011 014
Metro Inc/CN 3309 CAD 2462 260 017
Molson Coors Beverage Co (b) 32560 uUsbD 14 841534 1,00
Orkla ASA 77 864 NOK 8 012 900 0,54
Tyson Foods Inc 4 089 uUsbD 2168 099 0,15
WH Group Ltd 1160 639 HKD 10 580 234 0,71
Summa Dagligvaror 57 976 323 3,90
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Innehav i finansiella instrument per 2025-06-30 (forts.)

Antal Valuta Marknadsvarde (SEK) % av Fondformoégenhet
Energi
Coterra Energy Inc 100 773 uUsbD 24 242 389 1,63
Expand Energy Corp 4219 uUsbD 4 676 406 0,31
Summa Energi 28 918 795 1,94
Finans
3i Group Plc 71388 GBP 38232766 2,57
Allstate Corp 1163 uUsD 2 219140 0,15
Banco BPM SpA 20 015 EUR 2211935 0,15
Bank Hapoalim BM 230530 ILS 41895 152 2,81
Bank Leumi Le-Israel BM 23778 ILS 4187 528 0,28
BAWAG Group AG 11242 EUR 13 587 146 0,91
Brown & Brown Inc 15155 usbD 15 926 106 1,07
Cboe Global Markets Inc 16 907 usb 37372602 2,51
CME Group Inc 10 596 usbD 27 681670 1,86
Fairfax Financial Holdings Ltd 455 CAD 7 779 800 0,52
FinVolution Group ADR 67 765 UsD 6 089 104 0,41
Mapfre SA 79 232 EUR 3065 388 0,21
Medibank Pvt Ltd 85 808 AUD 2698933 018
Progressive Corp 12 090 UsD 30 580 839 2,05
Rakuten Bank Ltd 4 300 JPY 1869 415 0,13
Sompo Holdings Inc 7 300 JPY 2 084 587 04
Synchrony Financial 11420 usD 7 224 236 0,49
TBC Bank Group Plc 12715 GBP 7 669 157 0,52
Summa Finans 252 375 506 16,96
Hélsovard
Alfresa Holdings Corp 53890 JPY 6 982 524 0,47
argenx SE 399 EUR 2 089976 014
BioMarin Pharmaceutical Inc 3955 usD 2 060 686 014
Cencora Inc 5415 usD 15390 124 1,03
Centene Corp 16 005 UsD 8 234 460 0,55
Genmab A/S 17 490 DKK 34364 479 2,31
Incyte Corp 20 004 ushD 12 912 299 0,87
Ipsen SA 751 EUR 8 466 508 0,57
Medipal Holdings Corp 37939 JPY 5827 094 0,39
Merck & Co Inc 23605 uUsD 17 711 258 119
Molina Healthcare Inc 12 649 UsD 35 716 288 2,40
Ono Pharmaceutical Co Ltd 153 804 JPY 15 758 730 1,06
Royalty Pharma PIc (a) 6 465 UsD 2 207 864 0,15
Shionogi & Co Ltd 105 531 JPY 17 991 091 1,21
Summa Halsovard 185 713 380,78 12,48
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Innehav i finansiella instrument per 2025-06-30 (forts.)

Antal Valuta Marknadsvarde (SEK) % av Fondformoégenhet
Industri
China Merchants Port Holding 844 000 HKD 14 572 352 0,98
COMSYS Holdings Corp 8700 JPY 1908 592 013
Dassault Aviation SA 3935 EUR 13170 759 0,88
Elbit Systems Ltd 3747 ILS 15785 737 1,06
Hyundai Rotem Co Ltd 2165 KRW 2979 659 0,20
Jardine Cycle & Carriage Ltd 26 100 SGD 4742 354 0,32
Kinden Corp 12100 JPY 3372571 0,23
Leidos Holdings Inc 11958 usD 17 881134 1,20
Paycom Software Inc 13 592 UsD 29811672 2,00
Shimizu Corp 20800 JPY 2202249 015
Sinotruk (HK) Ltd 230 000 HKD 6 359 376 0,43
SITC International Holdings Co 76 000 HKD 2307 824 0,16
Snap On Inc 2331 usb 6 875 330 0,46
Toromont Industries Ltd 2526 CAD 2150 574 014
Yangzijiang Shipbuilding Ltd 1732 655 SGD 28 655 419 1,93
Summa Industri 152 775 604,35 10,26
Informationsteknologi
Amdocs Ltd 41757 uUshD 36 112 219 2,43
Apple Inc 23174 uUsD 45 066 567 3,03
Broadcom Inc 16 824 uUsD 43 956 881 2,95
Canon Marketing Japan Inc 37 600 JPY 13074 740 0,88
CGl Inc 1915 CAD 1905 067 0,13
Cognizant Technology Solutions 28 735 UsD 21252617 1,43
EPAM Systems Inc 10 266 UsD 17 205 697 116
Ericsson (b) 241930 SEK 19 581814 1,32
F5 Networks Inc 13520 usb 37 716 908 2,53
Microsoft Corp 11649 usbD 54 921548 3,69
Nvidia Corp 32972 usb 49 375 841 3,32
Oracle Corp Japan 2 206 JPY 2 491509 0,17
Roper Technologies Inc 376 uUshD 2020170 0,14
SK Hynix Inc 7 958 KRW 16 275 447 1,09
Zoom Communications Inc 2826 uUsD 2 088 791 0,14
Summa Informationsteknologi 363 045 818 24,39
Material
Agnico Eagle Mines Ltd 13 404 CAD 15127 513 1,02
Cia de Minas Buenaventura SA 17 147 UsD 2 668 707 0,18
Kinross Gold Corp 81050 CAD 11986 474 0,81
Summa Material 29 782 695 2,00
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Innehav i finansiella instrument per 2025-06-30 (forts.)

Antal Valuta Marknadsvarde (SEK) % av Fondférmdgenhet
Fastighet
Realty Income Corporation 36Mm usD 1971809 013
Summa Fastighet 1971810 013
Verktyg
NRG Energy Inc 4910 usD 7 473 302 0,50
Tokyo Gas Co. Ltd 91200 JPY 28722 293 1,93
Summa Verktyg 30 865 302 1,97
Summa Sverlatbara virdepapper 36 195 596 2,43
Fondandelar Antal Valuta Marknadsvérde (SEK) % av Fondférmdgenhet
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF 1192 440 EUR 94 847 313 6,37
Summa Fondandelar 94 847 313 6,37
Summa Finansiella instrument med 1471798 259 98,88
positivt marknadsvarde
Ovriga tillgangar och skulder netto 16 631 309 112
Fondférmdgenhet 1488 429 568 100,00
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Movestic Global Allokering

Placeringsinriktning instrument, anvands ett jamforelseindex bestaende
Movestic Global Allokering ar en vardepappers- av globala aktier. Fonden &r aktivt forvaltad och
fond som placerar i fondandelar samt 6verlatbara allokerar mellan olika geografiska regioner och
vardepapper i hela varlden utan geografisk eller kommer fran tid till annan att avvika avsevart fran
branschspecifik begréansning. Placeringsinriktning- sitt jamforelseindex.

en innebér att fondens medel till en betydande del
placeras i andelar i andra fonder, vilket medfor att
fonden ar en s.k. fondandelsfond. Placeringar sker
uteslutande i aktiefonder och i andra aktierelatera-
de finansiella instrument. Fonden ar aktivt forval-
tad och férdelningen av marknader och regioner
kan @ndras over tid. Fondens forvaltare beaktar
makroekonomiska férhallanden, férvaltningsresultat
och kostnadseffektivitet vid val av underliggande
positioner och investerar enbart i indexprodukter,
sasom indexfonder, borshandlade fonder och ak-
tieindexterminer. Fonden investerar enbart i fonder
med hallbarhetsfokus. Fondens medel kan dven
placeras pa konto i kreditinstitut. Derivatinstrument
kan anvandas for att uppna placeringsmalen och
effektivisera férvaltningen av fonden.

Forvaltningsberattelse

Movestic Global Allokering sjonk med 7,61 procent
under de forsta sex manaderna jamfort med jamfo-
relseindex som sjonk med 5,94 procent. De ame-
rikanska exponeringarna bidrog negativt medan
Europa och Emerging Market generellt sett gick
battre. Inom USA har ocksa smabolag och vissa
ESG exponeringar gatt sémre an index medan Ny
Energi och placeringar i Asia/Pacific gatt battre an
jémforelseindex.

Aven i Movestic Global Allokering &r forstas effek-
ten av en svagare dollar betydande; i dollar &r det
egentligen bara amerikanska smabolag som &r ned
undre perioden vilket kanske inte ar sa markligt da
kronan faktiskt starktes med runt 15 procent mot
USD under det forsta halvaret.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex bestar av 100% "NAS-
DAQ Global Large Mid Cap NTR”. Eftersom fonden
i normallaget &r fullinvesterad i aktierelaterade
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Fondfakta Movestic Global Allokering

Fondens utveckling 2025-06-30  2024-12-31  2023-12-31  2022-12-31 202112-31  2020-12-31
Fondférmdgenhet, tkr 897 422 1161259 1022 557 942 605 1097 254 882707
Andelsvérde, kr 198,35 214,69 174,85 154,60 17113 130,71
Antal utestdende andelar, tusental 4524 5409 5848 6 097 6 412 6753

Utdelning per andel, kr - - - - - -
Totalavkastning, % -761% 22,79% 13,09% -9,66% 30,93% 30,71%
Jmf index, % -5,94% 29,90% 17,96% -6,54% 31,97% 27,67%

Risk- och avkastningsmatt 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Totalrisk, % 13,77% 11,26% 12,70% 1,59% - -
Totalrisk jmf index, % 12,92% 10,62% 13,32% 12,61% - -
Aktiv risk (tracking error), %' 2,82% 2,88% 3,59% 3,29% - -
Sharpekvot - - - - - -

Active share, % - - - - - -

Genomsnittlig arsavkastning 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31
2an% 5,69% 17,84% 1,08% 8,76% - -
5 ar, % 10,60% - - - - -

' Aktivitetsgraden i fonden bersknas med hjalp av méttet aktiv risk (tracking error). Aktiv risk &r ett nyckeltal som visar hur mycket avkastningen i
fondens innehav har avvikit fran avkastningen i fondens jamférelseindex. Fondens aktiva risk har varit varierat dver tiden beroende pa férvaltarnas
investeringsstrategi i férhallande till marknadsutvecklingen fér fondens jamférelseindex. Aktiv risk de senaste 24 manaderna, annualiserad, &r
2,82% vilket &r lagre &n de senaste tva aren (2,88% ar 2024). Under aret har exponeringen mot tillgdngsslaget aktier varit tamligen nara sitt jamfo-
relseindex, vilket delvis forklarar den ldgre siffran. Daremot har aktiv risk tagits inom aktieexponeringen, dels genom en 6vervikt mot tillvaxtmarkna-
der och undervikt mot europeiska aktier. Dessutom har fonden haft en stor del av aktieexponeringen mot olika faktorer, framst smabolag, men dven
mot tematiska investeringar, private equity och aktiva forvaltare vilket bidrar till en hég grad av active share, men inte nddvandigtvis tracking error.
Vidare har fonden varit investerad mot alternativa tillgdngar som hedge-fonder, vilket inte finns representerat i fondens jamférelseindex.
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Fondfakta Movestic Global Allokering (forts.)

Kostnader? 2025-06-30  2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31  2020-12-31
Forvaltningsavgift, ink. ersattning till 0,65% 0,65% 0,65% 0,65% 0,65% 0,65%
férvaringsinstitut %>

Transaktionskostnader, tkr* 14 8 355 51 262 498
Transaktionskostnader, %* 0,00% 0,001% 0,04% 0,03% 0,04% 0,06%
Analyskostnader, kr® 0 0 0 0 0 0
Analyskostnader, %° 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Forvaltningsavgift och andra andministration- 0,81% 0,82% 0,83% 0,83% 0,82% 0,82%
eller driftkostnader, %°

Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Forvaltningsavgift for

-engangsinséttning 10 000 kr 67 73 7 61 74 63
-l6pande sparande 100 kr 4 5 4 4 5 3

2023-12-31

2022-12-31

2021-12-31

2020-12-31

Omsiéttning 2025-06-30 2024-12-31
Omséttningshastighet, ggr 0,00 0,83

0,36

0,63

0,30

0,22

Derivatinstrument 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Hogsta havstang % 0% 0% 0% 0% 0% 0%
L&gsta havstang % 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Genomsnittlig havstang 0 (0] 0 0 0 0
Riskbedémningsmetod Atagande- Atagande- Atagande- Atagande- Atagande- Atagande-

metoden metoden metoden metoden metoden metoden

Kop och forsdljning av finansiella instrument 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
med narstaende

Omséttning genom narstdende foretag, % 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Omséttning genom fonder forvaltade av 0% 0% 0% 0% 0% 0%

Movestic Fonder AB

Avser kostnader fér de senaste tolv manaderna.

prestationsbaserad ersattning.

der beraknats schablonmassigt utifrdn Fondbolagens férenings riktlinjer.

Analyskostnader tas av fondbolaget.
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Balansrakning, tkr 2025-06-30 2024-12-31

Tillgdngar

Fondandelar 893 403 1153 419
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde (not 1) 893 403 1153 419
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 893 403 1153 419
Bankmedel och 6vriga likvida medel 5256 9438
Summa tillgangar 898 660 1162 857
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter (not 2) -475 -652
Ovriga skulder (not 3) 762 -946
Summa skulder -1238 -1598
Fondférmdgenhet (not 4) 897 422 1161259
Poster inom linjen’ 2025-06-30 2024-12-31
Stallda sdkerheter 0 0
Ansvarsférbindelser 0 0

' D& fonden under 2025 inte investerat i derivatinstrument s& har inga sakerheter stallts eller mottagits.
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Not 1 Se innehav i finansiella instrument

Not 2 Upplupna kostnader och 2025-06-30 2024-12-31
forutbetalda intdkter

Forvaltningsarvode -475 -652
Summa upplupna kostnader -475 -652

och férutbetalda intdkter

Not 3 Ovriga skulder 2025-06-30 2024-12-31
Andelsinlésen -762 -946
Summa 6vriga skulder -762 -946

Not 4 Férandring av fondféormoégenhet 2025-06-30 2024-12-31

Fondférmégenhet vid arets bérjan 1161259 1022 557
Andelsutgiving 18 270 36 975
Andelsinlésen -181456 -122 875
Arets resultat 100 651 224 602
Fondférmégenhet vid arets slut 897 422 1161259
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Innehav i finansiella instrument per 2025-06-30

Finansiella instrument Fondandelar Basvaluta Marknadsvarde, SEK % av Fondformoégenhet
Amundi Index MSCI Emerging ESG Broad CTB UCITS ETF DR 39497 EUR 23198 787 2,59
Amundi MSCI Emerging Market SRI PAB 53162 usD 31681202 3,53
Amundi S&P 500 Climate Net Zer 121476 EUR 47 345 644 5,28
iShares MSCI EM ESG Enhanced UCITS ETF USD (Dist) 901632 usD 51024 603 5,69
iShares MSCI Europe ESG Enhanced UCITS ETF 1092 027 EUR 97 647 951 10,88
iShares MSCI USA Small Cap ESG 4904 uUsb 24 412 643 2,72
iShares MSCI USA SRI UCITS ETF USD (Acc) 686 720 Usb 109 743 013 12,23
iShares MSCI World Small Cap E 242 253 UsbD 12 593 023 1,40
Ishares World Paris-ALNGD A 99 345 usD 6 634 053 0,74
vz MSCI USA ESG Paris ACC 2773435 usD 162 196 983 18,07
Lyxor MSCI New Energy ESG Filtered (DR) UCITS ETF 90 396 EUR 26 532183 2,96
SSGA SPDR ETFS EUROPE | PLC - SPDR S P 500 LEADERS 406 945 EUR 167 900 317 18,71
UCITS ETF

UBS ETF (IE) MSCI World Small Cap Socially Resp UCITS ETF 844703 uUshD 86 454 375 9,63
(USD) A-acc

UBS ETF MSCI Pacific SRI 57 223 EUR 46 038 646 513
Summa boérshandlade fondandelar 893 403 422 99,55
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER, NETTO 4 018 648 0,45
Summa Finansiella instrument med positivt marknadsvérde 893 403 422 99,55
Ovriga tillgangar och skulder netto 4 018 648 0,45
Fondférmogenhet 897 422 070 100,00

MOVESTIC FONDER HALVARSREDOGORELSE 2025 | MOVESTIC GLOBAL ALLOKERING 46



Styrelsens och Verkstallande direktorens underskrifter
Stockholm den (datering enligt elektronisk signering) 2025

Marek Rydén Veronica Sommerfeld
Styrelseordférande Ledamot

Lina Jankler Stefan Klohammar
Ledamot Verkstdllande direktor

MOVESTIC FONDER HALVARSREDOGORELSE 2025 | MOVESTIC GLOBAL ALLOKERING

47



-

ic Offens

Movest




Movestic Offensiv

Placeringsinriktning

Movestic Offensiv ar en aktivt forvaltad vardepap-
persfond som placerar i fondandelar samt dverlat-
bara vardepapper i hela varlden utan geografisk
eller branschspecifik begransning. Placeringsinrikt-
ningen innebér att fondens medel till en betydande
del placeras i andelar i andra fonder, vilket medfor
att fonden &r en s.k. fondandelsfond. Placering-

ar sker i ett antal fonder, savél aktie-, rénte- som
alternativa fonder men aven i andra finansiella
instrument. Fondens forvaltare beaktar makroeko-
nomiska forhallanden, férvaltningsresultat och
kostnadseffektivitet vid val av underliggande posi-
tioner vilket inneb&r en kombination av aktiva och
passiva fonder. | normala fall bestar fonden av 60%
aktiefonder och 40% réntefonder. Fonden &r aktivt
forvaltad och fordelningen mellan tillgangar, mark-
nader och regioner kan &ndras 6ver tid. Fondens
medel kan &ven placeras pa konto i kreditinstitut.
Derivatinstrument kan anvandas for att uppna pla-
ceringsmalen och effektivisera forvaltningen

av fonden.

Forvaltningsberattelse

Movestic Offensiv minskade med 4,75 procent
under det forsta halvaret 2025 vilket var sdmre &n
jamforelseindex som sjonk 2,91 procent. Pa aktie-
sidan har bland annat smabolag, som vi minskat i
under perioden, bidragit negativt. Investeringar i Al
bidrog negativt under det forsta kvartalet medan
det andra kvartalet var avsevart starkare. Sett dver
halvaret dock ett negativt bidrag, matt i svens-

ka kronor. Cybersakerhet och Emerging Market
Consumer gick dock battre &n index bada tva. Vara
faktorinvesteringar gick marginellt s&mre an index
men det var sma skillnader medan Private Equity
tappade mer mot index. | den svenska delen av
portféljen &r det relativt sma avvikelser mot index;
Kinnevik, som representerar svensk private equity,
har gatt battre &n ovrigt men det &r ett relativt blyg-
samt bidrag. Vara svenska smabolag har dock gatt
béttre bade an vart och sitt eget jamférelseindex.
Under perioden har vi minskat positioner i sma-
bolag och 6kat i Private Equity da det verkar som

manga mindre bolag stannar som privata istéllet

for att bli noterade. Vi har aven koncentrerat vara
aktiva mandat till global niva och haller endast pas-
siva indexpositioner pa regional niva. Pa sa vis kan
vi mer kostnadseffektivt andra positioner regionalt
samtidigt som vi bibehaller mojligheten att sla index
i de aktiva positionerna.

Forutsattningarna pa marknaden &r en underlig-
gande styrka parad med en hdg grad av osékerhet,
speciellti form av vad som héander i USA. Vi forso-
ker halla en bred diversifiering mot olika typer av
kallor till avkastning som exempelvis vara teman,
faktorer, private equity, sektorer och regioner.
Under de senaste aren har avkastningen varit mer
koncentrerad i forsta hand till Magnificent 7 men
dven till teknologi och USA. Over tid &r vi dverty-
gade om att en bredare diversifiering ger ett battre
riskjusterat resultat an en koncentrerad portfol].

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex bestar av 65 % NASDAQ
Global Large Mid Cap NTR, 35 % Benchmark Cap
Gl Index eftersom fonden allokerar mellan och
inom aktie- och rantemarknaderna samt alternati-
va investeringar och primart har ett globalt fokus
utan geografiska begrénsningar, &r ett sammansatt
jdmforelseindex mellan aktie- och rantemarkna-
derna lampligt att jdmfora fondens utveckling med.
Fonden &r aktivt férvaltad och kommer fran tid till
annan att avvika avsevart fran sitt jamforelseindex.
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Fondfakta Movestic Offensiv

Fondens utveckling 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Fondférmogenhet, tkr 588 904 649 905 627 740 600 394 804 972 723793
-andelsklass A 587 709 648 658 626 683 600 394 804 972 723793
-andelsklass B 1195 1247 1057 - - -
Andelsvérde, kr andelsklass A 162 170,17 145,38 127,55 153,99 19,73
Andelsvérde, kr andelsklass B 19 124,55 105,57 — N -
Antal utestdende andelar, tusental 3635 3822 4321 4707 5227 6 045
“andelsklass A 3625 3812 431 4707 5227 6 045
“andelsklass B 10 10 10 - - -

Utdelning per andel kr - - - - - -
Totalavkastning' % -475% 17,05% 13,98% -1717% 28,62% 19,73%
Jmfindex % -2,91% 22,01% 18,55% -10,77% 33,39% 16,75%

Risk- och avkastningsmatt 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Totalrisk, % 12,58% 10,04% 15,70% 14,75% - -
Totalrisk jmf index, % 11,48% 9,08% 14,67% 14,63% - -
Aktiv risk (tracking error), %' 2,61% 2,69% 3,21% 4,43% - -
Sharpekvot - - - - - -

Active share, % - - - - - -

Genomsnittlig arsavkastning 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31
2an% 7,91% 16,66% -2,71% 1,02% - -
5arn% 8,91% - - - - -

' Aktivitetsgraden i fonden bersknas med hjalp av méttet aktiv risk (tracking error). Aktiv risk &r ett nyckeltal som visar hur mycket avkastningen i

fondens innehav har avvikit fran avkastningen i fondens jamférelseindex. Fondens aktiva risk har varit varierat éver tiden beroende pa férvaltar-
nas investeringsstrategi i férhallande till marknadsutvecklingen fér fondens jamférelseindex. Aktiv risk de senaste 24 manaderna, annualiserad,
ar 2,61% vilket &r lagre d&n de senaste tva aren (2,69% ar 2024). Under aret har exponeringen mot tillgdngsslaget aktier varit tamligen néra sitt
jamforelseindex. Daremot har aktiv risk tagits inom aktieexponeringen, dels genom en dvervikt mot tillvéxtmarknader och undervikt mot europeis-
ka aktier. Dessutom har fonden haft en stor del av aktieexponeringen mot olika faktorer, framst smabolag, men dven mot tematiska investeringar,
private equity och aktiva forvaltare vilket bidrar till en hog grad av active share, men inte nédvéandigtvis tracking error
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Fondfakta Movestic Offensiv (forts.)

Kostnader? 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Forvaltningsavgift, ink. ersattning till forva- 1,75% 1,75% 1,75% 1,75% 1,75% 1,75%
ringsinstitut % andelsklass A®

Forvaltningsavgift, ink. erséttning till forva- 0,95% 0,95% 0,95% - - -
ringsinstitut % andelsklass B®

Transaktionskostnader, tkr 17 25 89 227 12 230
Transaktionskostnader, %* 0,003% 0,004% 0,01% 0,03% 0,04% 0,03%
Analyskostnader, kr® 0 0 0 0 0 0
Analyskostnader, %° 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Forvaltningsavgifter och andra administrations- 2,04% 2,05% 2,09% 2,07% 2,07% 2,04%
eller driftskostnader, % andelsklass A3

Forvaltningsavgifter och andra administrations- 1,24% 1,24% 1,27% - - -
eller driftskostnader, % andelsklass B®

Insattnings- och uttagsavgifter, % 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Forvaltningsavgift for

-engangsinsé&ttning 10 000 kr andelsklass A 180 193 167 153 197 120
-engangsinséttning 10 000 kr andelsklass B 98 105 - - - -
-l6pande sparande 100 kr andelsklass A n 12 10 " 12 4
-l6pande sparande 100 kr andelsklass B 6 7 - - - -

Omséttning 2025-06-30 2024-12-31
Omséttningshastighet, ggr 0,18 0,15

2023-12-31
0,25

2022-12-31
0,39

2021-12-31
on

2020-12-31
014

Derivatinstrument 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Hogsta havstang % 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Lagsta havstang % 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Genomsnittlig hdvstang 0 0 0 0 0 0
Riskbeddmningsmetod Atagande- Atagande- Atagande- Atagande- Atagande- Atagande-

metoden metoden metoden metoden metoden metoden

Kop och forséljning av finansiella instrument 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
med narstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Omséttning genom fonder férvaltade av 0% 0% 0% 0% 0% 0%

Movestic Fonder AB

Avser kostnader fér de senaste tolv manaderna.
prestationsbaserad ersattning.

der beraknats schablonmassigt utifrdn Fondbolagens férenings riktlinjer.

Analyskostnader tas av fondbolaget.
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Handel i underliggande ETF:er genererar inga direkta transaktionskostnader sdsom courtage, d&rfor har transaktionskostna-



Balansrakning, tkr 2025-06-30 2024-12-31

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper 22 089 14 092
Fondandelar 564 065 630 540
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde (not 1) 586 154 644 631
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 586 154 644 631
Bankmedel och 6vriga likvida medel 3259 6 861
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter (not 2) 242 306
Ovriga tillgdngar (not 3) 84 0
Summa tillgangar 589 739 651799
Skulder

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Summa Finansiella instrument med negativt marknadsvérde

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter (not 4) -835 -983
Ovriga skulder (not 5) 0 9N
Summa skulder -835 -1895
Fondférmdgenhet (not 6) 588 904 649 905
Poster inom linjen' 2025-06-30 2024-12-31
Stéllda sakerheter 0 0
Ansvarsférbindelser 0 0

' DA& fonden under forsta halvaret 2025 inte investerat i derivatinstrument s& har inga sdkerheter stéllts eller mottagits.
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Not 1 Se innehav i finansiella instrument

Not 2 Forutbetalda kostnader och 2025-06-30 2024-12-31
upplupna intékter

Fondrabatt 242 306
Summa férutbetalda kostnader och 242 306

upplupna intékter

Not 3 Ovriga tillgangar 2025-06-30 2024-12-31
Fondlikvidfodringar 84 -
Summa 6vriga tillgangar 84 -

Not 4 Upplupna kostnader och 2025-06-30 2024-12-31
forutbetalda intdkter

Forvaltningsarvode -835 -983
Summa upplupna kostnader och -835 -983

foérutbetalda intdkter

Not 5 Ovriga skulder 2025-06-30 2024-12-31
Andelsinlésen 0 -On
Summa 6vriga skulder (o] -911

Not 6 Férandring av fondférmdégenhet 2025-06-30 2024-12-31

Fondférmogenhet vid arets borjan 649 905 627 740
Andelsutgivning 3956 10 126
Andelsinlésen -34 609 -90 018
Avrets resultat -30 347 102 057
Fondférmogenhet vid arets slut 588 904 649 905
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Innehav i finansiella instrument per 2025-06-30

Overlatbara vardepapper upptagna Volym Valuta Markn.varde % av portf.
till handel vid reglerad marknad

EQT AB 36 759 SEK 11612 168 1,97
Kinnevik AB (b) 125 202 SEK 10 476 903 178
Summa 6verlatbara viardepapper 22 089 071 3,75

Finansiella instrument Fondandelar Basvaluta Marknadsvarde, SEK % av Fondférmogenhet

Fondandelar

AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity | 8263 uUsb 24 963 019 4,24
Capitalisation USD

C WorldWide Sweden 1A 69 865 SEK 28 689 389 4,87
C Worldwide Sweden Small Cap 1A 39184 SEK 30143 489 512
Carnegie Listed Private Equity A 35930 SEK 25984132 4,41
Storebrand Global Multifactor A SEK 135 842 SEK 25468 253 4,32
Summa fondandelar 135 248 281 22,97
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Innehav i finansiella instrument per 2025-06-30 (forts.)

Finansiella instrument Fondandelar Basvaluta Marknadsvarde, SEK % av Fondformoégenhet

Borshandlade fondandelar

Amundi Idx MSCI Emerging Markets SRI PAB G D 5212 GBP 3256 805 0,55
Amundi Prime Japan - UCITS ETF DR (C) 7 581 EUR 2315122 0,39
BNP Parib ESG Infra Ucits-EA 25741 EUR 23206762 3,94
BNP Paribas Easy MSCI China ETF USD 360 494 usD 22833376 3,88
EMQQ Em Mkts Internet&Ecommerc Ucits ETF - Acc 132107 usD 14 948 479 2,54
Flexshares Private Equity 37 462 EUR 12 277 361 2,08
iShares Healthcare Innovation 164 581 usD 11820 756 2,01
iShares MSCI ACWI UCITS ETF 9 559 usD 8843 952 1,50
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF 134 611 usD 16 265 305 2,76
iShares Nasdaq US Biotechnolog UCIT 199 594 uUsb 1677 455 1,98
iShares OMX Stockholm Capped U GBp 1068 699 GBP 92 000 599 15,62
JPM GL EM Rei ESG Ucits ETF 20 466 usD 6839 0N 116
JPM Global Rei ESG Ucits ETF 101273 usD 52 425 819 8,90
L&G Asia Pacific ex Japan UCITS ETF 19157 uUsb 2798 324 0,48
Lyxor Core STOXX Europe 600 (DR) - UCITS ETF Acc 1666 EUR 4807 599 0,82
Lyxor MSCI New Energy ESG Filtered (DR) UCITS ETF 52 809 EUR 15 500 001 2,63
Rize Cybersecurity and Data Privacy UCITS ETF 172 260 EUR 15299 602 2,60
SPDR MSCI eMkt SCap ETF 2631 usD 3214 500 0,55
UBS ETF (IE) MSCI World Small Cap Socially Resp UCITS ETF 281635 Usb 28 825 016 4,89
(USD) A-acc

Vanguard FTSE North America UCITS ETF (USD) 21604 Usb 30 949 469 5,26
WT Art Intelligence - USD ACC 24914 uUsbD 17 184 443 2,92
XACT OMXS30 (UCITS ETF) 23165 SEK 8294 228 1,41
XACT Sverige (UCITS ETF) 32155 SEK 19 495 577 3,31
Xtrackers S&P Select Frontier Swap UCITS ETF 1C - USD 16 599 UsD 3737460 0,63
Summa boérshandlade fondandelar 428 817 022 72,82
Totalsumma fondandelar 564 065 303 95,78
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 586 154 374 99,53
Ovriga tillgangar och skulder netto 2749 398 0,47
Fondférmégenhet 588 903 772 100,00
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Information om fondbolaget

Vardepappersfond och fondbolag

En virdepappersfond &r en fond bestdende av
vardepapper och andra finansiella instrument, som
bildats genom kapitaltillskott fran andelségarna.
Fonden &gs av andelsdgarna och den &ar ingen
sjalvstandig juridisk person. Egendom som ingar i
en vardepappersfond far inte utmatas. Den enskil-
de fondandelségaren kan d&rfor aldrig forlora sina
sparpengar vid en eventuell konkurs i det forval-
tande fondbolaget eller dess moderbolag. Forvalt-
ningen av fondens medel skots av fondbolaget. For
forvaltningen tar fondbolaget ut en avgift ur respek-
tive fond, en foérvaltningsavgift. Forvaltningsavgiften
berdknas dagligen pa fondférmdgenheten och &r
avdragen i det andelsvarde som redovisas. Forvalt-
ningen av fondbolagets vardepappersfonder ska
omedelbart tas dver av forvaringsinstitutet om Fi-
nansinspektionen aterkallat fondbolagets tillstand,
bolaget tratt i likvidation eller forsatts i konkurs.

Svensk kod for fondbolag

Fondbolaget & medlem i Fondbolagens forening
och foljer "Svensk kod for fondbolag” som galler
fran och med 2005.

Fondens skatt

Svenska vardepappersfonder ar inte skatteskyldiga
for inkomster i fonden, istéllet gors en schablonbe-
skattning pa vardet av andelsdgarens innehav per
1januari varje ar. Fonder betalar dock kéllskatt pa
utdelningar som erhalls fran utlandska aktieinne-
hav. Kéllskatten varierar mellan lander. Det rader
osadkerhet om vilken kéllskatt som tas ut nér svens-
ka fonder far utdelning pa utlandska aktier. Detta
kan medféra att vissa lander kan innehalla mer eller
mindre skatt &n tidigare pa utdelningar. For lander
dar skatten satts ned direkt nér utdelningen beta-
las, redovisas detta i fonden nér ratten till utdelning
uppstar.

Basta maéjliga resultat

Fondbolaget har ett system for och interna regler
om hur det ska uppna basta maojliga resultat vid

MOVESTIC FONDER HALVARSREDOGORELSE 2025

utférandet av portfoljtransaktioner i fonderna. Nar
Fondbolaget utfor en portféljtransaktion, ska det
vidta alla rimliga atgarder for att uppna bésta moj-
liga resultat for vardepappersfonden med avse-
ende pa ett antal faktorer sdsom till exempel pris,
kostnad, snabbhet, transaktionens storlek och art.
Fondbolaget foljer regelbundet upp utférandet av
portfoljtransaktioner.

Analyskostnader

Analyskostnader som uppstar i férvaltningen av
fonderna betalas av fondbolaget.

Principer for aktieigarengagemang

Fondbolaget bedriver aktiv férvaltning inom utvalda
placeringsomraden. Fondbolaget ar medlem i fond-
bolagens foérening och foljer de riktlinjer foreningen
har utfardat. Fondbolagets principer om &garenga-
gemang é&r faststallda av styrelsen och revideras
regelbundet. Principerna &r utarbetade mot bak-
grund av lagen om véardepappersfonder (2004:46),
Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2013:9, och
lagstiftning i Sverige som genomfér Europaparla-
mentets och Radets direktiv (EU) 2017/828.

Fondbolaget forvaltar vardepappersfonder som ags
gemensamt av fondandelsdgarna vilka med kort
varsel kan |6sa in sina fondandelar. En investering

i fonder forvaltade av Fondbolaget &r ett fortro-
ende for Fondbolagets dgarutévning och det ar
Fondbolagets uppgift att féretrdda andelsédgarna i
alla frdgor som rér fonden. Agarutévning &r ett satt
att ta tillvara det fértroende andelsdgarna har givit
Fondbolaget.

Fondbolagets principer for aktiedgarengagemang
anger hur fondbolaget ska agera som dgare i de fo-
retag som det genom forvaltade fonder investerar i.
Principerna galler for samtliga fonder under fond-
bolagets forvaltning. Fondbolagets forvaltningsupp-
drag ar uteslutande att handla i fondandelsdagarnas
gemensamma intresse och har till syfte att 6ka av-
kastningen pa fondernas placeringar. Férvaltningen



maste alltid ske inom ramen for respektive fonds
fondbestammelser.

Fondbolaget har utsett portféljférvaltare
Anders Nordbrandt till ansvarig i dgarfragor.
Ni kan vanligen kontakta honom via email:
info@movesticfonder.se

Hur agarengagemanget utévas

Aktiedgarengagemang berdr framst forhallandet
mellan ett féretags &gare och dess styrelse och
kan definieras som &garnas satt att utdva paverkan
och kontroll. Ett fondbolag kan utdva rostratter for
fonden men kan ocksa ge uttryck for sitt aktiedga-
rengagemang genom att aktivt sélja av aktier i ett
foretag. Fondbolaget har i normalfallet inte ambitio-
nen att utdva aktivt &garskap, det vill sdga dgarskap
som syftar till direkt paverkan pa foretags skotsel.
Fondbolaget skall darfor vanligtvis inte engagera
sig aktivt i foretags val av strategier, affarsinriktning
eller andra sddana fragor, annat an om de aktuali-
seras i samband med féretagsuppkop eller verla-
telse av verksamhetsgrenar.

Dialog, samarbete och kommunikation

Fondbolaget analyserar alla foretag som Fondbola-
get avser att investera i eller redan har investerat i
med hjalp av extern analys och med alla tillgangliga
medel for att fatta ett sa bra investeringsbeslut som
mojligt. Alla foretag Fondbolaget investerar fon-
dens medel i ska mota de for var tidpunkt géllande
hallbarhetskriterier som ar uppsatta av Fondbola-
get, samt andra kriterier. For de foretag Fondbola-
get beddémer sig kunna utgdra en paverkan, deltar
Fondbolaget i bolagsstédmma genom ombud och
gor Fondbolagets rost hord.

Eftersom Fondbolagets placeringsinriktning innebar
analys av foretag globalt med tillgangliga mark-
nadsdata finns inte ndgon naturlig kontakt med
andra investerare eller med representanter for f6-
retagen Fondbolaget investerar i. Fondbolaget har
endast en investering i ett visst foretag sa lange det
beddms vara ekonomiskt férdelaktigt for fonden.

Sa snart Fondbolaget anser att en investering i ett
foretag givit den avkastning som forvantats soker
Fondbolaget en ny investering. Detta innebar att
det &r osannolikt att Fondbolaget dger ett innehav i
ett foretag lange nog for att inleda samarbeten eller
fora langre dialoger med foretradare for foretagen
Fondbolaget investerat i.
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Fondbolaget foljer regelbundet upp alla innehav.
Om Bolaget far information om att ett innehav inte
lever upp till gdllande hallbarhetskrav genomfors
en analys for att identifiera om foretaget har proble-
minsikt och forbattringsvilja innan eventuell forsalj-
ning av innehavet initieras.

Om Fondbolaget anser att det foretag Fondbola-
get har investerat i inte langre uppfyller de kriterier
Fondbolaget satt upp och Fondbolagets aktiedga-
rengagemang inte far pavisad 6nskad effekt, kan
Fondbolaget vélja att sélja aktierna i foretaget i fra-
ga. All forséljning av innehav maste dock ske med
andelsdgarnas béasta som forsta prioritet.

Uppfoljning och évervakning

Fondbolaget har ambitionen att astadkomma

en hallbar och langsiktig avkastning pa foérvaltat
kapital. Varje fond Fondbolaget férvaltar har sin
egen placeringsinriktning utformad for att maxime-
ra avkastningen med hansyn till fondens riskprofil.
For de fonder Fondbolaget gor direktinvesteringar
i aktier och foljaktligen erhaller rostratter for, till-
lampas en strategi for urval av aktier som bygger
pa analys i flera steg. Fonderna som gor direktin-
vesteringar i aktier investerar globalt. Fondbolaget
foljer och analyserar I6pande utvecklingen i de
foretag Fondbolaget investerat i genom publicerad
finansiell information, extern analys och relevanta
marknadskanaler. Bevakningen av foretagen sker
av forvaltningsorganisationen.

Hallbarhetsfaktorer, sasom social, etisk och miljo-
massig paverkan, dvervakas genom extern analys
och beddéms pa samma satt som operationella och
finansiella faktorer i analysen av innehaven.

Hantering av intressekonflikter

Fondbolaget &r ett, fran samtliga investeringar
som gors, oberoende fondbolag och saknar agar-
massiga kopplingar till de féretag som forvaltade
fonder investerar i. Eventuella intressekonflikter
som kan uppsta i samband med aktiedgarengage-
manget for fondernas rakning hanteras i enlighet
med fondbolagets interna regler om hantering av
intressekonflikter.

Insiderinformation

Fondbolaget &r inte representerat i ledningen eller i
styrelse for nagot av de foretag fonderna investerar
i. Fondbolagets dgararbete skall generellt bedrivas

o1
[00]



pa ett sddant satt att fondbolaget inte far del av
insiderinformation, eftersom det férsvarar fondbola-
gets forvaltning. Skulle, trots detta, insiderinforma-
tion komma till Fondbolagets kdannedom, oavsett
hur, skall fondbolaget alltid folja gallande regelverk
mot marknadsmissbruk och interna regler for insi-
derinformation och uppférandekod.

Valberedningsarbete och bolagsstamma

Ett fondbolag far inte forvarva aktier som skulle ge
fondbolaget ett vasentligt inflytande. Investeringar
som gors i fonderna av Fondbolagets kunder gors
primart for att astadkomma riskjusterad avkastning
pa kapitalet och inte for att skaffa sig inflytande
over ett enskilt portfoljbolags styrning. Andelsagar-
na i Fondbolagets fonder kan nér som helst sélja
sina innehav med pafdljden att Fondbolaget maste
sdlja innehav i sina forvaltade fonder. For att Fond-
bolaget skall kunna ta tillvara andels&garnas in-
tressen och integrera aktiedgarengagemanget i sin
investeringsstrategi ar det darfor viktigt att skapa
en sa stor handlingsfrinet som mojligt.

Representation i styrelsen

Fondbolaget ar agare till portfoéljinnehaven utan
krav pd styrelserepresentation da ett uppdrag som
styrelseledamot skulle forsvara en effektiv forvalt-
ning och ga emot bolagets krav pa handlingsfrihet.
Enligt principer fastlagda av Styrelsen for Fondbola-
get och av intressekonfliktsskal kan Fondbolagets
representanter inte vara del av ett foretags ledning,
inneha sidouppdrag for eller delta i styrelsearbe-
tet for ett foretag som Fondbolaget investerar i for
fonders réakning.

Bolagsstamma

Eftersom Fondbolaget investerar globalt och i en
mycket vél diversifierad portfolj innehar varje fond
ett stort antal innehav. Fondbolaget har darfor
ytterst sma mojligheter att delta fysiskt pa bolags-
stamma. Agarutévandets aktiviteter bestams utifran
en risk- och véasentlighetsbeddémning och i de fall
Fondbolaget véljer att rosta pa stdmma, sker detta
genom att Fondbolaget utser en representant som
rostar & Fondbolagets vagnar (sa kallad "proxy
voting”).

Principer for egen medverkan i
valberedningsarbete

| valberedningens arbetsuppgifter ingar att utvarde-
ra befintlig styrelse, lagga fram forslag till ordféran-
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de och dvriga ledamoter i styrelsen, samt forslag till
arvodering av styrelseledamaéter, styrelseordféran-
de, utskottsledaméter och utskottsordférande.

Valberedningen ska dven lamna forslag till val och
arvodering av revisor.

Det ar Fondbolagets asikt att valberedningen bor
utgoras av de storsta dgarna i foretaget. Eftersom
Fondbolaget investerar i en globalt diversifierad
portfolj blir innehaven i enskilda foretag mycket sma.
Fondbolaget deltar darfor inte i valberedningar.

Aktielan

Fondbolaget anvander sig inte av inlaning av aktier
till fonden. Fonderna lanar ej heller ut sina aktier till
andra. | hdndelse att utlaning av aktier sker i framti-
den kommer fondbestammelser och information till
andelsagarna att andras och uppdateras med hur
andelsédgarnas rattigheter och aktiedgarengage-
mang tas tillvara.

Rostningsradgivare
Movestic Fondbolag anvander ProxyEdge samt
Sustainalytics som rostningsradgivare.



Ordlista

Active Share

Ett matt som anger hur stor andel av fonden som
avviker fran fondens jamforelseindex. Anges per
balansdagen for aktiefonder.

Aktiefond

En aktiefond &r en fond som investerar minst 75
procent av fondformdgenheten i aktier eller aktiere-
laterade finansiella instrument.

Aktiv Risk

Aktivitetsmattet aktiv risk visar hur mycket avkast-
ningen i fondens innehav har avvikit fran avkast-
ningen i fondens jamforelseindex. Vid berékning av
aktiv risk anvénds fondens manadsvarden fér 24
manader omraknat i arstakt.

Blandfond

En fond som fordelar pengarna mellan investerar

i aktier och i ranteb&rande vardepapper, vilket ger
lagre risk a@n i en ren aktiefond. Fordelningen skiljer
sig mellan olika blandfonder, vilket paverkar bade
avkastning och risk. Fondens placeringsinriktning
och val av jamforelseindex styr fordelningen.

Ersattning till forvaringsinstitutet

Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for ut-
forande av forvaringsinstitutets uppgifter enligt
fondbestdammelser samt lag och annan forfattning.
Ersattningen redovisas och tas ut som en separat
komponent av fondens avgift i enlighet med fond-
bestammelserna for fonden.

Fondandel

Den som sparar i fond kdper andelar i fondens
tillgangar och blir dérmed deldgare till alla de vérde-
papper som fonden &ger. Fondandelarnas andels-
varde (NAV) berdknas normalt varje bérsdag. Antal
andelar som du &ger i en fond avgor hur mycket ditt
sparande &r vart. Nar du sétter in pengar divideras
insatt belopp med aktuell andelskurs och resultatet
ar det antal andelar du far. Vardet pa ditt sparande &r
antal andelar ganger aktuell andelskurs.
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Forvaltningsavgift

Anges i procent av genomsnittlig fondférmogen-
het och avser den fasta arliga forvaltningsavgiften
samt eventuell prestationsbaserad avgift. Avser de
senaste tolv manaderna.

Forvaltningskostnad for

engangsinsattning 10 000 kr

Fast forvaltningskostnad i kronor som under pe-
rioden &r hanforlig till ett andelsinnehav som vid
periodens borjan uppgick till 10 000 kronor och
som behallits i fonden till periodens slut.

Forvaltningskostnad for Iopande sparande 100 kr

Forvaltningskostnad i kronor for ett manadssparan-
de om 100 kronor per manad sedan arets borjan.

Genomsnittlig fondférmégenhet

Medelvérdet av fondférmégenheten under aret
som berdknas pa daglig basis.

Jamforelseindex

Jamforelseindex representerar den marknad och/

eller de vardepapper fonden investerar i. Index va-
rierar baserat pa fondens kategori. Ibland anvands
det engelska ordet "benchmark”.

Index berdknas normalt som den genomsnittliga
vardeférandringen hos de vardepapper som ar
noterade pa en viss marknad, eller hos ett i for-
vag bestamt urval vardepapper. Detta ger ett vagt
index, eftersom stora borsbolag med manga aktier
och stort borsvérde eller stora emittenter med stora
Ian totalt har storre inverkan pa index.

Omsattningshastighet

Det ldgsta av summa kopta eller salda vardepapper
under perioden dividerat med genomsnittlig fond-
féormogenhet under perioden. Anges i arstakt.

Sharpekvot
Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till

60



fondens totalrisk. Berdknas som kvoten mellan
fondens avkastning minus den riskfria rdntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen).

Standardavvikelse

Standardavvikelse mater hur mycket fondens
avkastning under de senaste 36 manaderna i

snitt har avvikit fran medelavkastningen. En hogre
standardavvikelse betyder att fondens vardesvang-
ningar har varit stora. Den méats i procentenheter,
samma som avkastningen.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna i
fondens eller index totala av-kastning. Uppgiften
baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Transaktionskostnader

Transaktionskostnader uppstar nar fonden hand-
lar med finansiella instrument och bestar av bade
explicita och implicita kostnader. Explicita kostna-
der avser bland annat courtage och andra avgifter
till m&klare, medan implicita kostnader utgors av
exempelvis skillnaden mellan kop- och saljkurs
(spread). Dessa kostnader paverkar fondens av-
kastning och ingar i bedomningen av dess totala
kostnadsniva.

UCITS

UCITS star for "Undertakings for Collective Invest-
ments In Transferable Securities” och & ben&m-
ningen pa fonder som omfattas av ett EG-direktiv.
Enligt direktivet far fondbolag som har UCITS-fon-
der med tillstand i ett EU-land lov att driva verksam-
het i samtliga EU-lander.

Volatilitet

Matt pa hur avkastningen varierat over tiden. Mattet
anges i procent och bergknas pa arsbasis. En hog
volatilitet innebar en hogre risk, men da ar samti-
digt mojligheten till hog avkastning storre.

Berdknas som standardavvikelsen hos andelskur-
sen historiskt sett, omraknad till arstakt. En stan-
dardavvikelse beraknad pa manadsdata multiplice-
ras med roten ur antal manader per ar, allts3 roten
ur 12, for att fa motsvarande volatilitet.
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