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» Under september fortsatte borsen uppat
» Fortsatt optimism kring Al

» Forvantningarna pa ytterligare sankningar fran Fed &r hoga

Manadskommentar

Under september fortsatte bérsen uppat, drivet av bland annat en vantad rantesénkning fran Fed i mitten av
manaden. Tillvéxtmarknader, ledda av bland annat av Taiwan och Korea, gick bast med en uppgang pa cirka
6% medan varldsindex och utvecklade marknader steg 1-3%. Dollarn fortsatte nedat medan langa réntor foll.
Generellt sett var det en relativt odramatisk manad som i stora drag foljde den senaste tidens monster; en
uppgang i Magnificent 7 och Al-relaterade aktier och ganska stabilt i 6vrigt. Under manaden var det framfor
allt Tesla som steg men dven Apple hade en bra manad medan Amazon sjénk och Microsoft gick nagot
sidledes. Fortsatt optimism kring Al driver generellt upp kurserna och &ven mindre I6nsamma techbolag
hérde till manadens vinnare. Den ekonomiska statistiken var generellt sett svagare &n véntat och
forvantningarna pa ytterligare sénkningar fran Fed ar hoga. Om arbetsmarknaden fortséatter forsvagas, vilket
indikationerna visar, 6kar sannolikheten ytterligare. Som tidigare ndmnt réknar vi med att det ska récka for att
sta emot en svagare period, speciellt eftersom sannolikheten for recession tycks ha avtagit. Diversifiering,
som i storre delen av perioden sedan 2009 haft svagare effekt &n tidigare, beddms med stor sannolikhet vara
en mer gynnsam strategi framover. Sérskilt med de hoga risker i form av geopolitiska konflikter, och de
mojligheter, framst via Al, som ligger framfoér oss. Vara fonder steg generellt i det positiva klimat som radde
under manaden; mest i Movestic Global, mer blygsamt i Movestic Férsiktig som det ska vara. Det finns bred
optimism kring Al medan héga vérderingar kan ge upphov till forsiktighet. Pa kort sikt brukar klimatet spela
storre roll medan man kanske ska vénta sig nagot lagre avkastning pa lang sikt.
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Portfoljforvaltare
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Johan Tjeder har under de senaste
15 aren varit fondforvaltare, tidigare
hos Atlant Fonder och sedan 2016
pa Movestic. Johan har en bred
erfarenhet fran finansmarknaden,
bland annat som maklare, market

maker, analytiker och utbildare.

Anders Nordbrandt har de senaste
14 aren arbetat som fondférvaltare.
Fdrst inom Monyx Financial Group

AB, déarefter Solidar Fonder AB och
sedan 2019 inom Movestic. Anders
har forvaltat direktinvesterande

fonder, fond-i-fonder, samt fonder med olika
derivatstrategier och har lang erfarenhet av bland
annat fondutvérdering och exekvering.
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Detta & marknadsféringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvél som 6ka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i vdrde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér fonden finns en informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgéngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. Pa féljande lank

kan du pa svenska l&sa eller ladda hem en sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har


https://www.movestickapital.se/
https://www.movesticfonder.se/globalassets/kapital/legal-information-movestic-kapital/sammanfattning-av-inv-rattigheter.pdf
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Manadsavkastning

AR JAN FEB MAR APR
Fond 2025 278 -335 -647 -142
Index 2025 247 -2.25 -6.48 -110
Fond 2024 158 187 414 -035
Index 2024 180 225 423 -0.59
Fond 2023 518 -205 014 001
Index 2023 529 -2.88 206 034
Fond 2022 -302 -107 037 -224
Index 2022 -142 120 -0.57 -2.60
Fond 2021 160 228 394 070
Index 2021 060 156 396 072
Fond 2020
Index 2020

10 storsta innehaven

JPM Global Rei ESG Ucits ETF

iShares MSCI USA ESG Screened UCITS
Vanguard FTSE North America UCITS ETF
UBS ETF (IE) MSCI World Small Cap Socially
Resp UCITS ETF (USD) A-acc

SPDR Bloomberg 0-3 Year Euro C

Carnegie Listed Private Equity A
Storebrand Global Multifactor A SEK

AXA World Funds - Global Factors -
Sustainable Equity | Capitalisation USD

DNB Fund TMT Abs Return retail A (SEK)
iShares Global Corp Bond UCITS ETF

Sektorfordelning

Informationsteknologi
Finans
Séllankop
Halsovard
Industri
Kommunikation
Dagligvaror
Material
Fastighet
Verktyg

Energi

Ovrigt

Hallbarhetsinformation

MAJ
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3.32
-0.90
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8.95%
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414%
3.28%
3.09%

2.99%
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25.68%
2013%
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9.09%
3.48%
3.04%
2.64%
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1.53%
0.07%

JUN JUL AUG SEP OKT NOV
244 318 -047 157
254 210 -016 169

165 257 152 144 189 385

228 228 -091 098 179 3.96

248 072 056 -2.84 -167 235

274 069 079 -300 007 219

374 479 097 -426 264 166

290 447 -058 -371 355 290

254 080 157 -155 102 160

274 109 166 202 171 219

100 -054 278 017 -158 533

146 071 279 041 -169 463

Regional férdelning

@ ssien 8%

Tillvaxtmarknader 15.3%

Nordamerika 66.5%

@ curopa 10.3%

Tillgdngslag férdelning

@ Axtier 64%
Réntebarande  24.2%
Alternativ 11.2%

. Kassa 0.6%

DEC

-1.63
-1.29
1.83
1.47
-2.83
-4
2.40
212
0.89

0.30

AR
0.79
174

15.38
18.04
9.79
1318
-7.97
-6.45
17.86
1714
8.69

8.05

Avkastning
MOVESTIC BALANSERAD
BALANSERAD JAMFORELSEINDEX
1Man 1.57% 169%
3 Man 4.31% 3.66%
6 Man 8.49% 8.61%
| &r 079% 174%
Sedan 50.54% 60.94%
start

5 starkaste innehaven

WT ART INTELLIGENCE -USD ACC
BNP EASY MSCI CHINA ESG U
EMQQ EMERGING MI UCITS ETF
JPM GL EM REI ACT UCITS ETF
AM | MSCI EM M SRI CPA

5 svagaste innehaven

X S&P SLCT FRONTIER SWAP 1C
CARNEGIE LISTED PE-A
FLEXSHARES PRIVATE EQUITY
L&G ASIA PACIFIC EX JAPAN EQ
UBS ETF W SCSR USD DIS

Hallbarhetsinformation

Morningstar hallbarhet
UN Global Compact
UNPRI

Swesif Hallbarhetsprofil
Anvander exkludering
Bolagspaverkan

Framjar/Beaktar hallbarhetsrisker

Kontaktinformation

Hemsida
Mailadress
Telefon

7.50%
6.61%
6.33%
5.99%
5.49%

-3.37%
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-0.33%
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www.movesticfonder.se

info@movesticfonder.se

08-120 392 00

Fonden frémjar miljérelaterade och sociala egenskaper genom att f& exponering mot ESG-investeringskomponenterna som uppfyller ett visst miljé-, socialt och styrningsbetyg. Fonden &r en UCITS-fond som investerar i fonder. Fonden har som krav att de fonder som

fonden investerar i som ligst ska ha ett aggregerat MSCI ESG betyg pa A, vilket representerar en minimumpo&ng pé 71 av 10 (MSCI Rating). Vidare far varje enskild underliggande fond som lagst ha ett MSCI ESG betyg pa BB, vilket representerar en minimumpoéng pa

2.9. Max 10 % av Fonden far sakna rating. Fondens forvaltare strévar efter att hitta fonder som inkluderar innehav som bidrar till ett eller flera miljémal. Utvérderingen av dessa innehav sker genom héllbarhetsanalyser via externa informationskallor, vilket &ven ger

forvaltara ett underlag pa de hallbarhetsrisker som kan uppsta i fonden. EU kiassificering Artikel 8

Detta & marknadsféringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvél som 6ka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér fonden finns en informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgéngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. P4 féljande lank

kan du pa svenska ldsa eller ladda hem en sammanfattning av investerares réattigheter Klicka har
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