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Introduktion

Om AP3

Tredje AP-fonden (AP3) &r en investerare med uppdrag att — for
dagens och morgondagens pensionarer — bidra till en stabil
utveckling for det statliga inkomstpensionssystemet. Kapitalet
investeras for att kunna generera en hog avkastning over tid. | upp-
draget ingar att framja en hallbar samhéllsutveckling och att agera
foredomligt som ansvarsfull dgare och investerare.

AP-fondernas vardegrund tar sin utgdngspunkt i den svenska sta-
tens vardegrund och de internationella konventioner som Sverige
har stallt sig bakom, daribland konventioner om milj6, manskliga
rattigheter, arbetsrétt, korruption och biologisk mangfald.

Om biologisk mangfald och relaterade risker

Biologisk mangfald spelar en avgdrande roll for naturens grund-
l&ggande funktioner men &r idag hotad, samtidigt som trycket pa
naturresurser ¢kar. N&r den biologiska mangfalden minskar riske-
rar balansen i natur och ekosystem att rubbas vilket kan fa stora
effekter pa den globala ekonomin.

Syftet med konventionen om biologisk mangfald (CBD) som
150 nationer enades om 1992 &r att den biologiska méngfalden
ska bevaras. | december 2022 enades varldens lander om ett nytt
globalt ramverk och en strategisk plan for biologisk mangfald.
Det s kallade Kunming-Montreal Global Biodiversity Framework

innehaller mal som vantas bidra till att vdnda den negativa trenden
for biologisk mangfald.

IPBES (Intergovernmental Science-Policy Platform on Biodiver-
sity and Ecosystem Services), FN:s oberoende organ for biologisk
mangfald, har identifierat fem primara faktorer som orsakar forlus-
ten av biologisk mangfald. Faktorerna ar forstorda livsmiljcer, ex-
ploatering av arter genom fiske-, jord- och skogsbruk, klimatforand-

Om AP3s handlingsplan for biologisk mangfald

Analys och arbete har pabérjats for att forsta hur AP3s investering-
ar paverkar och ar beroende av den biologiska mangfalden, samt
vilka risker och méjligheter det innebar. AP3s handlingsplan for
biologisk mangfald beskriver fondens 6vergripande utgéangs-
punkter i arbetet med biologisk mangfald och bygger pa rekom-
mendationerna av Taskforce on Nature-related Financial
Disclosures (TNFD).

Som undertecknare av Finance for Biodiversity Pledge har AP3
atagit sig att samarbeta och bidra till kunskapsutbyte, paverka
portféljbolag samt att utvardera och rapportera om portféljens
paverkan pa biologisk mangfald innan 2025. AP3 har ocksé atagit
sig att redovisa i enlighet med TNFD:s rekommendationer senast
for kalenderaret 2024.
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ringar, invasiva arter och fororeningar. Verksamheter som bidrar
eller ger upphov till dessa faktorer paverkar den biologiska méng-
falden och ar genom sin paverkan exponerade mot risker som
exempelvis hojda kostnader eller béter fran striktare lagstiftning.

| princip alla verksamheter ar ocksa beroende av de tjdnster som
naturens system forser oss med, sé kallade ekosystemtjanster.

Tack vare den biologiska mangfalden och valmaende ekosystem
kan naturen forse oss med féarskvatten, naturmaterial, luft- och
vattenrening, pollinering, koldioxidlagring och en mangd andra eko-
systemtjanster. Genom sina beroenden av ekosystemtjanster och
biologisk mangfald &r verksamheterna exponerade mot risker som
till exempel rdvarubrist och storningar i leverantorskedjan.

Styrning

Sveriges regering tillsatter AP3s styrelseledaméter och styrel-
sen fastslar Policy Ansvarsfulla Investeringar med overgripande
riktlinjer for fondens hallbarhetsarbete. Biologisk méngfald ar ett av
AP3s fokusomraden inom hallbarhet och policyn konstaterar att:

AP3 ska som ansvarsfull dgare och investerare beakta hur fon-
dens investeringar paverkar materiella portfdlj- och samhéllsrisker
kopplade till biologisk mangfald och ekosystem. AP3 har ambitionen
att portféljen ska bidra till bevarande och positiv utveckling fér biolo-
gisk mangfald senast &r 2030.

Styrelsen far kontinuerlig information och uppféljning géllan-
de fondens hallbarhetsarbete. Fondens VD har det vergripande
ansvaret for att policyn efterlevs och omsatts i den operativa
verksamheten. Beslut i viktiga hallbarhetsfragor férankras i AP3s
Investment Committee (IC), och gruppen for héllbarhet och dgar-
styrning stottar forvaltningen med utvardering av risker kopplat
till biologisk méngfald samt med att driva paverkansarbete och
branschgemensamma initiativ.

Strategi

Sedan 2022 ingar biologisk méngfald som en del av AP3s Policy
Ansvarsfulla Investeringar. AP3s strategi for att integrera hallbarhet
och hantera héllbarhetsrisker i forvaltningen bygger 6vergripande
pa tre principer:

e Agarstyrning som primart verktyg. AP3 dr av uppfattningen att
paverkansarbete och ansvarsfull &garstyrning av bolag i portfol-
jen har storst potential att bidra till en héllbar utveckling.

® Riktade investeringar med positiv effekt.

® Avsté frén att investera nar den negativa paverkan &r for stor och
riskerna for hoga.

Portféljbolagens risker kopplade till biologisk mangfald kan se ut
pa flera olika satt och exponeringen varierar stort i AP3s portfolj.
Portfoljbolagens verksamhetstyp och geografi, men dven hur de-
ras vardekedjor ser ut paverkar riskexponeringen. AP3s ambition &r
att rikta paverkansarbete mot de bolag som har hdga risker kopplat
till biologisk méngfald och forbattringspotential i riskhanteringen.
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Hantering av risker

Aktiv dgarstyrning for att paverka portféljbolagen

AP3s ambition &r att uppfylla sitt uppdrag som ansvarsfull &gare
genom aktiv dgarstyrning. Att driva paverkan tillsammans med an-
dra investerare och aktorer ger oftast storst effekt. AP3 har darfor
gatt med i flera initiativ som syftar till att driva paverkansarbete
med bolag pa temat biologisk mangfald. Nature Action 100, IPDD
och Sustainalytics Biodiveristy and Natural Capital Stewardship
Programme &r nagra initiativ som AP3 aktivt deltar i och stodjer.
Nedan beskrivs dels en analys med verktyget ENCORE" och en
process med kriterier som utvarderas infor en investering som
bada guidar AP3s prioriteringar i &garstyrningsarbetet for biologisk
mangfald.

I Real Estate
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Health Care

Equity = LEs

] Materials

I Consumer Discretonary
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' Information Technology

Analys av aktieportféljens paverkan pa och beroende av
biologisk méangfald
Hur AP3s aktieportfolj paverkar biologisk mangfald har belysts
med hjalp av verktyget ENCORE. Diagrammet nedan illustrerar hur
APSs aktieportfolj ar fordelad pa de branscher som uppskattas ha
hog eller mycket hog paverkan pé biologisk méngfald. Vilken typ
av paverkan som branscherna ger upphov till visas ocksd, samt
hur det hénger ihop med de fem faktorer som enligt IPBES orsakar
forlust av biologisk mangfald.

Analysen visar att 40 till 50 procent av AP3s aktieinvestering-
ar ar kopplade till branscher med hdg eller mycket hog paverkan
inom vattenanvandning, vattenfororeningar, markfororeningar och
vaxthusgasutsléapp, och att det primart kommer fran branscherna
verkstadsindustri, halsa, fastigheter och dagligvaror.

Water use Resource exploitation
GHG emissions I Climate change I
Terrestrial ecosystem use | Land/Water'Sea use change |
VWater pokiutants
Sofl polutants | Pollution
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Non-GHG air polutants

Communicalion SenVices gulogical alterahonsinterferences — Invasives and other =

Diagram 1: Portf6ljanalys — paverkan pa biologisk mangfald baserad p4 ENCORE-verktyget.

Diagrammet nedan illustrerar pa motsvarande satt hur AP3s
aktieportfolj ar beroende av biologisk mangfald och ekosystem-
tjanster. Analysen visar att det primart ar ytvatten som verksam-
heterna i aktieportfoljen ar direkt beroende av. Cirka 20 procent av

Equity

aktieportfoljen ar kopplad till branscher som anses ha hogt eller
mycket hogt beroende av ytvatten och det ar sektorerna halsa,
fastigheter och stapelvaror som utmarker sig.

Health Care
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{ Consumer Staples

|l Materials
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Climate regulation
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= Communication Services
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Diagram 2: Portftljanalys — beroende av biologisk mangfald baserad pa ENCORE-verktyget.

1 ENCORE (Exploring Natural Capital Opportunities, Risks and Exposure) ar ett webbaserat verktyg som hjélper organisationer utforska sin exponering till naturrelaterade risker.

https://encorenature.org/en
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ENCORE-analysen utgor ett forsta steg i AP3s analys av aktieport-
foljen och anvands primért for att identifiera branscher for djupare
analys och for att prioritera i dgarstyrningsarbetet. ENCORE-verk-
tyget visar inte branschernas paverkan och beroenden av biologisk
mangfald i vardekedjan och inte heller ndgon geografisk kopp-

ling till kdnsliga omraden. AP3 kommer darfor fordjupa analysen
framover och har en kompletterande process med kriterier som
analyseras infor en investering for att identifierar behov av paver-
kansdialog.

Kriterier infor en investering

Infor investeringar i noterade bolag med verksamhet i naturkéns-
liga omraden eller med Idnga och omfattande leverantorskedjor
gor AP3 en fordjupad granskning. Bolag inom foljande sektorer

bedoms:
GICS Industry GICS Sub-industry

Food & Staples Retailing Forest Products

Food Products Paper Packaging
Tires & Rubber

Apparel, Accessories & Luxury
Goods

Sektorerna har valts ut baserat pa risker i vardekedjan kopplat till
avskogning, dvs nar skog med rik biologisk mangfald huggs ner for
att marken ska kunna anvandas for exempelvis jordbruk eller som
betesmarker. Varor som riskerar att komma fran avskogad mark
utgors framst av palmolja och sojabdnor, men dven av exempelvis
virke, notkott, Iader, kakao och gummi. Att det finns sparbarhet i
hela vardekedjan for produkter som dessa ar viktigt for att kunna
sdkerstalla hallbart producerade varor och att illegal avskogning
inte forekommit.

Kriterierna som beddms infor en investering ar:
Har bolaget verksamhet i, eller koper de ravaror fran, kéansliga
omraden?
Spaérar bolaget radvarans ursprung?
Har bolaget en policy for biologisk mangfald?
Har bolaget en policy mot avskogning?

Kriterierna ar inte grund for uteslutning, utan ett satt att vardera hur
bolagen hanterar sina risker och levererar pa fondens hallbarhets-
mal, samt att prioritera dgarstyrningsarbetet.

Investeringar som framjar och vérnar biologisk mangfald
AP3 har som maél att 25 procent av den réntebarande portfoljen
ska besta av hallbara obligationer &r 2025 enligt ICMAs (Internatio-
nal Capital Market Association) definition. Med hallbara obligatio-
ner avser fonden grona obligationer eller andra investeringar med
matbar miljomassig eller social nytta. Dessa hallbara obligationer
innehaller varierande inkludering och viktning av FN:s olika SDGer
(Sustainable Development Goals). Det &r upp till emittenterna att
beskriva vilka héllbarhetsmal och positiva varden som ska uppfyl-
las i deras respektive ramverk. AP3 soker investeringar som bidrar
till samtliga av fondens hallbarhetsmal. Ser man till AP3s kredit-
portfolj kan man notera att en storre andel av emittenterna till just
grona obligationer har en policy for biologisk mangfald an emitten-
terna till andra foretagskrediter vilket ar positivt.

Ett exempel dar AP3 arbetar med biologisk mangfald &r i rollen
som skogsinvesterare. AP3:s skogsrelaterade investeringar syftar
till att diversifiera och hoja fondens riskjusterade avkastning. Ge-
nom langsiktigt &gande och forvaltning av en naturresurs skapas
varden i hog utstrackning genom biologisk tillvaxt — en tillvaxt som
sker dver 1ang tid oberoende av ekonomiska cykler och finansmark-
nadernas utveckling. Det skapar ett direkt beroende av val funge-
rande och hallbara ekosystem och fonden soker darfor investering-
ar dar ett hogproduktivt hdllbart skogsbruk kan bedrivas i enlighet
med géllande miljolagstiftning och regelverk, utan att hota den
langsiktiga dverlevnaden av inhemska arter eller ekosystemtyper.
Som en konsekvens kan den vaxande skogen och dess produkter
lamna ett positivt bidrag till klimatutvecklingen och darigenom till
global biologisk méngfald. Samtidigt &r det oundvikligt att skogs-
bruk tar mark i ansprak och att produktionsskogens ekosystem av-
viker fran ekosystemen i lokala naturreservat och andra skyddade
omraden. AP3 arbetar med certifiering och i nuldget ar 99 procent
av skogen certifierad, ibland dubbelt, enligt ndgot av systemen
FSC, PEFC eller SFI. Det &r majligt tack vare AP3s ansvarsfulla
skogsbruk och arbete med att védrna biologisk méangfald.

Avstar att investera nar hallbarhetsriskerna &r for hoga
AP3 analyserar [6pande portfoljbolagens hallbarhetrisker baserat
pa tredjepartsdata. En miniminiva av acceptabel hallbarhetsrisk
avgor om bolags finansiella instrument ar investerbara.

APS investerar inte i bolag som systematiskt och omfattande
bryter mot internationella konventioner. AP3 har en systematisk
omvarldsbevakning av bolag i fondens investeringsuniversum. In-
cidenter utvarderas, vilket aven inkluderar dialog med bolaget. Om
dialogen inte ar konstruktiv eller malet for dialogen inte ar uppfyllt
kan AP3 valja att exkludera bolaget. Detta dialogarbete bedrivs
genom AP-fondernas etikrad (Etikradet).

AP3 investerar inte heller i bolag med stor klimatpaverkan som
bedoms sakna potential och ambitioner for att minska sina utslapp
och bidra till omstéllningen. Genom dessa krav, som star beskrivna
i mer detalj i Handlingsplanen for klimat, minskas @ven exponering-
en mot bolag med stor negativ paverkan pa biologisk mangfald.
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Mal och matetal

AP3s overgripande ambition &r att portfoljen ska bidra till beva-
rande och positiv utveckling for biologisk mangfald senast &r 2030
(i linje med Kunming-Montreal avtalet). Mal har satts som initialt
omfattar noterade bolag som verkar inom sektorer som TNFD
definierat som vésentliga sektorer for biologisk mangfald. Det &r
40 procent av bolagen och 35 procent av marknadsvardet i AP3s
aktieportfolj som ingar i de vasentliga sektorerna.

Malen foljs upp arligen och utfall kommer att publiceras i AP3s
arsredovisning dar arbetet med biologisk mangfald under det
gangna aret och de dialoger som bedrivits redovisas. Arbetet som
bedrivs genom Etikradet rapporteras i Etikradets arsrapport. En
gang per ar publicerar fonden ocksa en bolagsstyrningsrapport
som bland annat redovisar hur AP3 rostat pa bolagsstammor.

KPI Malbeskrivning Mal Malar Métetal Status 2023

Noterade Bolag i vasentliga sektorer? ska ha en policy for ~ 100% 2030 Procentandel 59%

portfdljbolag biologisk mangfald

med policy

for biologisk

mangfald

Noterade Bolag i vasentliga sektorer ska folja TNFD:s 100% 2030 Procentandel TNFD ramverket
portfoljbolag rekommendationer publicerades

som foljer hosten 2023, mats

TNFD:s rekom- fran 2024.

mendationer

Intern AP3 ska genomlysa portfoljens paverkan och Arligen NA Andelen av portfolien  Aktieportfdljen har

genomlysning  beroende av biologisk mangfald

som analyserats

genomlyst

2 TNFD identifierar vasentliga sektorer i Sector guidence for financial institutions
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Tredje AP-fonden

Forvantningar pa foretag avseende
biologisk mangfald

AP3s forvantningar pa de bolag fonden ar investerade i bygger pa internationellt erkdnda
konventioner och principer sdsom FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinatio-
nella foretag. Forvantningarna avseende biologisk mangfald bygger pa TNFD:s rekommen-
dationer som utformats for att vara i linje med de globala mélen i Kunming-Montreal Global
Biodiversity Framework. Forvantningarna ligger till grund for investeringsbeslut samt de
paverkansdialoger fonden bedriver.

Forvantningarna riktar sig till bolagens styrelser. Styrelserna i bolagen ar ansvariga for att
satta sig in i de miljomassiga och sociala konsekvenserna av foretagets verksamhet. Styrel-
ser ska vagleda och granska foretagsledningens arbete med dessa fragor. | ansvaret ligger
ocksa att rapportera ekonomiskt vasentlig information till investerare och andra intressen-
ter. AP3 vill att foretag ska sa langt det &r mojligt vara transparenta om de utmaningar och
risker de star infor och vilka prioriteringar de gor for att ta hansyn till natur och ekosystem
och minska sin negativa paverkan pa biologisk mangfald.

For att fullgora sitt ansvar relaterat till biologisk mangfald forvantas foretagen som AP3
investerar i att redovisa materiella naturrelaterade beroenden, paverkan, risker och majlig-
heter. Arbetet kommer variera beroende pa sektor och geografi som bolagen ar verksamma
i, men alla forvantas ha paborjat arbetet med att:

Utvardera bolagets naturrelaterade paverkan, beroenden, risker och maojligheter i den

direkta verksamheten och genom vardekedjan.

Anta en langsiktig ambition om att minimera den negativa paverkan pa biologisk

mangfald och satta matbara, tidsatta, vetenskapligt forankrade mal.

Utveckla en handlingsplan for hur mélen ska uppfyllas.

Redovisa arbetet enligt gallande redovisningskrav och i linje med TNFD:s

rekommendationer.
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