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Forsta halvaret i korthet

Resultat och inbetalningar

e  AP3s resultat forsta halvaret 2020 uppgick till -3 090 (36 511) miljoner
kronor.

e  AP3s totalavkastning uppgick till -0,8 (10,8) procent efter kostnader.

e Fondens forvaltningskostnadsandel i helarstakt uppgick till 0,09 (0,10)
procent, varav rorelsekostnader 0,06 (0,06) procent.

e  AP3s fondkapital uppgick till 386 406 (393 696 per 31/12-2019) miljoner
kronor, vilket var en minskning med 7 290 miljoner kronor.

e  Fran fondkapitalet har 4 200 (3 040) miljoner kronor betalats till
Pensionsmyndigheten for att tacka skillnaden mellan inbetalda
pensionsavgifter och utbetalda pensioner samt kostnader for
inkomstpensionssystemet under forsta halvaret 2020.

e Fonden har avkastat 6,9 procent i genomsnitt per ar den senaste
femarsperioden och 8,4 procent under den senaste 10-arsperioden.

e Under forsta halvaret var avkastningen pa AP3s portfolj 0,9
procentenheter hégre an utvarderingsportféljen LSP.

Sammandrag av AP3s resultat per 30 juni, 2020
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2020-06-30  2019-06-30 2019-12-31
Utgdende fondkapital, mdkr 386,4 374,1 393,7
Periodens/arets resultat, mdkr -3,1 36,5 59,5
Utbetalat netto till pensionssystemet, mdkr 4,2 3,0 6,5
Ingdende fondkapital, mdkr 393,7 340,7 340,7
Avkastning efter kostnader, procent -0,8 10,8 17,6
Real avkastning efter kostnader, procent -0,5 9,9 15,6
Forvaltningskostnadsandel, Rorelsens kostnader, procent av forvaltat
capital 0,06 0,06 0,06
Forvaltningskostnadsandel, Provisionskostnader, procent av forvaltat
capital 0,03 0,04 0,03
Total forvaltningskostnadsandel, procent av forvaltat kapital * 0,09 0,10 0,09
Annualiserad avkastning efter kostnader 5,0 ar, procent ** 6,9 8,6 8,5
Annualiserad avkastning efter kostnader 10,0 ar, procent ** 8,4 9,1 8,7
Real annualiserad avkastning efter kostnader 10,0 ar procent ** 7,2 7,9 7,4

*Vid halvéarsrapport beriknas kostnadsandelen som helirseffekt
**Aven vid halvirsrapporter berdknas den annualiserade avkastningen £6r 10,0 resp. 5,0 ar



VD har ordet
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| forvaltningen av pensionskapitalet ar
osdakerhet om framtiden det vi arbetar med
dagligen. Det ar ocksa vad finansiella mark-
nader forsoker prissatta. Nar osdkerheten
blir ooverskadlig slutar de finansiella mark-
naderna att fungera. Det intraffade i mitten
av mars i ar, nar land efter land stangde ner
och ingen visste hur lange det skulle paga.
Hade inte centralbanker och regeringar
fattat beslut om gigantiska stédprogram vet
vi att enorma varden och manga manniskors
framtidsutsikter skulle ha gatt forlorade. Vi
har varken lamnat virushotet eller osdker-
heten om de ekonomiska konsekvenserna
bakom oss @annu, men vi har sannolikt

passerat det varsta i form av dramatisk
turbulens i de finansiella marknaderna.

Starkt resultat utifran omstandigheterna

AP3s resultat for forsta halvaret uppgick till -0,8
procent. Det bedomer jag vara ett starkt resultat. Vi
har gatt igenom en dramatik i marknaderna som jag

endast tidigare upplevt hésten 1992 och hosten 2008.

Fondens krisarbete har fungerat mycket bra, alla
medarbetare har gjort sitt yttersta for att minska
risker, ta vara pa mojligheter och skota verksamheten
pa ett ansvarsfullt satt i en oerhort utsatt situation.
Lang erfarenhet, gott samarbete och fortroende har
varit viktiga férutsattningar. Det galler att halla
paniken borta, i kris maste man behalla lugnet och
agera ansvarsfullt och langsiktigt. Det har vi gjort.

Overgang till tillgdngsbaserad forvaltning
Vi var precis pa vag att genomfora var organisations-

”Lang erfarenhet, gott
samarbete och fortroende
har varit viktiga
forutsdttningar. Det gdller att
hdlla paniken borta, i kris
mdaste man behdlla lugnet
och agera ansvarsfullt och
lGngsiktigt.”

och mandatférandring i férvaltningen under mars
manad. Vi gjorde det mitt i krisen med en liten
fordrojning och samtidigt klarade vi av att hantera
stora risker och ta vara pa de mojligheter som
uppstod i marknaden. Férandringen innebar att vi
overgar fran den alfa-beta-separering och
riskklasstruktur som vi arbetat med sedan 2009 och
overgar till en tillgdngsbaserad forvaltning och
uppfoljning av verksamheten. Malsattningen ar att
battre allokera vara resurser och risken i portfoljen.
Forvaltningsverksamheten blir ocksa tydligare och
enklare att folja upp, vilket ar av stort varde i en allt
mer komplex omvarld.

Aktivt dgarstyrningsarbete i starkt fokus

| det svara och osakra ldge som pandemin orsakat ar
det dnnu viktigare att langsiktiga dgare som AP3
agerar ansvarsfullt. AP3 har fort [6pande dialoger med
bolagen om de utmaningar de har och adven deltagit i
nyemissioner nar det har funnits behov. Vi har ocksa
fortsatt att ta aktivt dgaransvar och rostat pa 1070
bolagsstammor varav 71 i Sverige. De fragor som vi
drivit ar bland annat krav pa balanserad
styrelsesammansattning och att bolagen har en
klimatstrategi.

AP-fondernas hallbarhetsarbete ligger i framkant

| regeringens arliga utvardering var AP-fondernas
arbete med hallbarhet ett fordjupningsomrade.
Utvarderingen visar att AP-fondernas gemensamma
arbete genom Etikradet och enskilda arbete i
fonderna ligger i framkant jamfort med andra ledande
institutionella investerare. AP3s hallbarhetsmal pa
klimatomradet ar att halvera fondens koldioxidavtryck
fram till 2025 framst genom aktivt paverkansarbete.
Vidare ska vi 6ka vara investeringar i gréna
obligationer och andra hallbarhetsinriktade
investeringar samt verka for att vara direktagda



onoterade fastighets- och infrastrukturbolag ska vara
ledande inom hallbarhet.

Tre kriser samtidigt

"Vildmnar med stolthet 2010-talet och ser fram emot
att fortsatta att ansvarsfullt forvalta fondkapitalet i en
omvarld med stora utmaningar”. Det var mitt slutord i
AP3s arsredovisning 2019. De utmaningar jag da
tankte pa var framst den forvantat lagre langsiktiga
tillvaxten och klimathotet.

Nar jag skrev det, i borjan av februari, existerade
Covid-19 men att virushotet skulle komma att stanga
ner stora delar av varlden var det ingen som
forutspadde da. Nagot helt oférutsett intraffade och
pa den punkten skiljer sig inte den kris vi upplevt
under varen i ar fran andra kriser. Krisen ar ddremot
unik eftersom orsaken inte hade nagon koppling till
den reala ekonomin eller de finansiella marknaderna.
Den é&r istallet att likna med en naturkatastrof och
atgarderna for att begrénsa katastrofend v s
smittspridningen, orsakade andra problem.

| en krishanteringsplan pratar man om att identifiera
om det ar en kris och karaktaren pa krisen. Vi har haft
tre pagaende kriser samtidigt, en kopplad till stor
smittrisk och risk for att bli allvarligt sjuk, en som
avser begransade mojligheter att arbeta pa kontoret
samt en finansiell kris. Krisen var som mest intensiv i
mars och april nar osakerheten i alla avseenden var
som storst.

Alla medarbetare, med starkt stdd av styrelsen, har
gjort en otrolig insats for att sdkra att alla har kant sig
tillrackligt trygga och haft fungerande arbetsplatser pa
distans och samtidigt férvaltat portféljen pa ett
foredomligt satt under dessa mycket pafrestande
omstdndigheter.

Stort, varmt tack.
Stockholm augusti 2020

Kerstin Hessius




AP3s hallbarhetsarbete

AP3 tar agaransvar i Coronapandemin

AP3 utdvar sitt hallbarhetsarbete pa flera
satt och agarstyrning utgoér grunden i det
arbetet. AP3 fortsatter att gentemot saval
svenska som utlandska bolag beslutsamt
driva fragor om bland annat rimliga
ersattningar, styrelsers sammansattning,
arbetsforhallanden och ekonomisk
brottslighet. Dessutom ligger fokus pa de
klimatrelaterade malen for 2025.

Agarstyrningsarbete

Coronapandemin innebdr att de flesta lander vidtagit
mer eller mindre omfattande atgarder for att
begransa smittspridningen. Atgarderna har paverkat
manga bolags férmaga att bedriva verksamhet och
har fatt betydande konsekvenser for bolagens
intjaning. | vissa fall har bolagens finansiella stallning
paverkats negativt; drivit fram omfattande
permitteringar eller uppsagningar av personal och
antalet konkurser har stigit kraftigt.

Som forvaltare av svenska folkets pensionskapital ar
det viktigt att AP3 agerar som langsiktig och
ansvarsfull investerare och aktiv dgare i de bolag
fonden investerar i. | det svara och osékra lage som
pandemin orsakat ar det dn viktigare att fonden
stottar bolagen. AP3 har fort I6pande dialoger med
bolagen om de utmaningar dessa har och har dven
deltagit i nyemissioner nar det funnits behov av detta.

AP3 paverkar genom aktiv dgarstyrning

AP3 har fortsatt att ta aktivt dgaransvar genom att
under forsta halvaret 2020 rosta pa 1070
bolagsstdmmor, varav 71 svenska arsstammor. Infor

stdmmosasongen 2020 deltog fonden i fem
valberedningar i noterade svenska bolag.

AP3 har infor stammorna tagit tydlig stallning i
viktiga hallbarhetsrelaterade fragor. Exempelvis
arbetar fonden kontinuerligt pa att balansera
styrelsesammansattningen med fler kvinnliga
styrelseledamdter, motarbetar ersdttningsforslag till
ledande befattningshavare som inte uppfyller de krav
fonden har och verkar for att bolagen ska ha en
klimatstrategi — bolagen ska mata och redovisa sitt
koldioxidavtryck samt anpassa och utveckla
verksamheten for att minska sin egen klimatpaverkan.

Gemensamma initiativ far storre genomslag

En stor del av AP-fondernas globala paverkansarbete
sker inom det gemensamma Etikradet. Ett exempel ar
projektet kring att forbattra sdkerheten i
gruvdammar, drivet av Etikradet och Engelska kyrkans
pensionsfond.

Projektet har fatt mycket positiv respons och under
sommaren naddes ytterligare ett delmal i projektet da
man publicerade en global industristandard for
gruvdammar, The Global Industry Standard on Tailings
Management. Standarden har forhandlats fram med
branchorganisationen ICMM som har representanter
fran i stort sett alla storre gruvbolag i varlden.

“AP3 har fortsatt att ta aktivt
dgaransvar genom att under
forsta halvdret 2020 résta pad
1070 bolagsstémmor, varav 71
svenska drsstémmor.”




Regeringen positiv till fondens hallbarhetsarbete
Regeringens arliga utvardering av AP-fondernas
verksamhet 6verlamnades till riksdagen i maj 2020.
Utvarderingen ger 6verlag en positiv bild av AP-
fondernas och det gemensamma Etikradets arbete.

Fonderna har genererat en avkastning som bidragit
till inkomstpensionssystemets langsiktiga finansiering.
Utvarderingen innehaller ett sarskilt fordjupnings-
omrade inom hallbarhet. Sammantaget kan sagas att
regeringen ar positiv till fondernas hallbarhetsarbete
som ligger i framkant jamfort med andra ledande
institutionella investerare.

Utvarderingen innehaller ett antal
rekommendationer for fortsatt utveckling av AP-
fondernas verksamhet och dessa beaktas av AP3.

Klimatrelaterade hallbarhetsmal ligger fast
Coronapandemin har bromsat upp en del av det
nodvandiga omstallningsarbetet som maste ske for
att de globala klimatmalen ska nas. Vissa investeringar
i infrastruktur har skjutits pa framtiden men a andra
sidan har andra faktorer paskyndats. Exempelvis har
den globala digitaliseringen accelererat, en patvingad
men dnda nodvandig forandring.

For AP3s del ligger de klimatrelaterade
hallbarhetsmalen fast. Malen ska vara uppnadda
senast 2025 och innebar att AP3 ska halvera fondens
koldioxidavtryck, framst genom att paverka bolagen
att minska sin klimatpaverkan. Dessutom ska
investeringar i grona obligationer fordubblas och 6ka
till 30 miljarder kronor och 6vriga hallbarhetsinveste-
ringar ska férdubblas och ¢ka till 25 miljarder kronor.
Vidare ska AP3s direktagda fastighets- och infrastruk-
turbolag verka for att vara ledande inom hallbarhet.

AP3s hallbarhetsmal for 2025

1. AP3s tillgangsportfolj ska fortsatta att bidra till
minskad risk for global uppvarmning.

AP3 fortsatter att mata och redovisa CO2-
avtrycket.

AP3 genomfor scenariobaserad analys av
klimatrelaterade risker och méjligheter i
portféljen.

AP3 ska ytterligare halvera fondens CO2
avtryck, framst genom att paverka bolagen
att minska sin egen klimatpaverkan.

2. AP3s hallbarhetsinvesteringar ska férdubblas
fram till och med 2025.

Investeringar i grona obligationer ska
fordubblas och oka till 30 miljarder kronor.
Ovriga hallbarhetsinvesteringar ska 6ka och
fordubblas till 25 miljarder kronor.

3. AP3s direktdgda onoterade bolag ska vara
ledande inom hallbarhet.

AP3 fortsatter arbeta for att fondens
direktdgda onoterade fastighets- och
infrastrukturbolag ska vara ledande inom
hallbarhet. Malet innebér ett okat fokus pa
saval hallbar produktion som byggnation.




Resultatrakning

Mkr
Rorelsens intakter Jan-juni 2020 Jan-juni 2019 Jan-dec 2019
Rantenetto 1270 1434 2738
Erhalina utdelningar 2 306 5230 6 830
Nettoresultat, noterade aktier och andelar -8 827 21184 36013
Nettoresultat, onoterade aktier och andelar -157 2122 7 166
Nettoresultat, rantebarande tillgangar 3070 2994 3517
Nettoresultat, derivatinstrument 230 200 -964
Nettoresultat, valutakursférandringar -808 3518 4 583
Provisionskostnader -62 -63 -122
Summa rorelsens intakter -2 980 36 619 59 761
Rorelsens kostnader
Personalkostnader -69 -67 -130
Ovriga administrationskostnader -42 -40 -82
Summa rorelsens kostnader -111 -108 -212
Arets resultat -3 090 36 511 59 549
Balansrékning
Mkr
TILLGANGAR 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Aktier och andelar
Noterade 182 629 171 683 181 800
Onoterade 80 360 72290 78 099
Obligationer och andra rantebéarande tillgangar 121 944 132 789 130870
Derivat 6 235 3096 4268
Kassa och bankmedel 829 829 2 082
Ovriga tillgdngar 8377 8 642 5488
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 972 1144 1028
Summa tillgangar 401 344 390473 403 635
FONDKAPITAL OCH SKULDER
Skulder
Derivat 1064 2412 1438
Ovriga skulder 13 843 13 872 8443
Forutbetalda intdkter och upplupna kostnader 30 51 57
Summa skulder 14 938 16 334 9938
Fondkapital
Ingaende fondkapital 393 696 340 668 340 668
Nettobetalningar mot pensionssystemet -4 200 -3040 -6 520
Arets resultat -3 090 36511 59 549
Summa fondkapital 386 406 374 138 393 696
Summa fondkapital och skulder 401 344 390473 403 635




Femarsoversikt

2020-06 2019 2018 2017 2016
Resultat och floden
Arets resultat, mdkr -3,1 59,5 2,2 28,2 28,0
Nettofloden fran pensionssystemet, mdkr -4,2 -6,5 -6,8 -7,4 -6,6
Fondkapital, mdkr 386,4 393,7 340,7 345,2 3244
Avkastning och kostnader totalportfolj
Avkastning fore kostnader, % -0,7 17,7 0,7 8,9 9,5
Rorelsekostnader, %* 0,06 0,06 0,06 0,06 0,06
Provisionskostnader, %* 0,03 0,03 0,03 0,05 0,06
Avkastning efter kostnader, % -0,8 17,6 0,6 8,8 9,4
Intakter (inkl. provisionskostnader), mdkr -3,0 59,8 2,4 28,4 28,2
Rorelsens kostnader, mdkr 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
Resultat efter kostnader, mdkr -3,1 59,5 2,2 28,2 28,0
Annualiserad avkastning efter kostnader, %
5,0 ar** 6,9 8,5 7,8 10,5 10,9
10,0 ar** 8,4 8,7 8,5 6,1 5,7
Avkastning i relation till LSP (utvarderingsportfolj)
Avkastning, %-enheter 0,9 0,3 3,1 2,1 2,3
Snittavkastning per ar sedan start 2012, %-enheter 2,2 2,2 2,5 2,4 2,5
Risk
Risk (1-ars standardavvikelse), %*** 11,2 4,2 5,4 3,5 6,2
Sharpekvot Neg 4,3 0,3 2,8 1,6
Antalet anstallda vid periodens slut 57 58 59 57 57
*Vid halvarsrapport beriknas kostnadsandelen som helirseffekt
##Aven halvarsrapporter beriknas med annualiserad avkastning fér 10,0 resp 5,0 ar
*#* Vid halvarsrapport berdknas risken som 6-ménaders standardavvikelse
Fondkapitalets utveckling 2008-juni 2020
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Marknadsvarde per tillgangsslag

2020-06-30 2019 2018 2017 2016
Totalt, mdkr 386,4 393,7 340,7 345,2 324,4
Varav
Svenska aktier 49,3 48,8 37,3 44,5 40,3
Utldndska aktier 1253  124,7 90,8 108,4 98,4
Nominella rantebdrande, Sverige 37,0 32,7 37,3 45,8 45,2
Nominella rantebarande, utlandet 48,5 60,9 66,6 54,2 54,8
Reala réantebdrande, Sverige 3,8 4,9 4,9 4,8 4,8
Reala rantebarande, utlandet 22,8 23,8 19,0 16,0 15,7
Onoterade aktier, Sverige och utlandet 16,4 15,5 13,1 10,3 10,0
Fastigheter och infrastruktur 77,1 76,9 66,4 57,0 52,0
Ovriga tillgdngar® 6,2 5,6 53 4,1 3,0
Valutaexponering
% av totalportféljen 18,4 19,5 17,7 15,0 17,5
Extern forvaltning
% av totalportfoljen 31 31 26 25 29
1)  Under Ovriga tillgadngar redovisas bl a investeringar i konvertibler och férsakringsrelaterade risker.
Avkastning och exponering per tillgangsslag 2020-06-30
Avkastning Avkastningsbidrag Exponering
% %-enheter %
Aktier -4,7 -1,3 45,8
varav svenska -2,9 -0,2 12,3
Rantor 3,8 1,1 30,7
Alternativa Investeringar -0,1 0,0 26,1
Ovriga strategier -3,2 -0,2 -1,2
Valuta -0,3 -0,3 18,5
Totalt (fére kostnader) -0,7
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Fordjupning AP3s portfolj juni 2020

Investeringar i alternativa tillgangar 2001 - juni 2020
mdkr
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Portfdljen ur tre perspektiv juni 2020

Vérlden / Sverige Intern / Extern forvaltning Noterade / Onoterade
i investeringar

= Sverige 39% = Intern forvaltning 69% = Noterat 76%
= Virlden 61% m Extern forvaltning 31% Onoterat 24%

Valutaexponering, utveckling 2014 —juni 2020
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Ovrig information om AP3s verksamhet och AP3s innehav finns p3 www.ap3.se

Tredje AP-fonden Postadress Box 1176 111 91 Stockholm
Besdksadress Vasagatan 16, Stockholm Telefon 08-555 17 100 info@ap3.se www.ap3.se


http://www.ap3.se/

