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Introduktion

Tredje AP-fonden (AP3) &r en investerare med uppdrag att
- fér dagens och morgondagens pensiondrer — bidra till en
stabil utveckling fér det statliga inkomstpensionssystemet.
Kapitalet investeras fér att kunna generera en hég avkast-
ning dver tid. | uppdraget ingar att frdmja en hdllbar samhalls-
utveckling och att agera féredémligt som ansvarsfull dgare
och investerare.

AP3 &r en aktiv Ggare som engagerar sig, agerar och
stdller krav pé positiva férandringar i syfte att géra skillnad.
Utgdngspunkten dr uppfattningen att vdlskétta bolag maste
drivas hdllbart fér att dver tid kunna ge en hég avkastning till
lag risk. AP3 har skrivit under FN:s riktlinjer f6r ansvarsfulla
investeringar, Principles for Responsible Investment — PRI.
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Dessa riktlinjer omfattar miljd, sociala frdgor och bolags-
styrning. Principerna &r évergripande och gdller fér samtliga
bolag dar fonden har ett dgande. AP3 koncentrerar arbetet till
de omrdden ddr fonden bedémer att fonden gér stérst nytta
och har stérst mojlighet att paverka.

Klimatférandringarna &r en av var tids stérsta utmaningar.
AP3s ldngsiktiga mdlsdttning &r att hela portféljen ska
ge nettonollutsldpp senast 2045 och vara i linje med
1,5-gradersmadlet i Parisavtalet.

Handlingsplanen syftar till att beskriva hur AP3 ska arbeta
for att leva upp till de grundldggande principerna formulerade
i den av styrelsen beslutade Policy Ansvarsfulla Investeringar.



Styrning

AP3s styrelse fastsldr "Policy ansvarsfulla investeringar”
med 6vergripande riktlinjer fér fondens héllbarhets- och
dgarstyrningsarbete. Klimat &r ett av AP3s fokusomraden
och policyn konstaterar att:

+ AP3 ska som ansvarsfull Ggare och investerare bidra till
att motverka klimatférédndringarna samt begrdnsa dess
effekter i verensstdmmelse med Parisavtalet. AP3s
portfélj ska ge nettonollutsldpp av vixthusgaser senast
ar 2045 i enlighet med svenska statens klimatmdal samt
klimatscenarier fér 1,5°C global uppvdrmning.

AP-fonderna har en gemensam vdrdegrund som &r vag-
ledande fr de respektive verksamheterna och som bygger
pd svenska statens vardegrund. AP3s styrelse har slagit
fast i "AP-fondernas gemensamma vdrdegrund for fér-
valtning av fondmedlen” att AP3 férvdntar sig att bolag
verkar i enlighet med lagar, konventioner och internationella
riktlinjer oavsett i vilket land bolaget verkar. Det ansvaret
gdller Gven om landet inte har undertecknat en konvention
eller har en svagare lagstiftning. AP-fondernas ramverk fér
féredémlig férvaltning och féredémligt dgande utgérs av:

Strategi

AP3 ser klimatfragorna som en systemrisk och tar ansvari
omstdllningen till en hdllbar framtid. | enlighet med TCFDs
(Taskforce on Climate-related Financial Disclosures) rekom-
mendationer identifieras och utvédrderas fondens klimat-
relaterade risker I16pande och klimatfragorna dr integrerade i
foérvaltningen.

Klimatrelaterade risker och méjligheter
Klimatrelaterade risker delas oftast upp i tva dvergripande
kategorier, fysisk risk och omstéllningsrisk. Fysiska risker ar
de som uppstar som en direkt effekt av ett féréndrat klimat
och kan exempelvis vara ndr éversvamningar, varmebdljor
eller héjda havsvattennivder resulterar i stora kostnader eller
minskar olika tillgdngars varde. Omstdllningsrisker genereras i
samband med omstdliningen till en fossilfri ekonomi. Politiska
beslut som héjda koldioxidskatter och 6kade priser p& ut-
sldppsratter @r exempel pd detta. Klimatféréndringarna kan
ocksd innebdra finansiella majligheter, framst fér sektorer och
foretag som tillampar ny teknik och pd olika s&tt mojliggér den
nédvdandiga omstdllningen.

AP3 anvander verktyg fran externa dataleverantérer for att
kunna analysera portféljen klimatrelaterade risker och méjlig-
heter i enlighet med olika klimatscenarion. Modellen grundar
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+ Den svenska regeringsformen, som bygger pad demokrati,
grundldaggande fri- och rattigheter, alla manniskors lika
vdrde och den enskilda m&nniskans frihet och vardighet.

« FN:sinternationella konventioner som Sverige under-
tecknat, som rér bland annat miljé, manskliga rattigheter,
arbetsratt, korruption och inhumana vapen.

+ Internationella riktlinjer Sverige stédjer (t ex FN:s Global
Compact, ILO och OECD:s riktlinjer fér multinationella
bolag); samt

+ Sveriges stdllningstaganden i folkrdttsliga fragor.

Styrelsen far kontinuerlig information och uppféljning
gdllande fondens hdllbarhets- och dgarstyrningsarbete.
Verkstdllande direktdren har det dvergripande ansvaret for
att policyn efterlevs och omsé&tts i den operativa verksam-
heten. AP3s Investment Committee (IC) beslutar i viktiga
héllbarhetsfragor och arbetet med att integrering gérs i
férvaltningen. Gruppen fér hdllbarhet och dgarstyrning
ansvarar fér arbetet och stéttar férvaltningen med 16pande
utvdrdering och uppféljning av mal.

sig pd scenarier fran ramverket NGFS (Network for Greening
the Financial System), dar potentiella effekter av olika kom-
binationer av klimatférdndringar och klimatpolitik utforskas.
Verktyget anvénder klimatanalyser fér bolag utifran NGFS:s
scenarier, och visar policyrelaterade omstdllningsrisker och
fysiska risker vid en global uppvdrmning pd 1,5°C, 2°C och 3°C.

Integrerat klimatarbete

Fér att kunna uppnd en portfdlj med nettonollutsldpp av véxt-
husgaser senast 2045 arbetar AP3 integrerat med klimat-
fragan i férvaltningen och har satt delmal och arbetssatt fér
uppféljning. Fondens portféljférvaltare och grupp fér dgarstyr-
ning och héllbarhet analyserar portféljen och specifika bolag
utifran klimatrisker, koldioxidutslapp och framatblickande
nyckeltal som omfattar bolagens klimatplaner och ambitioner.
Nyckeltalen indikerar hur vdl bolagens omstallningsplaner fér-
haller sig till 1,5-gradersmalet.

Det framsta verktyget i AP3s strategi fér klimat &r paver-
kansarbete och ansvarsfull Ggarstyrning. Samtidigt behéver
dgarstyrning i portféljbolag kombineras med att investera i
klimatlésningar som framjar omstdllning och att avstd fran att
investera dd ambition saknas eller klimatrisken ar fér hég.



Riskhantering

AP3 analyserar |6pande portféljbolagens hallbarhetrisker
baserat pd tredjepartsdata. En miniminiva av acceptabel
hallbarhetsrisk avgér om bolags finansiella instrument &r
investerbara. Fér att hantera befintliga klimatrisker i portfél-
jen och bidra till den nédvandiga omstdliningen arbetar AP3
frémst genom pdverkan och dialog med bolag vars verksam-
heter eller vardekedjor genererar stora utslépp av vaxthusga-
ser. Att investera i klimatlésningar eller instrument som gynnar
klimatet minskar den évergripande klimatrisken i portféljen
och dér riskerna bedéms vara fér héga avstdr fonden fér att
investera.

Pdaverkan genom aktiv Ggarstyrning

AP3 arbetar f6r att bolagen i portféljen ska vara medvetna om
de klimatrelaterade risker och mdjligheter deras verksamheter
dr exponerade mot, och sjdlva driva ett ambitidst klimatarbete
med omstdllningsplaner och vetenskapligt férankrade klimat-
mdl. Detta gdller sdval noterade som onoterade bolag och obli-
gationsemittenter. Fér att rikta fondens resurser dit det finns
stérst potential och behov till utveckling ligger fondens fokus
pd de bolag som star fér 70 procent av koldioxidutsldppen i
aktieportféljen.

AP3 driver dven klimatfrdgan genom bolagsstyrning, genom
att résta pd bolagsstdmmor och ldgga fram férslag och/eller
st6tta andra investerares férslag pa bolagsstGdmmor som ar
i linje med fondens Hdllbarhetspolicy. Detta gdller inte minst
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klimatresolutioner som dr avgérande fér att bolag ska bidra
till att motverka klimatféréandringarna samt begrénsa dess
effekter i verensstdmmelse med Parisavtalet. AP3 driver
fragan om hallbarhetsmal i ersattningsprogram, transparent
rapportering av klimatlobbying och verkar fér att bolag beslu-
tar och publicerar tydliga klimatstrategier.

AP3 riktar sitt klimatfokuserade paverkansarbete mot bolag
med stora utsldpp i portfdljen, men har dven en process infér
investeringar i noterade bolag som guidar fondens priorite-
ringar i dgarstyrningsarbetet. Vid investering i bolag med stor
klimatpaverkan gérs en férdjupad granskning fér att bedéma
hur bolaget lever upp till AP3 férvéntningar. Bedémningen &r ett
sdtt att vardera hur bolaget levererar pd fondens hdllbarhets-
mal och fér att prioritera i dialog- och dgarstyrningsarbetet.

AP3 samarbetar ocksd med de andra AP-fonderna i paver-
kansarbetet med globala bolag genom AP-fondernas Etikrdd.
Utdver att arbeta med reaktiva dialoger har Etikradet identi-
fierat fokusomraden fér det proaktiva paverkansarbetet. Inom
klimatomrddet prioriterar Etikrddet tvd omrdden, omstdlining-
en av utsl@ppstunga branscher och gruvdrift fér omstdllning.
Ett viktigt samarbete f6ér Etikrddet &r The Global Investor
Commission on Mining 2030.

Bdade AP3 och Etikrddet samarbetar med olika organisationer
och intressenter i pdverkansarbetet pa klimatomrdadet, bland
annat Climate Action 100+, Institutional Investor Group on
Climate Change (IIGCC) och Transition Pathway Initiative (TPI).

e



Investeringar som bidrar till klimatomstdallning
och klimatanpassning
AP3 har som mal att 25 procent av den rdnteb&rande port-
foljen ska bestd av hdllbara obligationer enligt ICMAs
(International Capital Market Association) definition ar 2025.
Med hdllbara obligationer avser fonden gréna obligationer eller
andra investeringar med mdtbar miljdmdssig eller social nytta.
Dessa hallbara obligationer innehdller varierande viktning av
FN:s olika SDGer (Sustainable Development Goals) da det ar
upp till emittenterna att beskriva vilka hdllbarhetsmal och
positiva varden som ska uppfyllas i deras respektive ramverk.
AP3 soker investeringar som bidrar till samtliga av fondens
hallbarhetsmal.

Fonden investerar ocksd i noterade och onoterade bolag
med positiva klimateffekter och som mdjliggér omstdllning, till
exempel inom skog, infrastruktur och teknik.
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Avstar att investera nér ambition saknas

AP3investerar inte i bolag som systematiskt och omfattan-
de bryter mot internationella konventioner. AP3, med stéd av
Etikrddet, har en systematisk omvdarldsbevakning av bolag

i fondens investeringsuniversum. Media, andra investerare,
intresseorganisationer, myndigheter, domstolar och FN-organ
med flera, utgdr kdllor som anvénds fér att upptdcka bolags-
incidenter. Varje incident analyseras, vilket Gven inkluderar
dialog med bolaget. Om dialogen inte &r konstruktiv eller malet
for dialogen inte &r uppfyllt kan AP3 vélja att exkludera bola-
get. Dialogarbetet bedrivs genom AP-fondernas Etikrdd.

AP3 investerar inte heller i bolag med stor klimatpaverkan
som bedéms sakna potential och ambitioner fér att minska
sina utsldpp och bidra till omstdliningen Det innebdr att bolag
med stora utsldpp av véxthusgaser fortfarande kan vara
investerbara, férutsatt att de tar fram trovdrdiga omstall-
ningsplaner som de kan visa att de levererar pd.




Mal och matetal

Utéver AP3s langsiktiga klimatmal om att portféljen ska ge
nettonollutsldpp senast 2045 har fonden fyra delmdl inom om-
radena: utsl@ppsminskning i portféljen, investeringar i klimat-
I6sningar, linjering av bolagen i portféljen med 1,5-graders-
malet och ett gransvardesmal fér pdverkansdialoger.
Eftersom AP3 vill bidra till verklig utslappsminskning, ska
minskningen i portféljen primdrt uppnas genom att bolagen i
portféljen minskar sina utslépp och stéller om verksamheten i
linje med 1,5-gradersmadlet. De tvd sistndmnda mdlomradena
syftar darfor till att spegla férandringar i bolagens klimat-
arbete respektive att sdkerstdlla att AP3s engagemang och
paverkansarbete riktas mot de bolag som star fér stérst andel

av portféljens finansierade utsldpp och som inte redan &r i linje
med nettonoll och 1,5-gradersmadlet.

AP3 arbetar med stdndig férbdttring av mélsdttningar och
uppféljning inom klimatfragan. Bade utslapps-scope och om-
fattning av tillgédngsslag utdkas successivt pd vagen mot att
hela portféljen ska ge nettonollutslépp senast 2045. En gang
per ar publicerar fonden en Ggarstyrningsrapport dar fonden
redovisar dgarstyrningsarbetet under dret samt hur AP3
réstat pd bolagsstadmmor. Status pa respektive KPI redovisas
i AP3s hdllbarhetsredovisning och pd hemsida. Arbetet som
bedrivs genom AP-fondernas etikrad (Etikrddet) rapporteras i
Etikrddets drsrapport och pd Etikrddets hemsida.

KPI Mdlbeskrivning Mal Malar Métetal
Utslapps- Halvering av koldioxidavtryck i den -50% 2025 Procentuell
& minskning direktagda aktieportfélien (basar 2019) minskning av
Ton CO,e
(scope1&2)
Klimat- Andel av rénteportféljen investerad 25% 2025 Procentandel
I6sningar i hdllbara obligationer
Bolagens Andel av bolagen i aktieportféljen inom 50% 2030 Procentandel
@ 15-graders vasentliga sektorer! som dr i linje med av bolagen med
linjering 1,5-gradersmadlet 100% 2040 ITR?<15
Paverkans- Aktiv pdverkansdialog med de bolag Bolag som star fér 70% av utsldppen 2023 Antal klimat-
@ dialoger som stdr fér stérst andel av utsldppen i fokuserade
aktieportféljen och inte redan har nettonoll  Bolag som star fér 90% av utsldppen 2030 dialoger

utslapp eller ar i linje med 1,5-gradersmalet.

1lmplied Temperature Rise (ITR) &r ett framatriktat matt som visar hur en portféljs eller ett féretags klimatplaner férhdller sig till 1,5-gradersmalet.
Det bygger pd bolagsspecifika bedémningar av férdelad koldioxidbudget, nuvarande utslépp samt méal och ambitioner. ITR-data tillhandahalls av

extern leverantér.

2 Som vasentliga sektorer rdknas NACE koder A-H, J-L, avgrdnsningen gors enligt rekommendation i Net Zero Investment Framework.
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https://www.ap3.se/rapporter
https://etikradet.se/om-etikradet/rapporter/

Forvantningar pd foéretag avseende klimat

AP3s férvdntningar pa bolagen bygger pd internationellt
erkdnda principer sdsom FN:s Global Compact, FN:s vdgledan-
de principer om féretag och ménskliga rattigheter och OECD:s
riktlinjer fér multinationella féretag. Férvéntningarna ligger

till grund fér investeringsbeslut samt de pdverkansdialoger
fonden bedriver.

Férvantningarna riktar sig i férsta hand till bolagens styrel-
ser. Styrelserna i bolagen &r ansvariga fér att satta sig ini de
miljomdssiga och sociala konsekvenserna av féretagets verk-
samhet. Styrelser ska vdgleda och granska féretagsledningens
arbete med dessa fragor. | ansvaret ligger ocksd att rapportera
ekonomiskt vésentlig information till investerare och andra
intressenter. AP3 vill att féretag ska vara transparenta, sa
langt det ar mojligt, om de utmaningar och risker de star infér
och vilka prioriteringar de gér i sina anstrdngningar att minska
verksamhetens negativa klimatpdaverkan.

For att fullgéra sitt ansvar relaterat till klimatférandringar
férvdntas féretagen som AP3 &r investerad i:

Integrera klimat i foretagets strategier och policyer, bland

annat genom att:

+ Identifiera och utvdrdera féretagets materiella
klimatrelaterade risker och mgjligheter.

+ Utvardera kdnslighet och motstandskraft av féretagets
strategi enligt olika klimatscenarion.

» Sdtta vetenskapligt baserade mal pé kort-, medel- och
lang-sikt fér scope 1, 2 och 3- utsldpp. Mdlen bér vara i
linje med 1,5-gradersmadlet i Parisavtalet och inkludera ett
nettonoll-madl senast 2050.

+ Sdkerstdlla att integrering av klimatfrdgan i féretagets
strategier framjas genom bland annat organisationsstruktur
och incitamentsystem.

Hantera klimatrelaterade risker och méjligheter, bland

annat genom att:

+ Integrera en process for att prioritera, hantera och félja upp
verksamhetens klimatrisker och méjligheter.

+ Utveckla en omstdéllningsplan som férklarar hur féretaget
ska nd sina klimatmal. Planerade aktiviteter ska beskrivas
i omstdllningsplanen och férvdntade effekter av
aktiviteterna bér kvantifieras.

AP 3 TREDJE
AP-FONDEN

Tredje AP-fonden

Box 1176, 111 91 Stockholm

info@ap3.se, 08-555 17 100
www.ap3.se
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» Beakta eventuella sociala konsekvenser av aktiviteterna
i omstdllningsplanen och hantera dessa enligt ILOs Just
Transition Guidelines eller motsvarande.

« Sdkerstdlla en investeringsplan som stédjer
omstdllningsplanen och méjliggér att klimatmalen nds.

Bedriva paverkan som é&rilinje med féretagets

klimatambitioner, bland annat genom att

+ Besluta om en policy fér politisk padverkan som stédjer
féretagets klimatambitioner.

+ Redogdr for klimatlobbying riktad mot beslutsfattare.

+ Samverka med évriga intressenter i vardekedjan kring
klimatlésningar i branschen.

Rapportera transparent om féretagets klimatrelaterade

utveckling, bland annat genom att:

+ Redovisa klimatrelaterad information och nyckeltal enligt
relevanta redovisningsstandarder, utgd med férdel fran
TCFDs rekommendationer.

» Publicera utsldppsdata (scope 1, 2 och 3) som dr externt
verifierad.

Som en global investerare &r AP3 verksam p& marknader

och i sektorer med olika typ av riskexponering mot klimat-
férandringarna. Férvdntningarna gdller alla féretag som AP3
&r investerade i men férvéntningarna &r extra héga pa féretag
vars verksamhet eller vardekedja resulterar i stora utsldpp av
vaxthusgaser och som har hég exponering mot klimatrelate-
rade risker.


http://www.ap3.se

