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Forsta halvaret i korthet

Resultat och inbetalningar

AP3s resultat forsta halvaret 2021 uppgick till 48 133 (-3 090) miljoner
kronor.

AP3s totalavkastning uppgick till 11,4 (-0,8) procent efter kostnader.

Fondens forvaltningskostnadsandel i helarstakt uppgick till 0,09 (0,09)
procent, varav rorelsekostnader 0,05 (0,06) procent.

AP3s fondkapital uppgick till 466 887 (422 974 per 31/12 2020) miljoner
kronor, vilket var en ¢kning med 43 913 miljoner kronor.

Fran fondkapitalet har 4 220 (4 200) miljoner kronor betalats till
Pensionsmyndigheten for att tacka skillnaden mellan inbetalda
pensionsavgifter och utbetalda pensioner samt kostnader for
inkomstpensionssystemet under forsta halvaret 2021.

Fonden har avkastat 11,2 procent i genomsnitt per ar den senaste
femarsperioden och 9,7 procent under den senaste 10-arsperioden.

Under forsta halvaret var avkastningen pa AP3s portfolj 2,7
procentenheter hogre an utvdrderingsportfoljen LSP.

Sammandrag av AP3s resultat per 30 juni, 2021
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30 juni 2021 30 juni 2020 31 dec 2020
Utgdende fondkapital, mdkr 466,9 386,4 423,0
Periodens/arets resultat, mdkr 48,1 -3,1 37,2
Nettofldden mot pensionssystemet, mdkr -4,2 -4,2 -7,9
Ingdende fondkapital, mdkr 423,0 393,7 393,7
Avkastning efter kostnader, procent 11,4 -0,8 9,7
Real avkastning efter kostnader, procent 10,8 -0,5 9,1
Forvaltningskostnadsandel, Rorelsens kostnader, procent av forvaltat
capital 0,05 0,06 0,06
Forvaltningskostnadsandel, Provisionskostnader, procent av forvaltat
capital 0,03 0,03 0,03
Total forvaltningskostnadsandel, procent av forvaltat kapital * 0,09 0,09 0,09
Annualiserad avkastning efter kostnader 5,0 ar, procent ** 11,2 6,9 9,1
Annualiserad avkastning efter kostnader 10,0 ar, procent ** 9,7 8,4 8,7
Real annualiserad avkastning efter kostnader 10,0 ar procent ** 8,7 7,2 7,7

*Vid halvarsrapport beriknas kostnadsandelen som helarseffekt
**Aven vid halvirsrapporter beriknas den annualiserade avkastningen for 10,0 resp. 5,0 ar
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VD har ordet

Starkt resultat forsta halvaret

Tredje AP-fonden (AP3) har en genomarbetad
tillgdngsallokering, hog kompetens i forvaltningen, en
stark portfolj av alternativa investeringar och god
riskkontroll. Under férsta halvaret har de finansiella
marknaderna fortsatt att utvecklas positivt dar
utrullning av vaccin dominerat éver fortsatta
restriktioner och virusmutationer. Den ekonomiska
aktiviteten ar under aterhamtning men data ar
svartolkad da jamforelsesiffrorna for forra aret stéller
till det, dock &r finans- och penningpolitiska
stimulanser i huvudsak styrande.

AP3 avkastade 11,4 procent efter kostnader, vilket
motsvarar 48,1 miljarder kronor. Det var framst
aktieportfoljen och alternativa tillgangar som bidrog
till vart starka resultat. Fondkapitalet har 6kat med 80
miljarder kronor under de senaste 12 manaderna och
AP3 har netto betalat omkring 8 miljarder for att
tdcka underskottet i det statliga
inkomstpensionssystemet under samma period.

Ny hallbarhetspolicy beslutad

Utover att forvalta fondkapitalet och utvérdera
investeringsmojligheter har fokus varit pa att utveckla
och fortydliga var hallbarhetsstrategi. Pa styrelsens
konstituerande mote i juni antogs en ny
hallbarhetspolicy som kommer att vara styrande for
fondens fortsatta integrering av hallbarhet i
forvaltningsstrategin. Syftet med fondens
hallbarhetsarbete ar att det ska vara vardeskapande
for inkomstpensionssystemet och bidra till en

hallbar samhallsutveckling inom ramen fér uppdraget.
Fonden ska analysera hallbarhetsrelaterade risker och
mojligheter och ska som ansvarsfull dgare verka for
att bolagen bedriver sina verksamheter pa ett hallbart
satt. Hallbarhetsarbetet ska vara fokuserat pa
insatser som beddms ha storst méjligheter att géra
skillnad. Den senaste klimatrapporten fran FNs
klimatpanel (IPCC) visar ocksa pa vikten av att bedriva
ett malinriktat hallbarhetsarbete som paskyndar
omstallning.

Fondens hallbarhetsarbete har ocksa granskats, dels
genom regeringens arliga utvardering, dels genom
Riksrevisionens sarskilda granskning av AP-fonderna
hallbarhetsarbete som publicerades i juni.
Granskningarna ger en overlag positiv bild
av vart hallbarhetsarbete som ar andamalsenligt i
forhallande till uppdraget, vi har etablerade processer
pa plats och vi integrerar hallbarhet i investeringar
och i dgarstyrningen. De rekommendationer som
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Riksrevisionen lamnat avseende tydligare
malsattningar och utvecklad rapportering kommer
AP3 att beakta i den fortsatta utvecklingen av
hallbarhetsarbetet.

Engagerad agare

| det svara och osakra ldge som pandemin orsakat ar
det viktigt att investerare som Tredje AP-fonden
agerar som ansvarsfulla och aktiva dgare. Tredje AP-
fonden for I6pande dialoger med portféljbolagen och
har dven bidragit med finansiellt stéd genom
deltagande i nyemissioner nar det har funnits behov
av detta. Fonden har fortsatt att aktivt ta dgaransvar
och har i ar réstat pa cirka 1 200 bolagsstammor varav
160 i Sverige. De fragor som vi har drivit ar bland
annat krav pa en balanserad styrelsesammansattning
och att bolagen ska ha en trovardig strategi for att
hantera de stora utmaningar som klimatférandringen
ger upphov till. Tillsammans med denna
halvarsrapport publicerar vi var Agarstyrningsrapport
dér vart arbete narmare beskrivs.

Prévningarnas tid ar inte forbi

Forsta halvaret 2021 har préaglats av hopp om
bekdmpning av pandemin med vaccin och en
atergang till ett mer normalt samhallsliv. Varlden ar
pa god vdag men osakerheten kring viruset kommer vi
sannolikt att fa leva med under en langre tid. Det
staller stora krav pa flexibilitet i arbetssatt och
forhallningssatt, provningarnas tid ar annu inte forbi.
Jag ar tacksam for den energi och uthallighet som
AP3s medarbetarna visar i att forvalta och utveckla
verksamheten till nytta for pensionssystemet.

Stockholm augusti 2021

Kerstin Hessius



Resultatrakning

Mkr
Rorelsens intakter Jan-juni 2021 Jan-juni 2020 Jan-dec 2020
Rantenetto 843 1270 2149
Erhalina utdelningar 4334 2 306 4375
Nettoresultat, noterade aktier och andelar 31020 -8 827 25950
Nettoresultat, onoterade aktier och andelar 11 366 -157 6702
Nettoresultat, rantebarande tillgangar -120 3070 3370
Nettoresultat, derivatinstrument -931 230 -122
Nettoresultat, valutakursférandringar 1813 -808 -4 897
Provisionskostnader -75 -62 -126
Summa rorelsens intakter 48 250 -2 980 37 401
Rérelsens kostnader
Personalkostnader -76 -69 -138
Ovriga administrationskostnader -41 -42 -84
Summa rorelsens kostnader -118 -111 -222
Arets resultat 48 133 -3 090 37179
Balansrékning
Mkr
TILLGANGAR 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
Aktier och andelar
Noterade 235976 182 629 202 410
Onoterade 101 278 80360 86677
Obligationer och andra rantebéarande tillgangar 135996 121944 126 068
Derivat 975 6 235 9671
Kassa och bankmedel 1185 829 1107
Ovriga tillgdngar 11 000 8377 5577
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1295 972 1030
Summa tillgangar 487 706 401 344 432 541
FONDKAPITAL OCH SKULDER
Skulder
Derivat 3512 1064 384
Ovriga skulder 17 264 13 843 9120
Forutbetalda intdkter och upplupna kostnader 43 30 63
Summa skulder 20 819 14 938 9567
Fondkapital
Ingaende fondkapital 422 974 393 696 393 696
Nettobetalningar mot pensionssystemet -4 220 -4 200 -7 902
Arets resultat 48 133 -3 090 37179
Summa fondkapital 466 887 386 406 422974
Summa fondkapital och skulder 487 706 401 344 432 541
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Femarsoversikt

2021-06 2020 2019 2018 2017
Resultat och floden
Arets resultat, mdkr 48,1 37,2 59,5 2,2 28,2
Nettofloden fran pensionssystemet, mdkr -4,2 -7,9 -6,5 -6,8 -7,4
Fondkapital, mdkr 466,9 423,0 393,7 340,7 345,2
Avkastning och kostnader totalportfolj
Avkastning fore kostnader, % 11,5 9,8 17,7 0,7 8,9
Rorelsekostnader, %* 0,05 0,06 0,06 0,06 0,06
Provisionskostnader, %* 0,03 0,03 0,03 0,03 0,05
Avkastning efter kostnader, % 11,4 9,7 17,6 0,6 8,8
Intakter (inkl. provisionskostnader), mdkr 48,3 37,4 59,8 2,4 28,4
Rorelsens kostnader, mdkr 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
Resultat efter kostnader, mdkr 48,1 37,2 59,5 2,2 28,2
Annualiserad avkastning efter kostnader, %
5,0 ar** 11,2 9,1 8,5 7,8 10,5
10,0 ar** 9,7 8,7 8,7 8,5 6,1
Avkastning i relation till LSP (utvarderingsportfolj)
Avkastning, %-enheter 2,7 3,0 0,3 3,1 2,1
Genomsnitt per ar sedan start 2012, %-enheter 2,5 2,3 2,2 2,5 2,4
Risk
Risk (1-ars standardavvikelse), %*** 5,0 10,8 4,2 5,4 3,5
Sharpekvot 4,8 0,9 4,3 0,3 2,8
Antalet anstallda vid periodens slut 59 60 58 59 57

*Vid halvarsrapport beriknas kostnadsandelen som helirseffekt
##Aven halvarsrapporter beriknas med annualiserad avkastning fér 10,0 resp 5,0 ar
**k Viirdet f6r 2021 4r beriknat pd data fran forsta halvaret

AP3 External

Fondkapitalets utveckling 2009 — juni 2021
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Marknadsvarde per tillgangsslag

2021-06-30 2020 2019 2018 2017
Totalt, mdkr 466,9 423,0 393,7 340,7 345,2
Varav
Svenska aktier 59,4 52,1 48,8 37,3 44,5
Utldndska aktier 163,8  140,7 124,7 90,8 108,4
Nominella rantebdrande, Sverige 30,7 41,5 32,7 37,3 45,8
Nominella rantebarande, utlandet 65,9 56,6 60,9 66,6 54,2
Reala réantebdrande, Sverige 3,5 3,8 4,9 4,9 4,8
Reala rantebarande, utlandet 23,0 22,6 23,8 19,0 16,0
Riskkapitalfonder 23,0 17,8 15,5 13,1 10,3
Fastigheter och infrastruktur 93,2 82,7 76,9 66,4 57,0
Ovriga tillgdngar! och évriga strategier 4,5 4,8 5,6 5,3 4,1
Valutaexponering
% av totalportféljen 21,9 17,5 19,5 17,7 15,0
Extern forvaltning
% av totalportféljen 29 29 31 26 25
1)  Under Ovriga tillgangar redovisas bl a investeringar i konvertibler och férsakringsrelaterade risker.
Avkastning och exponering per tillgangsslag 2021-06-30
Avkastning Avkastningsbidrag Exponering
% %-enheter %
Aktier 15,2 7,2 45,4
varav svenska 18,9 2,3 11,7
Rantor -0,1 -0,0 27,3
Alternativa Investeringar 14,7 3,6 25,7
Ovriga strategier 0,1 -1,2
Valuta 0,7 21,9
Totalt (fére kostnader) 11,5 11,5 96,6
7
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Fordjupning AP3s portfol]

Investeringar i alternativa tillgangar 2001 - juni 2021
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Ovrig information om AP3s verksamhet och AP3s innehav finns pa www.ap3.se

Tredje AP-fonden Postadress Box 1176 111 91 Stockholm
Besoksadress Vasagatan 16, Stockholm Telefon 08-555 17 100 info@ap3.se www.ap3.se
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