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Forsta halvaret i korthet

Resultat och inbetalningar

=  AP3sresultat forsta halvaret 2022 uppgick till -35 347 (48 133) miljoner
kronor.

=  AP3s totalavkastning uppgick till -7,0 (11,4) procent efter kostnader.

=  Fondens forvaltningskostnadsandel i helarstakt uppgick till 0,08 (0,09)
procent, varav rérelsekostnader 0,05 (0,05) procent.

= AP3s fondkapital uppgick till 464 927 (502 287 per 31/12 2021) miljoner
kronor, vilket var en minskning med 37 360 miljoner kronor.

=  Fran fondkapitalet har 2 013 (4 220) miljoner kronor betalats till
Pensionsmyndigheten for att tacka skillnaden mellan inbetalda
pensionsavgifter och utbetalda pensioner samt kostnader for
inkomstpensionssystemet under forsta halvaret 2022.

=  Fonden har avkastat 8,5 (11,2) procent i genomsnitt per ar den
senaste femarsperioden och 9,9 (9,7) procent under den senaste
10-arsperioden.

= Under forsta halvaret var avkastningen pa AP3s portfélj 5,6 procent-
enheter hogre an utvarderingsportfoljen LSP (Langsiktig statisk portfolj).

=  Fondens dgarstyrningsrapport publiceras i samband med
delarsrapporten.

= AP3 har under varen tillsatt en hallbarhetschef och bildat en sarskild
hallbarhetsgrupp inom kapitalférvaltningen for att ytterligare stéarka
integreringen av hallbarhetsarbetet i portféljférvaltningen. En viktig del
bestar i att definiera kvantitativa och kvalitativa mal samt aktiviteter
vars syfte ar att nd de langsiktiga mal som styrelsen faststallt.

Sammandrag av AP3s resultat per 30 juni 2022
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30 juni 2022 30 juni 2021 31 dec 2021
Utgdende fondkapital, mdkr 464,9 466,9 502,3
Periodens/arets resultat, mdkr -35,3 48,1 86,8
Nettofléden mot pensionssystemet, mdkr -2,0 -4,2 -7,5
Ingdende fondkapital, mdkr 502,3 423,0 423,0
Avkastning efter kostnader, procent -7,0 11,4 20,7
Real avkastning efter kostnader, procent -11,7 10,8 16,2
Forvaltningskostnadsandel, Rérelsens kostnader, procent av forvaltat
apital * 0,05 0,05 0,05
Forvaltningskostnadsandel, Provisionskostnader, procent av forvaltat
apital * 0,03 0,03 0,03
Total forvaltningskostnadsandel, procent av forvaltat kapital * 0,08 0,09 0,08
Annualiserad avkastning efter kostnader 5,0 ar, procent ** 8,5 11,2 11,3
Annualiserad avkastning efter kostnader 10,0 ar, procent ** 9,9 9,7 111
Real annualiserad avkastning efter kostnader 10,0 ar procent ** 8,0 8,7 9,8

*Vid halvéarsrapport beriknas kostnadsandelen som helirseffekt
**Aven vid halvirsrapporter beriknas den annualiserade avkastningen f6r 10,0 resp. 5,0 ar


https://www.ap3.se/rapporter/

Stark portfol; i
provningarnas tid

Vi var precis pa vag ut ur flera ar med pandemi nar
ett fruktansvart krig drabbade Europa. Den 24
februari inledde Ryssland en invasion av Ukraina.
Utover den humanitara katastrof som kriget innebar
har det ocksa fatt betydande konsekvenser for
Europas energiforsorjning och Ukrainas viktiga
jordbruk. Vastvarlden befann sig dessutom i ett lage
dar inflationen hade borjat bita sig fast och med
stigande energi- och matpriser blev den ett faktum.
Centralbankerna har tvingats att snabbt dandra sina
planer och héja rantorna betydligt mer an vad som
forvantades i borjan av aret. Omsvangningen fran
2021, som avslutades i dur, gick oerhort fort och det
har varit ett riktigt tufft forsta halvar i de finansiella
marknaderna da saval aktier som obligationer har
haft negativ avkastning.

Under dessa omstandigheter uppvisar AP3 ett
forhallandevis bra resultat med -7 procent i
avkastning efter kostnader motsvarande -35,3
miljarder kronor. Fonden har betalat ut 2 miljarder
till pensionssystemet och fondkapitalet uppgick till
464,9 miljarder kronor per halvarsskiftet.

Det har varit en mycket ovanlig utveckling i
finansmarknaden. AP3s portfolj tappade drygt 20
procent i varde pa aktieportféljen och samtidigt 6ver
5 procent i ranteportféljen som normalt brukar stiga i
varde nar borsen faller rejalt. Att bade
aktiemarknaden och rantemarknaden gar sa svagt
samtidigt hdnde senast fér 50 ar sedan. Nu beror det
pa att atergangen, efter de sarskilda omstandigheter
som pandemin orsakade med behov av massiva
stimulanser, oundvikligen far negativa konsekvenser.
Det har aldrig funnits ett smartfritt satt att
overbrygga en ekonomisk nedgang, forr eller senare
kommer verkligheten i kapp.

Det ar klart att man med facit i hand kan ifragasatta
varfor framfor allt de betydande penningpolitiska
stimulanserna, som inte ar sarskilt pricksdkra, varade
sa lange. Varfor var centralbankerna sa avvaktande
med att borja normalisera rantan for ett ar sedan? Da
fanns vaccin, ekonomierna hade borjat fungera igen,
arbetsmarknaden blev allt hetare, de finansiella
marknaderna hade mer an val aterhamtat sig och
inflationen tog fart. Samtidigt ar det valdigt svart att
ta bort punschskalen fran bordet nar festen pagar
som bast.

Nu &r vi i den period da vi far betala for kalaset och
det drabbar alla men tyvarr de ekonomiskt svaga
mest. Det ar 4nda en trost att det statliga
pensionssystemet star sig fortsatt starkt och risken
for att bromsen ska sla till och sdnka pensionerna ar
valdigt liten. | ar skrivs pensionerna upp med 4,1

i

procent, efter avdrag for forskottsrantan blir det 2,5
procent.

AP3s portfdlj har ocksa varit stryktalig i detta svara
finansiella klimat. Fonden har under lang tid byggt en
forvaltningsstrategi som stravar efter att dampa
effekterna av stérre nedgangar pa borsen men ocksa
att ha en riskspridning i portféljen som gor att alla
tillgangar inte faller i varde samtidigt. Genom att ha
obligationer, alternativa investeringar i form av
onoterade tillgangar och valutaexponering forscker
vi sprida riskerna. | ar har inte rénteportféljen
bidragit men det har onoterade tillgangar i form av
fastigheter, private equity, infrastruktur och skog
gjort desto mer. Dessa har sammantaget avkastat 8,4
procent under forsta halvaret. Bidraget har varit
betydande eftersom alternativa investeringar idag
utgor drygt 34 procent av portféljen. Det har tagit
lang tid att bygga en stark onoterad portfélj och idag
gor den stor nytta. Mycket av dran ska forstas vara
kompetenta ledningar i vara bolag ha.

For att forsta vardet for AP3 av att diversifiera till
onoterade tillgangar ar var langsiktiga jamforelse-
portfolj (LSP) en relevant referens. LSP bestar av
endast noterade aktier och rantor och avkastade -
12,6 procent under forsta halvaret vilket innebar att
AP3 hade hela 5,6 procentenheter battre resultat.
Under de senaste tio aren, vilket &r en mer relevant
utvarderingsperiod, uppgar AP3s ackumulerade
meravkastning till s mycket som 72,1
procentenheter. Det beror inte bara pa vara
alternativa investeringar utan ocksa pa den aktiva
forvaltning som bedrivs av aktier, rantor och valutor.
Vara kapitalférvaltare har gjort ett riktigt bra jobb.

Detta ar mitt sista ar som VD fér AP3 och nu gar
stafettpinnen till Staffan Hansén som tilltrader under
senhdsten i ar. Med trygghet lamnar jag 6ver en fin
organisation, mycket kompetenta medarbetare och
en stark portfolj som har alla forutsattningar att bidra
till pensionssystemet framover.

Stockholm augusti 2022

Kerstin Hessius



Resultatrakning

Mkr
Rorelsens intdkter Jan-juni 2022 Jan-juni 2021 Jan-dec 2021
Rantenetto 788 843 1633
Erhallna utdelningar 5254 4334 5847
Nettoresultat, noterade aktier och andelar -53 649 31020 49 050
Nettoresultat, onoterade aktier och andelar 13 342 11 366 27 685
Nettoresultat, rantebarande tillgangar -7 270 -120 252
Nettoresultat, derivatinstrument 40 -931 -1 675
Nettoresultat, valutakursférandringar 6 338 1813 4 425
Provisionskostnader -64 -75 -142
Summa rorelsens intdkter -35 222 48 250 87 075
Rorelsens kostnader
Personalkostnader -77 -76 -147
Ovriga administrationskostnader -48 -41 -87
Summa rorelsens kostnader -126 -118 -234
Arets resultat -35 347 48 133 86 841
Balansrakning
Mkr
TILLGANGAR 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
Aktier och andelar
Noterade 192 283 235976 249 343
Onoterade 145 133 101 278 125339
Obligationer och andra rantebarande tillgangar 140522 135996 137981
Derivat 2 444 975 416
Kassa och bankmedel 1401 1185 1898
Ovriga tillgdngar 11 393 11 000 5 600
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1146 1295 1057
Summa tillgangar 494 323 487 706 521634
FONDKAPITAL OCH SKULDER
Skulder
Derivat 12 979 3512 6 888
Ovriga skulder 16 384 17 264 12 368
Forutbetalda intdkter och upplupna kostnader 33 43 91
Summa skulder 29 396 20 819 19 347
Fondkapital
Ingaende fondkapital 502 287 422974 422974
Nettobetalningar mot pensionssystemet -2 013 -4 220 -7528
Arets resultat -35347 48 133 86 841
Summa fondkapital 464 927 466 887 502 287
Summa fondkapital och skulder 494 323 487 706 521634




Femarsoversikt

2022-06 2021 2020 2019 2018
Resultat och floden
Arets resultat, mdkr -35,3 86,8 37,2 59,5 2,2
Nettofléden fran pensionssystemet, mdkr -2,0 -7,5 -7,9 -6,5 -6,8
Fondkapital, mdkr 464,9 502,3 423,0 393,7 340,7
Avkastning och kostnader totalportfélj
Avkastning fére kostnader, % -7,0 20,8 9,8 17,7 0,7
Rorelsekostnader, %* 0,05 0,05 0,06 0,06 0,06
Provisionskostnader, %* 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03
Avkastning efter kostnader, % -7,0 20,7 9,7 17,6 0,6
Intékter (inkl. provisionskostnader), mdkr -35,2 87,1 37,4 59,8 2,4
Rorelsens kostnader, mdkr 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
Resultat efter kostnader, mdkr -35,3 86,8 37,2 59,5 2,2
Annualiserad avkastning efter kostnader, %
5,0 ar** 8,5 11,3 9,1 8,5 7,8
10,0 ar** 9,9 11,1 8,7 8,7 8,5
Avkastning i relation till LSP (utvirderingsportfol;j)
Avkastning 6ver LSP, %-enheter 5,6 5,6 3,0 0,3 3,1
Genomsnitt avkastning over LSP per ar sedan start 2012, %- 3,1 2,6 2,3 2,2 2,5
enheter
Risk
Risk (1-ars standardavvikelse), %*** 7,6 5,2 10,8 4,2 5,4
Sharpekvot Neg 4,0 0,9 4,3 0,3
Antalet anstillda vid periodens slut 62 61 60 58 59
*Vid halvéarsrapport beriknas kostnadsandelen som helirseffekt
*#*Aven halvirsrapporter beriiknas med annualiserad avkastning for 10,0 resp 5,0 ar
*k Viirdet for 2022 dr beriknat pd data fran forsta halvaret
Fondkapitalets utveckling 2008 — juni 2022
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Marknadsvarde per tillgangsslag

2022-06-30 2021 2020 2019 2018

Totalt, mdkr 464,9 502,3 423,0 393,7 340,7
Varav

Noterade aktier 186,3 2340 193,0 174,6 173,5

Rantebarande investeringar 118,1 123,3 124,6 112,0 122,3

Alternativa investeringar 160,7 144,8 105,3 97,9 84,7

- Fastigheter 88,9 80,1 60,8 54,6 45,5

- Riskkapitalfonder 35,2 29,8 17,8 15,5 13,1

- Infrastruktur 21,3 19,6 15,9 17,5 15,5

- Skog, forsdkringsrisker, m fl. 15,4 15,3 10,8 10,3 10,6

Ovriga strategier -0,2 0,2 0,1 0,2 0,0

Valutaexponering (% av totalportfoljen) 21,2 211 17,5 19,5 17,7

Extern forvaltning (% av totalportfoljen) 26 31 29 31 26

Avkastning och exponering per tillgangsslag 2022-06-30

Avkastning Avkastningsbidrag Exponering

% %-enheter %

Noterade aktier -20,8 -9,8 42,1

Rantebéarande investeringar -5,6 -1,4 31,1

Alternativa Investeringar 8,4 2,6 34,1

Ovriga strategier 0,0 0,0 0,2
Valuta 1,7

Totalt (fére kostnader) -7,0 -7,0 107,4




Fordjupning AP3s portfolj

Utveckling alternativa investeringar 2001 - juni 2022
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Portfoljen ur tre perspektiv juni 2022
Vérlden/ Sverige Intern/ Extern férvaltning Noterade/ Onoterade investeringar

= Sverige 42% = Varlden 58% m Intern forvaltning 74% m Noterat66%  m Onoterat 34%

m Extern forvaltning 26%



AP3s ackumulerade avkastning efter kostnader fran start 2001 — juni 2022
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Ovrig information om AP3s verksamhet och AP3s innehav finns pa www.ap3.se


http://www.ap3.se/
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