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Forvaltning éver generationer

Uppdraget frédn Sveriges riksdag ér
att stdrka inkomstpensionssystemet
till férmdn fér dagens och
morgondagens pensiondrer.
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Forsta halvaret |

Resultat och inbetalningar

+ AP3s resultat for férsta halvdret 2025 uppgick till
3 974 miljoner kronor (35 434).

« AP3s totalavkastning uppgick till 0,7 procent efter
kostnader (7,1).

+ Fondens férvaltningskostnadsandel i heldrstakt
uppgick till 0,07 procent (0,07), varav rorelsekostnader
0,06 procent (0,006).

+ AP3s fondkapital uppgick till 550 618 miljoner
kronor (549 054 per 31 dec 2024).

+ Fran fondkapitalet har 2 410 miljoner kronor (866)
betalats till Pensionsmyndigheten fér att técka skillnaden
mellan inbetalda pensionsavgifter och utbetalda
pensioner samt kostnader fér inkomstpensionssystemet
under férsta halvdret 2025.

+ AP3har avkastat 8,5 procent (8,8) i genomsnitt per ar
den senaste femdrsperioden och 7,8 procent (8,7) under
den senaste 10-arsperioden.

korthet

Ovriga viktiga hdndelser
* AP3 och AP4 har i samarbete med AP1 kommit igdng val

med férberedelserna fér att verkstélla regeringens beslut
att vid arsskiftet ta éver AP1s finansiella tillgadngar.

Under férsta halvaret har AP3 i gott samarbete med

AP4 fortsatt implementeringen av ett nytt, molnbaserat
portféljsystem som tas i bruk under hésten.

Under bolagsstdmmosdsongen juli 2024 —juni 2025 réstade
AP3 pd dver 11 000 férslag pa 924 utléndska bolags-
stdmmor samt pd 4 000 férslag pa de 142 svenska bolags-
stdmmor som genomforts hittills i &r. Lés mer om detta och
AP3s fyra fokusomréden i AP3s Agarstyrningsrapport.
Arbetet med att implementera Al som stéd i verksam-
heten fortsatter. Det leder bland annat till 6kad precision

i beslutsunderlag och férbattrad riskhantering genom
Al-baserade analyser i investeringsprocessen. Generellt
okar den operativa effektiviteten i verksamheten och tid
frigors till mer vardeskapande arbete.
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30 juni 30 juni 31 dec

2025 2024 2024

Utgdende fondkapital, mdkr 550,6 534,3 5491
Periodens/arets resultat, mdkr 4.0 354 51,3
Nettofldden mot pensionssystemet, mdkr =24 -0,9 -2,0
Ingdende fondkapital, mdkr 5491 4998 499,8
Avkastning efter kostnader, % 07 71 10,3
Real avkastning efter kostnader, % 072 6,4 9.4
Forvaltningskostnadsandel, Rérelsens kostnader, procent av férvaltat kapital * 0,06 0,06 0,06
Férvaltningskostnadsandel, Provisionskostnader, procent av férvaltat kapital * 0,01 0,01 0,01
Total férvaltningskostnadsandel, procent av férvaltat kapital * 0,07 0,07 0,07
Annualiserad avkastning efter kostnader 5 ar, % ** 8,5 8,8 8,2
Annualiserad avkastning efter kostnader 10 ar, % ** 7.8 87 8,4
Real annualiserad avkastning efter kostnader 10 ar, % ** 47 58 53

*Vid halvérsrapport berdknas kostnadsandelen som helarseffekt.

** Aven vid halvarsrapporter berdknas den annualiserade avkastningen for 10 resp.

Sar.


https://www.ap3.se/rapporter
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Marknadsvarde och avkastning

per tillgangsslag

Avkastningsbidrag,  Marknadsvérde, mdkr Marknadsvdérde, Exponering, %
Tillgdngsslag Avkastning, % %-enheter 2025-06-30 mdkr helar 2024 2025-06-30
Noterade aktier 4,6 2,4 264,3 2652 521
Rantebdrande investingar 2,5 0,6 130,3 120,8 233
Alternativa investingar 10 0,3 150,9 1577 27,5
Ovriga investeringar -35 0,0 51 53 01
Valuta -25 -25 24,2%
Totalt 0,8* 0,8* 550,6 549,1 102,9

* Avkastning fére kostnader.

** Valutaexponeringen visar andel tillgangar i utldndsk valuta och kan inte adderas in i den totala exponeringen.

VD:s kommentarer till forsta
halvarets avkastning

"AP3 ldmnade det férsta halvaret bakom sig med en
avkastning pd 0,7 procent efter kostnader. Noterade aktier
och réntebdrande investeringar stod for de stérsta positiva
bidragen till avkastningen.

De slagiga rérelserna pd de globala aktiemarknaderna
bidrog dock till att aktieférvaltningens avkastning understeg
sitt jamférelseindex med 0,45 procent. Ranteférvaltningen
navigerade turbulensen med stadig hand och 6vertraffade
sitt jdmférelseindex med 0,56 procent.

Kronférstdrkningen gav det stérsta negativa avtrycket i
avkastningen da vardet pa fondens utldndska investering-
ar minskade i svenska kronor rdknat. Inom de alternativa

investeringarna var avkastningen pa fondens portfélj av

fastigheter, onoterade aktier, infrastruktur och skog positiv,
men inte i linje med vara férvantningar.

Infor "Liberation Day” den 2 april reducerade fonden aktievikt
en, vilket gav andrum under de kraftiga fallen p& varldens bérser.
I turbulensen kunde aktievikten 6kas igen. Sammanfattningsvis
speglar avkastningen ett krdvande férsta halvar med stora och
tvara kast pa de finansiella marknaderna.

Gladjande nog star sig bade AP3 och inkomstspensions-
systemet fortsatt starka infér framtiden. Vi noterar ocksa att
Pensionsgruppen nu lagt ett férslag om att inféra en "gas” i

systemet. Fragan kommer att remitteras i hést.”

Staffan Hansén, VD AP3
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Fondkapitalets utveckling 2010 —-juni 2025
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esultatrakning Balansrakning
2025 2024
Mkr jan-juni jan—juni Mkr 2025-06-30 2024-06-30
Rérelsens intdkter Tillgédngar
Réntenetto 1730 1698  Aktier och andelar
Erhdllina utdelningar 5800 3678 Noterade 266 968 258 954
Nettoresultat, noterade aktier och andelar 7 300 28 343 Onoterade 141 855 139 999
Nettoresultat, onoterade aktier och andelar -963 -236 Obligationer och andra rantebd&rande tillgédngar 136 565 135 098
Nettoresultat, rantebdrande tillgédngar 2 009 -L67 Derivat 7857 2739
Nettoresultat, derivatinstrument -663 473 Kassa och bankmedel 1397 1408
Nettoresultat, valutakursféréndringar -11 O44 2131 Ovriga tillgangar 3947 7 430
Provisionskostnader =24 -29 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1669 1522
Summa rérelsens intdkter 4144 35591  Summa tillgdngar 560 258 547 150
Rérelsens kostnader Fondkapital och skulder
Personalkostnader -96 -91 Skulder
Ovriga administrationskostnader -74 -66  Derivat 3979 2730
Summa rérelsens kostnader -170 -157 Ovriga skulder 5630 10 053
Arets resultat 3974 35 434 Férutbetalda intdkter och upplupna kostnader 31 27
Summa skulder 9 641 12811
Fondkapital
Ingéende fondkapital 549 054 499 772
Nettobetalning mot pensionssystemet -2 410 -866
Arets resultat 3974 35 434
Summa fondkapital 550 618 534 339
Summa fondkapital och skulder 560 258 547150
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