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Resultat- och balansrdkning

Stabil avkastning i svajig omvarld

AP3 lagger drets férsta halvar bakom

sig med en stabil avkastning pd 7,6 procent
efter kostnader, motsvarande ett resultat
om ndstan 63 miljarder kronor till férman
fér inkomstpensionssystemet. Ddrmed
vaxte fondkapitalet till 891 miljarder kronor.
Samtidigt har vi integrerat det kapital

som 6vertogs fran Férsta AP-fonden vid
drsskiftet, fortsatt trimma in den nya
systeminfrastrukturen och flyttat till

nya lokaler.

Trots att forsta halvaret stundtals praglades av kraftigt
forhojd geopolitisk oro valde de finansiella marknaderna
att se férbi larmande rubriker kopplade till konflikten i Iran.
Inte heller Gngslighet 6ver gigantiska Al-relaterade invest-
eringar eller klgttrande langrantor férmdadde sdnka mark-
nadshumoret. De globala aktiemarknaderna uppvisade en

stark utveckling med solida féretagsvinster som drivkraft.

Det anglosaxiska finansuttrycket 'climbing the wall of worry’
var ddrmed talande fér dynamiken pé de globala aktiemark-
naderna. AP3:s allokering stéds av datadrivna modeller och
later sig inte styras av rubriker och dngslighet, vilket Gven
detta halvar hade en lugnande och positiv paverkan pa

fondens resultat.

Utvecklingen pd de globala aktiemarknaderna var dock
ojamn. Det gdngna halvaret var aktiemarknaderna i Japan,
Taiwan och Sydkorea de klarast lysande stjdgrnorna, Gven om
uppgdngarna drevs av ett fatal bolag i nischade sektorer.
Efter en lGngre tid av meningsfull uppbyggnad uppgick fond-
ens allokering till tillvéxtmarknader vid halvarsskiftet till

9,9 procent av aktieportféljen, och bidrog med 1,7 procent-

enheter till totalavkastningen.

Konsolideringen av buffertfonderna vid arsskiftet forlépte
vél och kapitalet som 6vertogs av AP1 har framgdangsrikt
integrerats i fondens férvaltningsstruktur. Kostnaderna

for att forvalta kapitalet 6kade i vasentligt mindre grad @n
kapitalet, vilket sdnkte fondens férvaltningskostnadsandel
till 0,05 procent (0,08 procent vid arsskiftet). Med forstarkt
kompetens och kapacitet star AP3 vdl rustat att fortsatta

leverera ldngsiktigt varde inom ramen fér sitt uppdrag.

Sammantaget har AP3 navigerat finansmarknaderna vél och
halvaret har aterigen bekraftat vardet av en aktiv och discip-
linerad investeringsstrategi. Fonden har envetet trimmat in
den nya systeminfrastrukturen och realiserat effektivise-
ringar. Vara nya kollegor som tilltratt efter arsskiftet starker
fonden och bidrar med nya vardefulla perspektiv.

Jag vill rikta ett stort tack till styrelsen och kollegorna i AP3
och ett sdrskilt tack till tidigare ordférande Christina Lindenius

som i juni ldmnade fonden efter hela nio ar i styrelsen.

Staffan Hansén, VD AP3

Halvdrsrapport 2026

7,6

procent avkastning
per 30 juni 2026

6,7

genomsnittlig avkastning
senaste fem dren

8,9

genomsnittlig avkastning
senaste tio dren

891,0

mdkr fondkapital

per 30 juni 2026
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Resultat- och balansrdkning

Forsta halvaret i korthet

Resultat och inbetalningar

v

Fondkapitalet uppgick vid halvarsskiftet till
891,0 miljarder kronor.

Fondens totalavkastning uppgick till 7,6% (0,7),
motsvarande ett resultat om 62,7 miljarder kronor
(4,0).

Foérvaltningskostnadsandelen minskade till 0,05
procent jamfért med 0,08 procent vid drsskiftet.

Inbetalningarna till Pensionsmyndigheten uppgick
till 4,5 miljarder kronor (2,4). Inbetalningarna
tdcker skillnaden mellan inbetalda pensions-
avgifter och utbetalda pensioner samt kostnader
fér inkomstpensionssystemet.

Ovriga viktiga héndelser

v

AP3 har framgdngsrikt integrerat det kapital som
oévertogs fran AP1 vid arsskiftet i samband med
konsolideringen av AP-fonderna.

Fonden har fortsatt med intrimningen av den nya
molnbaserade integrerade systemlésningen fér att
framtidssdkra verksamheten.

Under 2026 har fonden réstat pa ndrmare 4 000
forslag pd 136 svenska drsstdmmor, motsvarande
samtliga portféljbolag som haft stdmma under
forsta halvdret.

Under 12-mdanadersperioden juli 2025 - juni 2026
réstade AP3 pd ver 17 000 forslag pa 1 264
utldndska bolagsstdmmor.

Fonden har vdlkomnat flertalet nya kollegor och
flyttat till nya lokaler pd Regeringsgatan 28.
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Sammandrag av AP3:s resultat per 30 juni 2026

30 juni 2026 30 juni 2025 31 dec 2025
Utgdende fondkapital, mdkr 891,0 550,6 5771
Overforda tillgangar fran Férsta AP-fonden 2558 - =
Periodens/drets resultat, mdkr 62,7 4,0 32,6
Nettofléden mot pensionssystemet, mdkr -4.5 -2,4 -4,6
Ing&ende fondkapital, mdkr 5771 5491 5491
Avkastning efter kostnader, % 7.6 07 6,0
Real avkastning efter kostnader, % 6,6 0,2 57
Forvaltningskostnadsandel, Rérelsens kostnader, 0,05 0,06 0,07
procent av férvaltat kapital *
Férvaltningskostnadsandel, Provisionskostnader, 0,01 0,01 0,01
procent av férvaltat kapital *
Total férvaltningskostnadsandel, procent av férvaltat kapital * 0,05 0,07 0,08
Annualiserad avkastning efter kostnader 5 ar, % ** 67 8,5 75
Annualiserad avkastning efter kostnader 10 &r, % ** 8,9 7.8 8,3
Real annualiserad avkastning efter kostnader 10 ar, % ** 58 47 4.6

*Vid halvarsrapport berdknas kostnadsandelen som heldrseffekt.
** Aven vid halvarsrapporter beréknas den annualiserade avkastningen fér 10 resp.



| korthet

Inledning

AP3:s portfol]

Vdrlden/Sverige

Vdarlden
65% \

Utveckling

Resultat- och balansrdkning

Intern/Extern férvaltning

Sverige Intern
/ 35% 89% \

Marknadsvdrde och avkastning per tillgdngsslag

—

Extern

11%

Noterade
77% \

Avkastningsbidrag, Marknadsvdérde, mdkr Marknadsvdarde, Exponering, %
Tillgdngsslag Avkastning, % %-enheter 2026-06-30 mdkr helar 2025 2026-06-30
Noterade aktier 115 58 4884 284,5 551
Rantebdrande oL 01 184,1 130,7 238
investeringar
Alternativa 16 04 2053 1526 230
investeringar
Ovriga 01 01 133 93 16
investeringar
Valuta 11 11 232**
Totalt 7,6* 7,6* 891,0 5771 102,9

* Avkastning fére kostnader.

** Valutaexponeringen visar andel tillgangar i utldndsk valuta och kan inte adderas in i den totala exponeringen.

Halvdrsrapport 2026

Noterade/Onoterade investeringar

Onoterade
/ 23%

Fondkapitalets utveckling 2022-juni 2026
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*Vid ingdngen av 2026 dverférdes tillgdngar uppgdende till 255,8 mdkr fran Férsta AP-fonden till Tredje AP-fonden.
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Balansrakning
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2026 2025
Mkr jan=juni jan=juni Mkr 2026-06-30 2025-06-30
Rérelsens intdkter Tillgédngar
Rantenetto 3858 1730 Aktier och andelar
Erhalina utdelningar 8372 5800 Noterade 485 665 266 968
Nettoresultat, noterade aktier och andelar 36 857 7 300 Onoterade 196 419 141 855
Nettoresultat, onoterade aktier och andelar 1679 -963 Obligationer och andra rantebd&rande tillgédngar 236 646 136 565
Nettoresultat, rantebdrande tillgdngar -1620 2009 Derivat 1507 7 857
Nettoresultat, derivatinstrument 7 639 -663 Kassa och bankmedel 2 671 1397
Nettoresultat, valutakursférandringar 6128 -11 044 Ovriga tillgangar 35583 3947
Provisionskostnader -30 -24 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2532 1669
Summa rérelsens intdkter 62 882 4 144 Summa tillgangar 961023 560 258
Rérelsens kostnader Fondkapital och skulder
Personalkostnader -112 -96 Skulder
Ovriga administrationskostnader -89 -74 Derivat 14 640 3979
Summa rérelsens kostnader -201 -170 Ovriga skulder 55311 5630
Arets resultat 62 681 3974 Férutbetalda intdkter och upplupna kostnader 34 31
Summa skulder 69 985 9 641
Fondkapital
Ingdende fondkapital 577 060 549 054
Nettobetalning mot pensionssystemet -4 468 -2 410
Overférda tillgéngar frén Forsta AP-fonden* 255765 =
Arets resultat 62 681 3974
Summa fondkapital 891038 550 618
Summa fondkapital och skulder 961023 560 258

* Till faljd av férandring i lag (2000:192) om allménna pensionsfonder (AP-fonder) som trédde i kraft vid arsskiftet 2025/26 upphérde verksamheten
i Férsta AP-fonden och 255,8 mdkr 6verférdes vederlagsfritt till Tredje AP-fonden vid ingdngen av 2026. Se Tredje AP-fondens drsredovisning 2025
not 23 fér en detaljerad beskrivning av denna éverféring. Inga ytterligare éverféringar har dérefter gjorts frén Férsta AP-fondens avskilda férvaltning

till Tredje AP-fonden under det férsta halvaret 2026.
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