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VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet”) har uppréttats av Cabonline Group Holding AB (publ), org. nr 559002-7156 ("Cabonline” ’Bolaget” eller Emittenten” och,
tillsammans med sina direkta och indirekta dotterbolag, savitt ej annat uttryckligen framgér av sammanhanget, ’Koncernen”), i samband med Bolagets ansdkan om
upptagande till handel pa Nasdaq Stockholms lista for héllbara obligationer, av seniora inldsenbara hallbarhetsldankade obligationer 2023/2026 med sékerhet och fast
ranta och med ISIN: SE0020849818, till ett belopp om 400 000 000 svenska kronor och som emitterades den 27 oktober 2023 (”Obligationerna” respektive
”Obligationsemissionen”) i enlighet med villkoren for Obligationerna (”Villkoren”). Pareto Securities AB, org. nr 556206-8956 ar emissionsinstitut i forhallande
till Obligationsemissionen. Termer och definitioner som forekommer i avsnittet Villkor for Obligationerna” ska genomgaende ha samma betydelse i Prospektet om
inte annat uttryckligen anges eller annars framgér av sammanhanget.

Detta Prospekt har uppréttats av Bolaget och registrerats och godkénts av Finansinspektionen i enlighet med kapitel II och artikel 20 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggoras nir viardepapper erbjuds till allmédnheten eller tas upp till handel pé en reglerad
marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG (”Prospektforordningen”). Vidare har bilagorna 6, 14 och 21 i Kommissionens delegerade Forordning (EU)
2019/980 av den 14 mars 2019 om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 vad galler formatet pa, innehallet i och granskningen
och godkannandet av de prospekt som ska offentliggoras nér vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande
av kommissionens forordning (EG) nr 809/2004, utgjort grund for upprattande av detta Prospekt. Godkénnande och registrering i enlighet med Prospektforordningen
utgdr ingen garanti fran Finansinspektionen om att informationen i detta Prospekt dr korrekt eller fullstédndig.

Prospektet utgor inte ett erbjudande om forsiljning eller en uppmaning om ett erbjudande att kopa Obligationerna i ndgon jurisdiktion. Det har upprittats enbart med
anledning av Obligationernas upptagande till handel p&4 Nasdaq Stockholm. Prospektet far inte distribueras i nagot land dér sadan distribution eller forséljning kraver
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder, eller dér detta strider mot landets regler och forordningar. Innehavare av Prospektet eller Obligationerna maste
darfor informera sig om, och iaktta, sédana restriktioner. Obligationerna har inte, och kommer inte att registreras, enligt U.S. Securities Act fran 1933, i dess lydelse
fran tid till annan (”Securities Act”) eller enligt nagon amerikansk delstatslag om vardepapper, och kan vara foremal for skyldigheter enligt den amerikanska
skattelagstiftningen. Obligationerna far inte erbjudas, séljas eller levereras inom USA eller till, eller pa uppdrag av, eller till forman for, en sd kallad ”U.S. person”
(enligt definitionen i regel 902 i Regulation S i Securities Act). Bolaget har inte atagit sig att registrera Obligationerna enligt Securities Act eller ndgra amerikanska
delstatslagar om vardepapper, och inte att astadkomma nagot utbyteserbjudande for Obligationerna i framtiden. Bolaget har inte heller registrerat Obligationerna enligt
ndgot annat lands vardepapperslagar. Det dr investerarens skyldighet att se till att erbjudanden och forsaljningar av Obligationerna &r forenliga med alla tillimpliga
vérdepapperslagar.

Sévida inte annat uttryckligen anges, har ingen av den information som ingar i Prospektet, reviderats eller granskats av Bolagets revisorer. Viss finansiell information
i Prospektet kan ha avrundats, vilket kan innebéra att en del siffror som anges inte exakt summerar de enskilda delarna. Detta Prospekt ska ldsas tillsammans med de
dokument som inforlivas genom hénvisning samt mojliga tilldgg till detta prospekt. Hanvisningar till "SEK” avser svenska kronor.

Prospektet kan innehalla framétblickande uttalanden och antaganden om framtida marknadsforhallanden, verksamheter och resultat. Sddana framatblickande
uttalanden och uppgifter baseras pa bedomningar eller antaganden fran Bolagets ledning och grundar sig pa information som Koncernen har tillgéng till. Uttryck som
“anser”, “avser”, “bedomer”, “’rdknar med”, “forutser”, “planerar” och liknande, indikerar vissa av dessa framatblickande uttalanden. Andra sadana uttalanden kan
identifieras utifran sammanhanget. Alla eventuella framatblickande uttalanden i Prospektet inbegriper kédnda och okénda risker, osakerheter och andra faktorer som
kan leda till att faktiska resultat, prestationer och bedrifter av Koncernen skiljer sig vésentligt fran vad som uppges i sddana framatblickande uttalanden. Vidare baseras
sddana framatblickande uttalanden pa en rad antaganden om Koncernens nuvarande och framtida afférsstrategier samt om den miljo i vilken Koncernen kommer att
bedriva sin verksamhet framdver. Aven om Bolaget anser att prognoser, indikationer om framtida resultat, prestationer och bedrifter grundar sig pa rimliga antaganden
och forvintningar, dr dessa férenade med vissa osédkerheter och risker som kan leda till att faktiska resultat skiljer sig vésentligt frdn vad som uppges i sddana
framatblickande uttalanden, men ocksa jamfort med tidigare resultat, prestationer och bedrifter. Vidare kan faktiska héndelser och finansiella utfall skilja sig vasentligt
fran vad som beskrivs i sadana uttalanden som en foljd av forverkligandet av risker och andra faktorer som paverkar Koncernens verksamhet. Sadana faktorer av
vasentlig betydelse ndmns i avsnittet “Riskfaktorer” nedan.

Obligationerna kanske inte dr en ldmplig investering for alla investerare och det dr séledes upp till varje presumtiv investerare att avgora lampligheten i investeringen
i ljuset av den egna situationen. Varje presumtiv investerare ska i synnerhet (i) ha tillréicklig kunskap och erfarenhet for att kunna géra en meningstfull bedémning av
Obligationerna, fordelarna och riskerna med att investera i Obligationerna samt den information som ryms eller inférlivas genom hénvisning i detta Prospekt eller i
tillampliga tillagg; (ii) ha tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att mot bakgrund av sin egen finansiella situation utvardera en investering i
Obligationerna samt inverkan fran andra obligationer pa den dvergripande investeringsportfoljen; (iii) ha tillrickliga finansiella resurser och likviditet for att hantera
alla risker som ar forenade med att investera i Obligationerna; (iv) till fullo forsta Villkoren samt (v) ha formagan att bedoma (antingen pa egen hand eller med hjélp
av en finansiell rddgivare) olika tinkbara scenarier avseende ekonomiska forhéllanden, réntor och andra faktorer som kan paverka investeringen och formagan att
hantera dértill relaterade risker.

Prospektet har upprittats pa svenska och regleras av svensk lag. Tvister som ror, eller dr relaterade till, innehallet i Prospektet ska avgoras av svensk domstol exklusivt.
Stockholms tingsratt ar forsta domstolsinstans. Prospektet finns tillgéngligt pa Finansinspektionens webbplats (www.fi.se) och pa Bolagets webbplats
(www.cabonlinegroup.com).
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SAMMANFATTNING

Introduktion och varningar

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprittats av Cabonline Group Holding AB (publ), org. nr 559002-7156 ("Cabonline”
”Bolaget” cller "Emittenten” och, tillsammans med sina direkta och indirekta dotterbolag, savitt ej annat uttryckligen
framgar av sammanhanget, “Koncernen”), i samband med Bolagets ansdkan om upptagande till handel pd Nasdaq
Stockholms lista for hallbara obligationer, av seniora inlgsenbara hallbarhetsldnkade obligationer 2023/2026 med sikerhet
och fast rinta och med ISIN: SE0020849818, till ett belopp om 400 000 000 svenska kronor och som emitterades den
27 oktober 2023 (”Obligationerna” respektive “Obligationsemissionen”) i enlighet med villkoren for Obligationerna
(Villkoren”). Detta Prospekt har upprittats med avseende pa, och géller for, Obligationerna som emitterades den 27 oktober
2023 ("Emissionsdagen”). Emittentens LEI-nummer dr: 549300PB67LZ38PTO70. Hanvisningar till "SEK” avser svenska
kronor.

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen den 20 november 2023. Finansinspektionen har adressen Brunnsgatan 3, Box
7821, 103 97 Stockholm, och telefonnummer 08-40 89 80 00.

Denna sammanfattning ska ldsas som en introduktion till Prospektet. Varje investeringsbeslut rorande Obligationerna ska
baseras pa en bedomning av Prospektet i sin helhet. En investerare i Obligationerna kan forlora hela eller delar av det
investerade kapitalet. En malsdgande som vicker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i Prospektet kan bli tvungen
att svara for kostnaderna for Gverséttningen av Prospektet innan det rittsliga forfarandet inleds.

Civilréttsligt ansvar aldggs endast de personer som har lagt fram sammanfattningen inklusive en Overséttning av
sammanfattningen, om aktuellt, men enbart om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oforenlig med 6vriga delar
av Prospektet eller om Oversdttningen inte, 1ést tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att
hjélpa investerare nér de dvervéger att investera i Obligationerna

Nyckelinformation om Emittenten

Vem ar emittent av vardepapperen?

Emittenten, Cabonline Group Holding AB (publ), 4r ett publikt aktiebolag bildat i Sverige med
organisationsnummer 559002-7156 och identifieringskod for juridiska personer (LEI)
549300PB67LZ38PTO70. Emittenten har sitt sdte i Stockholms kommun. Emittenten &ar
inkorporerad i Sverige enligt svensk réitt och bedriver sin verksamhet i enlighet med bl.a.
aktiebolagslagen (SFS 2005:551) och arsredovisningslagen (1995:1554). Bolagets postadress dr Box
1054, 171 21 Solna. Bolagets besoksadress dr Anderstorpsvéigen 22, 171 54 Solna. Telefonnummer
ar +08-517 518 00 och hemsida &r: www.cabonlinegroup.com

Bolagsform m.m.

Bolaget och Koncernen ér verksamma pa den svenska och norska taximarknaden och bedriver sin
verksamhet genom en franchisemodell med 2 600 &kerier med tillsammans 4 600 anslutna bilar.
Akerierna #ger bilarna och anstiller forarna, medan Koncernen svarar for kundrelationerna,

Huvudsaklig
verksamhet

varumirken, prissittning och de tekniska plattformarna. Cabonline dger ocksd de offentligt
upphandlade kontrakten samt avtalen med foretagskunder. For tillgang till dessa resurser betalar
akerierna en fast och en rorlig avgift. Emittenten har nirvaro pa mer 4n 60 lokala marknader i
Sverige, Norge, Finland och Danmark. Inom Koncernen finns vélkdnda taximérken sdsom
TaxiKurir, Taxi Skane, Umea Taxi, Sverigetaxi, TOPCAB, Norgestaxi, Kovanen och Taxi 4x27.

Séavitt Emittenten vet, och per dagen for detta Prospekt, kontrolleras Emittenten av ett kollektiv av
innechavare av  Obligationerna, Emittentens seniora sékerstillda obligationer —med
ISIN SE0020849800 till ett belopp om upp till 200 000 000 SEK (vilka rangordnas 6ver de

Storre aktieagare




Befintliga Obligationerna) som emitterades den 18 oktober 2023 (”Nya Obligationer”) och
Emittentens seniora sékerstéllda hallbarhetsldnkade obligationerna med rorlig rédnta och sékerhet
med ISIN SE0017767346 som emitterades den 19 april 2022 (och emitterats i enlighet med villkor
som omarbetats och dndrats den 18 oktober 2023) (”Befintliga Obligationer”).

Per dagen for detta Prospekt uppgar Emittentens aktiekapital till 78 555 684,93 SEK fordelat pa
7 855 568 493 aktier, varav 465 545 205 stamaktier (33 779 007 A-aktier, 1 777 842 B-aktier,
7 050 000 000 D-aktier, 250 000 000 D1-aktier, 200 000 000 D2-aktier och 0 E-aktier), och
320 011 644 preferensaktier (dvs. C-aktier). A-aktier medfor tva roster per A-aktie. B-aktier, C-
aktier, D-aktier, D1-aktier och D2-aktier samt E-aktier medfor en (1) rdst per respektive B-, C- D-,
D1-, D2- och E-aktie.

Emittentens styrelse bestar av Peter Viinapuu (styrelseordférande), Dag Kibsgaard-Petersen
(styrelseledamot samt VD och Koncernchef), Thomas Naess (styrelseledamot) och Julian Russ
(styrelseledamot).

Viktigaste
administrerande
direktorer

Dag Kibsgaard-Petersen (VD och Koncernchef), Fredrik Lundqvist (CFO), Charlotta Weigel
(COO0), Jacob Segerheim (CTO) och Trygve Wiese-Haugland (CCO/CSTO).

Revi Bolagets revisor Ernst & Young AB, som pa arsstimman 2022 omvaldes for perioden intill slutet av
SVISOE arsstimman 2023. Andreas Nyberg (fodd 1978) dr huvudansvarig revisor. Andreas Nyberg &r
auktoriserad revisor och medlem i FAR. Bolaget har haft samma revisor och huvudansvarig revisor

under hela perioden som tdcks av den historiska finansiella informationen i detta Prospekt.

Finansiell nyckelinformation om Emittenten

Den historiska finansiella nyckelinformationen som presenteras i sammandrag nedan hérrér fran Koncernens konsoliderade
finansiella rapporter for rdkenskapséren 1 januari 2022 till 31 december 2022 samt 1 januari 2021 till 31 december 2021 och
Koncernens delarsrapporter for perioden 1 januari 2023 till 30 september 2023 och perioden 1 januari 2022 till 30 september
2022. Samtliga siffror redovisas i SEK.

Resultatrakning (Koncernen)

Arsredovisning Arsredovisning Delarsredovisning Delérsredovisning

1 jan, 2022 1 jan, 2021 1 jan, 2022 1 jan, 2021

31 dec, 2022 31 dec, 2021 30 sept, 2022 30 sept, 2021

(MSEK) (reviderad) (reviderad) (oreviderad) (oreviderad)
Rorelseresultat 154 202 103 36
Periodens totalresultat -144 5 -37 -86

Balansrakning (Koncernen)

Arsredovisning Arsredovisning Delarsredovisning Delérsredovisning
31 dec, 2022 31 dec, 2021 30 sept, 2022 30 sept, 2021
(MSEK) (reviderad) (reviderad) (oreviderad) (oreviderad)
Summa tillgidngar 2061 2124 2 068 2 049
Summa eget kapital -737 -593 -776 -684
Summa skulder 2798 2718 2 844 2733
(langfristiga och
kortfristiga)

Kassaflodesanalys (Koncernen)



Arsredovisning Arsredovisning Delarsredovisning Delérsredovisning

1 jan, 2022 1 jan, 2021 1 jan, 2022 1 jan, 2021

31 dec, 2022 31 dec, 2021 30 sept, 2022 30 sept, 2021

(MSEK) (reviderad) (reviderad) (oreviderad) (oreviderad)

Kassaflode fran lopande -107 220 98 -68

verksamhet

Nettokassaflode fran -37 -19 -29 -11
investeringsverksamhet

Nettokassaflode fran 16 -171 -17 8

finansieringsverksamhet

Specifika nyckelrisker for Emittenten

Emittenten verkar
paen
konkurrensutsatt
marknad och
moter konkurrens
fran andra
transportoperator
er

Den globala
covid-19-
pandemin, har
historiskt sett
stort och kan
fortsatta komma
att stora
Emittentens
verksamhet och
finansiella
stallning

Marknaden for taxitjanster dr forhallandevis fragmenterad och konkurrensutsatt. Emittenten moter
konkurrens frén lokala, oberoende entreprendrer, sasom taxitjdnstleverantdrer som fokuserar sin
verksamhet i vissa kommuner eller ldn, vilket gor dem till starka konkurrenter i ett visst lokalt
och multinationella

konkurrens frdn regionala

taxitjanstleverantorer samt fran nationella och multinationella konkurrenter som tillhandahaller

omrade. Emittenten mdter ocksd
biluthyrningstjanster och som forsdker expandera i Norden. Dessutom, beroende pa miljomaéssiga
och ekonomiska faktorer, konkurrerar Emittenten dven med andra foretag inom transportbranschen,
sésom leverantdrer av allmédnna transporttjanster, inklusive bland annat bussar, tdg och tunnelbanor,
samt privata foretag som erbjuder elektriska skotrar och biluthyrningstjanster samt
bildelningstjanster. En 6kad konkurrens fran nagon eller samtliga dessa killor kommer sannolikt att
leda negativt pristryck i forhéllande till de priser som Emittenten tillimpar for sina tjanster eller
paverka Emittentens formaga att gora nddvindiga prisokningar, och darfor paverka Emittentens
l6nsamhet, och ett misslyckande med att konkurrera effektivt och framgéngsrikt i forhallande till
nagon av Emittentens konkurrenter kan leda till en betydande minskning av anvindningen av
Emittentens tjdnster och potentiellt forlust av véardefulla kundkontrakt som leder till en visentlig

minskning av Emittentens intékter.

Obligatoriska stdngningar och restriktioner, till f6ljd av den globala covid-19-pandemin, av viktiga
marknader for Emittenten resulterade i minskad efterfrigan inom Emittentens alla affarsomréden. I
slutet av det forsta kvartalet 2020 noterades en kraftig minskning av taxiresor till f61jd av de atgérder
som inforts i hela Norden for att begridnsa spridningen och effekterna av Covid-19, och pandemin
kom att paverka ndstan alla identifierade riskkategorier, vilket for Emittenten innebar kritiska
fordndringar i finansiella risker, marknadsrisker, kreditrisker och likviditetsrisker. Den stora
minskningen av resevolymer fick en direkt effekt pa Emittentens intékter, och det finansiella
resultatet. Osékerheten i prognoser och scenarioanalyser avseende den framtida efterfrdgan har
ocksa okat till f6ljd av pandemin. Emittenten utnyttjade mojligheten att skjuta upp skatter och
avgifter under covid-19 (Sverige och Finland, vilket var en del av de nationella stddpaketen under
pandemin). Vid utgéngen av 2022 uppgick den totala skulden for skatte- och avgiftskrediter till 74
MSEK och redovisades som kortfristiga rintebarande skulder. De uppskjutna skulderna bidrog till
Emittentens anstringda ekonomiska situation under 2023, vilket bland annat adresserats genom ett
skriftligt forfarande, inklusive nedskrivning, avseende Emittentens utestdende obligationer, under
andra halvan av 2023. Det kan inte uteslutas att pandemin fortsatt skulle kunna ha negativ inverkan
pé Bolagets formaga att hantera sin skuldsittning, inklusive Obligationerna.



Emittenten ar
exponerad for
risker relaterade
till
makroekonomisk
a faktorer

Emittenten tillhandahéller taxitjénster till tre kundtyper: offentliga kunder (sdsom offentliga
myndigheter som anlitar Emittenten for att utfora vissa transporttjinster, sdsom transport av édldre
och funktionshindrade personer) ("B2P”), foretagskunder (B2B) och konsumentkunder ("B2C”).
Som sédan &r Emittenten foremal for ett antal makroekonomiska faktorer som kan paverka
Emittentens verksamhet negativt, varav manga &r vanliga pd taximarknaden, i synnerhet nér det
giller att tillhandahélla tjanster till Emittentens tre kundtyper. I synnerhet kan ndmnas foljande.
Negativa effekter av ekonomiska, politiska och marknadsmissiga forhéllanden, sdrskilt i Norden,
som kan péverka kundernas disponibla inkomst och foretagens resultat, vilket kan leda till ett
minskat konsumentfortroende och minskat affirsresande, vilket var och en skulle péverka
efterfragan pa taxitjinster negativt. Aren 2022 och 2023 har priglats av visentligt kade nivéer av
inflation, rinta och brénslepriser, vilket har péverkat foretag och privatpersoner i hdg utstrickning
globalt och vilket forvéntas fortsétta paverka det ekonomiska klimatet for foretag och privatpersoner
en tid framover. Skulle det ekonomiska klimatet forsdmras ytterligare kan det paverka Emittentens
kunders finansiella forméaga och konsumtionsvilja. Till exempel kan B2C-kunder som normalt skulle
aka taxi vélja att i stéllet aka buss eller tag, vilket de kan uppfatta som mer prisvirda transportsétt.
Dessutom kan nedgangar i de allmédnna ekonomiska forhéllandena leda till minskade offentliga
utgifter for vélfdrdstjénster, sasom taxitjdnster for skolbarn och édldre, vilket skulle péverka
Emittentens B2P-kunder. Dartill innebar hogre kostnader for de anslutna transportdrerna till f6ljd av
okade brénslepriser eller andra makroekonomiska faktorer en risk for att dessa véljer att avsluta sina
kontrakt med Emittenten eller gar i konkurs och att Emittenten ddrigenom péverkas finansiellt.

Nyckelinformation om vardepappren

Vardepapprens viktigaste egenskaper

Obligationerna
som erbjuds

Typ och kategori

Antal emitterade
vardepapper

ISIN

Emissionsdag

Pris

Loptid

Obligationerna utgdr seniora inlosenbara héllbarhetsldnkade obligationer 2023/2026 med sékerhet
och fast rdnta och med ISIN: SE0020849818, till ett belopp om 400 000 000 SEK.

Obligationerna utgér skuldforbindelser, av den typ och sort som anges i 1 kap. 3 § lag (1998:1479)
om virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Obligationerna rankar i
forhéllande till Koncernens &vriga skuld i enlighet med det borgenérsavtal (eng. Intercreditor
Agreement) som ingétts mellan, bland andra, Emittenten, langivaren under Emittentens seniora
skuld, agenten under Emittentens seniora skuld, vissa hedgingmotparter och Nordic Trustee &
Agency AB (publ) (Agenten”) (i dess egenskap av agent for innehavare av Emittentens
obligationer), ursprungligen daterat ursprungligen daterat den 28 april 2022 (och bekréftat genom
och trddde ikraft den 18 oktober 2023)

ett dndrings- som

("Borgeniirsavtalet”).

omformuleringsavtal

Vid datumet for detta Prospekt har 400 000 000 Obligationer emitterats, vilket dr det maximala
antalet Obligationer som kan emitteras under Villkoren.

SE0020849818.

27 oktober 2023.

Obligationerna som emitteras pa Emissionsdagen har emitterats till ett pris om 100.00 procent av
det nominella beloppet for varje Obligation.

Fran och med Emissionsdagen (den 27 oktober 2023) till och med 19 mars 2026 (den “Slutliga
Inlésendagen™).



Ranta och
rantebetalnings-
dag

Nominellt belopp

Denomination

Obligationerna 16per med rénta fran dagen efter Emissionsdagen till och med Slutliga Inl6sendagen
eller annat relevant inlosendatum fore den Slutliga Inlésendagen.

Rénta pa Obligationerna betalas till en fast rdnta om 14,00 procent per &r, kvartalsvis i efterskott den
19 januari, 19 april, 19 juli och 19 oktober varje ér eller, i fall dir en sddan dag inte &r en bankdag,
den forsta efterféljande dagen som &r en bankdag, om inte denna dag infaller i nésta kalenderménad,
i vilket fall det relevanta datumet i stéllet blir den forsta foregdende dagen som dr en bankdag
("Riintebetalningsdag”). Den forsta rantebetalningsdagen infaller den 19 januari 2024 och den sista
rantebetalningsdagen faller pa den Slutliga Inldsendagen eller annat relevant inlosendatum fore den
Slutliga Inlosendagen.

Utover den Rinta som ackumulerats enligt ovan, ska Emittenten pa den forsta Riantebetalningsdagen
(19 januari 2024) betala till innehavare av Obligationer (var for sig en ”Obligationsinnehavare”)
en ytterligare rantebetalning till ett belopp som motsvarar den rénta som skulle ha ackumulerats pa
de Befintliga Obligationerna som har utbytts mot Obligationerna fran (men exklusive) den 19
oktober 2023 till och med den dag da Obligationsemissionen slutférdes (den “Ytterligare
Rintebetalningen”). De Befintliga Obligationerna har i samband med Obligationsemissionen bytts
ut mot Obligationer till ett nominellt belopp om 400 000 000 SEK och det aterstiende nominella
beloppet har skrivits ner till 825 000 000 SEK i samband med en aktieemission.

Pé var och en av Réntebetalningsdagarna som infaller den 19 januari 2024, 19 april 2024, 19 juli
2024 och 19 oktober 2024 (”Uppskjuten Rénteperiod”) kan Emittenten vilja att inte betala hela
eller en del av den aktuella réntebetalningen (for undvikande av tvivel, inklusive den Ytterligare
Réntebetalningen) motsvarande det belopp som skulle orsaka att likviditeten (fritt tillgéngliga
likvida medel, inklusive belopp under super senior skuldséttning eller andra kreditfaciliteter) skulle
understiga 150 000 000 SEK, matt vid slutet av den senaste kvartalsdagen fore den relevanta (varje
del av en Réntebetalning som skjutits upp 1 enlighet med ovan, tillsammans med den Relevanta
Réntebetalningen 19 juli och den Relevanta Réntebetalningen 19 oktober, bendmns tillsammans de
”Uppskjutna Réntebetalningarna”). "Relevant Réntebetalning 19 oktober” avser den del av
Réntebetalningen som skulle ha gjorts den 19 juli 2023 i enlighet med villkoren for de Befintliga
Obligationerna avseende de Befintliga Obligationerna som bytts ut mot Obligationer i
Obligationsemissionen. “Relevant Réntebetalning 19 oktober” avser den del av Réntebetalningen
som skulle ha gjorts den 19 oktober 2023 i enlighet med villkoren for de Befintliga Obligationerna
avseende de Befintliga Obligationerna som bytts ut mot Obligationer i Obligationsemissionen.

Om Emittenten utnyttjar en villkorsenlig ritt att fortidsinldsa Obligationerna, eller om Emittenten
villkorsenligt aterkdper Obligationer till foljd av ett tvingande aterkdp enligt Villkoren, eller om en
Exit intréffas, ska de Uppskjutna Réntebetalningar som séddana inlosta eller aterkopta Obligationer
medfor upphora att vara betalbara och ska anses ha avstatts frén av Obligationsinnehavaren i fraga.

Det nominella beloppet per Obligation &r 1 SEK och det finns ingen minsta tilldten investering.

Obligationerna &r denominerade i SEK.



Rattigheter
knutna till
vardepapperen
inklusive
begransning av
rattigheter

Status och
senioritet

Varje begiran fran Emittenten eller en Obligationsinnehavare (eller flera Obligationsinnehavare)
som representerar minst tio (10) procent av det justerade nominella beloppet (en sadan begéran kan
endast med giltig verkan goéras av en person som ér Obligationsinnehavare pa bankdagen omedelbart
efterfoljande den dag d& begdran mottas av Agenten och ska, om de gors av flera
Obligationsinnehavare, goras av dem gemensamt) for ett beslut av Obligationsinnehavarna i en fraga
som ror nagot finansieringsdokument relaterat till Obligationen ska riktas till Agenten och behandlas
vid ett obligationsinnehavarméte eller genom ett skriftligt forfarande, enligt beslut av Agenten.
Emittenten ska 10sa in alla, men inte bara nagra, av de utestdende Obligationerna pa Slutliga
Inlésendagen med ett belopp per Obligation motsvarande det nominella beloppet tillsammans med
upplupen men obetald rénta (for undvikande av tvivel, férutom eventuell uppskjuten rintebetalning
som tillats enligt Villkoren). Emittenten har rétt att 16sa in utestdende Obligationer till fullo nér som
helst till den tillimpliga aterbetalningspremien.

Obligationerna utgér, med forbehéll for vad som anges i Borgenérsavtalet, direkta, allméinna,
ovillkorade, och sakerstillda forpliktelser for Emittenten och ska vid var tid rangordnas (i) seniort i
forhéllande till de Befintliga Obligationerna i enlighet med villkoren for Borgenérsavtalet, (ii) pari
passu med de Nya Obligationerna i enlighet med Borgenérsavtalet, (iii) efter den revolverande
kreditfaciliteten som ingicks den 27 april 2022 (och vars villkor &ndrats och omformulerats den 18
oktober 2023) mellan Ixat Group Holding AB (som lantagare), Emittenten (som holdco) och Pareto
Bank ASA (som léngivare) ("Super Senior RCF”) i enlighet med Borgenirsavtalet, och (iv)
atminstone pari passu med alla direkta, allminna, ovillkorade, icke efterstdllda och icke sékerstéllda
forpliktelser for Emittenten, bortsett fran tvingande forpliktelser som ér tillimpliga enligt regleringar
for foretag i allménhet, och utan inbdrdes rangordning.

Emittentens forpliktelser under Obligationerna &r sékerstéllda.

Var kommer vardepappren att handlas?

Upptagande till
handel

Obligationerna kommer att tas upp till handel pd Nasdaq Stockholms lista for hallbara
foretagsobligationer eller, om sadant upptagande till handel inte 4r mdjligt att uppna eller erhalla, pa
en annan reglerad marknad (sd som det definieras i Direktivet om marknader for finansiella
instrument 2014/65/EU (MiFID 1II), i dess éndrade lydelse). Obligationerna har ocksa tagits upp till
handel p& Open Market pa Frankfurt Stock Exchange, vilket dr en multilateral handelsplattform
(MTF).

Omfattas vardepappren av en garanti?

Garantins art och
omfattning

Forpliktelserna under Obligationerna garanteras i enlighet med Garantiavtalet, ursprungligen daterat
den 28 april 2022 (och bekréftat genom ett dndrings- och omformuleringsavtal for Borgenérsavtalet,
som tridde ikraft den 18 oktober 2023) och som ingatts mellan Emittenten, vissa dotterbolag (som
framgar av avsnittet ”Garanterna” nedan, hidanefter "Garanterna” och var for sig en "Garant”)
och agenten under Obligationerna, enligt vilket forpliktelser under Obligationerna garanterats av
Garanterna ("Garantiavtalet” eller "Garantin”).

Enligt Garantiavtalet har varje Garant (inklusive Emittenten) oaterkalleligen och villkorsldst,
solidariskt: (i) som huvudforpliktad (proprieborgen) garanterat Agenten och varje
Obligationsinnehavare (sasom representerad av Agenten) att varje Garant punktligt uppfyller
samtliga Garant skyldigheter, under bland annat Garantin, Borgenirsavtalet och Villkoren (vilket,
for undvikande av tvivel, inkluderar Emittentens fullstindiga och punktliga betalning under
Obligationerna) och (ii) samtycker med Agenten och varje Obligationsinnehavare att om nagon
skyldighet som Garanten garanterar ar eller blir icke verkstillbar, ogiltig eller olaglig, kommer
Garanten omedelbart pa begéran, som en oberoende och primér skyldighet att ersitta Agenten och
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Garanterna

Finansiell
nyckelinformation

for Garanterna

Risk avseende
verkstallighet av
transaktionssaker
het och garantier

varje Obligationsinnehavare for alla kostnader, forluster eller ansvar som Agenten eller sddan
Obligationsinnehavare adrar sig till f61jd av att en Garant inte betalar nagot belopp som, utan sddan
verkstéllighet, ogiltighet eller olaglighet, skulle ha betalats av den enligt bland annat Garantin,
Borgenérsavtalet och Villkoren den dag da sddan forpliktelse skulle ha forfallit till betalning.

Per dagen for detta Prospekt utgdrs Garanterna av foljande bolag: Ixat Group Holding AB, med
organisationsnummer 559004-5091 (LEIL: 549300MONFRYAH7RJ112), Ixat Holding AB, med
organisationsnummer 559002-7149 (549300EULL2T71MO0802); Cabonline Group AB, med
organisationsnummer 556552-1183 (LEI: 549300Z442HWTGLFMD85); Cabonline Region
Stockholm AB, med organisationsnummer 556470-1919 (LEL: 54930087P43JLI7TNM284);
Cabonline  Region  Mitt AB, med organisationsnummer  556443-4347  (LEL
5493006ITFQMEREQZF33); Cabonline Region Syd AB, med organisationsnummer 556391-2681
(LEI: 549300F2HNYXEK17D732); Cabonline Region Vist AB, med organisationsnummer
556425-0859 (LEI: 5493008KS2M4I122MECS85); Cabonline Norge AS, med norskt
organisationsnummer 978 655 521 (LEIL: 549300LQNJK7XF2Q1178); och NorgesTaxi st AS,
med norskt organisationsnummer 980 403 084 (LEIL: 549300WXM06BSQ4B0W28).

Eftersom samtliga Garanter dr dotterbolag 6ver vilka Emittenten utdvar bestimmande inflytande
inkluderas garanterna i koncernredovisningen som Emittenten uppréttar i enlighet med
Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner, samt International
Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS
IC) sddana de antagits av EU. Koncernen och Emittenten bildades under 2015. Koncernen har
tillimpat IFRS fran dess att koncernen bildades. Den finansiella nyckelinformation som &r relevant
for bedomningen av Garanternas forméga att fullgora sina dtaganden enligt Garantiavtalet framgar
dérfor av Emittentens finansiella information for Koncernen pé konsoliderad basis.

Niér ett aktiebolag med site i Sverige, Danmark, Finland eller Norge garanterar en annan parts
skyldigheter, stiller sékerhet eller efterstéller nagon av sina réttigheter till forman for en tredje part
utan att erhélla tillricklig foretagsnytta av detta, kommer garantin eller efterstéllande endast att
beviljas om samtycke har erhallits frén alla aktiesigare i det givande bolaget och i den utstrickning
det belopp som bolaget som beviljar sdkerheten, stiller garantin eller atar sig att efterstélla réattigheter
hade kunnat dela ut till sina aktiedgare vid den tidpunkt dé garantin, sékerheten eller efterstdllningen
stidlldes (eller enligt andra begriansningar enligt lokal lagstiftning i Sverige, Danmark, Finland och
Norge). I den utstrackning som ett foretag inte erhaller foretagsnytta fran den stédllda garantin,
sikerheten eller efterstillningsforbindelsen, kan en sddan garanti, sdkerhet eller
efterstdllningsforbindelse vara begriansad i virde enligt vad som anges ovan. Exempelvis kan virdet
av garantier, sdkerhets- och efterstéllningsarrangemang som sékrar Obligationerna reduceras i vissa
jurisdiktioner genom lagar och regler som begrénsar ett foretags formaga att tillhandahalla finansiellt
stod eller sékra utldndska entiteters forpliktelser.

Vilka nyckelrisker ar specifika for vardepappren?

Beroende av
dotterbolag

Emittenten &r ett holdingbolag och kommer att forlita sig pa att erhélla utdelningar fran sina
dotterbolag, och &r darfor i viss utstrickning beroende av att erhalla tillrickliga intékter fran
verksamheten i1 och &dgandet av sddana dotterbolag for att kunna gora betalningar under
Obligationerna. Dotterbolagen &r juridiskt skilda fran Emittenten och har ingen skyldighet att gora
betalningar till Emittenten. Om dotterbolag &r oférmdgna att distribuera tillrickliga utdelningar till
Emittenten, kan detta negativt paverka Emittentens forméga att uppfylla sina skyldigheter enligt
Villkoren.
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Vissa klausuler i Villkoren &r kopplade till Emittentens prestation i forhallande till de valda mal for
héllbarhetsprestanda (”SPT:er”) som ska observeras och métas vid tidpunkter som anges i
Villkoren. Aven om Villkoren foreskriver att en viss ytterligare premie ska betalas om Emittenten

Risker relaterade
till
hallbarhetsrelater
ade egenskaper
hos
Obligationerna

misslyckas med att nd sina SPT:er vid inldsen av Obligationerna, finns det en risk Obligationerna
inte uppfyller en investerares krav eller nagra framtida juridiska eller kvasi-juridiska standarder for
investeringar i tillgdngar med hallbarhetsegenskaper. Eftersom Emittenten inte atar sig att allokera
nettolikviden specifikt till projekt eller affirsaktiviteter som uppfyller hallbarhetskriterier och inte
ar foremal for nagra andra begrdnsningar eller krav som kan vara forknippade med “grona”,
”sociala” eller “hallbara” obligationer, kan vissa investerare kanske inte investera i Obligationerna,
vilket kan paverka sekundiarhandeln och likviditeten for Obligationerna negativt.

Fordringshavarna kommer inte att erhalla intdkter fran verkstédllandet av Transaktionssékerheten
eller Garantierna forrdn skyldigheterna for andra Sékerstéllda Parter som &r sdkrade pa en mer senior
basis har aterbetalats i sin helhet, sésom Emittentens skyldigheter gentemot langivaren under Super
Senior RCF, Agenten och eventuella hedging-forpliktelser. Som ett resultat av detta kan det hdnda
att fordringshavarna inte aterfir ndgot eller fullt virde vid en exekutiv forsiljning av
Transaktionssékerheten. Om Emittenten likvideras, omorganiseras eller forsétts i konkurs kan en
investerare 1 Obligationerna forlora hela eller delar av sin investering.

Risk avseende
verkstallighet av
transaktionssaker
het och garantier

Nyckelinformation om upptagandet till handel pa en reglerad

arknad

Varfor upprattas detta prospekt?

Enligt Villkoren ska Emittenten tillse att Obligationerna tas upp till handel pa Nasdaq Stockholms
lista for héllbara obligationer eller annan reglerad marknad och detta Prospekt har uppréttats i syfte
att ans6ka om upptagande till handel av Obligationerna pa Nasdaq Stockholms lista for héllbara
obligationer. Nettointikterna fran Obligationsemissionen kommer att anvindas for Koncernens
allménna verksamhetsédndamal.

Syfte med
upptagande till
handel pa
reglerad marknad

Pareto Securities AS (i egenskap av Sole Bookrunner) och Pareto Securities AB (i egenskap av
Emissionsinstitut) har agerat arrangérer har agerat arrangérer i samband med Obligationsemissionen
(“Arrangorerna”). Arrangdrerna och/eller deras respektive dotterbolag har erbjudit, och kan i
framtiden komma att erbjuda, tjanster hanforliga till investment banking och/eller andra tjénster for
Koncernen inom ramen for den ordinarie affarsverksamheten. F6ljaktligen kan intressekonflikter ha
uppstatt, eller kan komma att uppsté, som ett resultat av att Arrangdrerna och/eller deras respektive
dotterbolag tidigare har engagerat sig, eller i framtiden kommer att engagera sig, i transaktioner med
andra parter genom att ha flera roller eller genomfora andra transaktioner i uppdrag frén tredje part
med motstridiga intressen.

Vasentliga

intressekonflikter




RISKFAKTORER

En investering i Obligationerna dr forenad med risker. Investerare bor noggrant dverviga de risker som beskrivs
nedan innan de beslutar om de ska investera i Obligationerna eller inte. Ett antal faktorer paverkar, eller skulle
kunna pdverka, Emittentens verksamhet, bdade direkt och indirekt. Detta avsnitt innehdller riskfaktorer som dr
specifika for Emittenten och Obligationerna. Bedémningen av vdisentligheten av varje riskfaktor baseras pd
sannolikheten for att de intrdffar och den forvintade omfattningen av deras negativa inverkan, vilket redovisas
genom att klassificera den relevanta risken som ldg, medel eller hog.

Riskfaktorerna presenteras i kategorier ddr de mest visentliga riskfaktorerna i en kategori presenteras forst under
den kategorin.

Emittentens faktiska resultat kan skilja sig visentligt fran de resultat som forutses i framdtriktade uttalanden, vilket
kan vara till f6ljd av manga faktorer. I detta avsnitt avser termen ~Emittenten” antingen Cabonline Group Holding
AB (publ) eller Cabonline Group Holding AB (publ) och dess dotterbolag, beroende pd sammanhanget.

RISKER RELATERADE TILL EMITTENTEN, VERKSAMHETEN OCH
MARKNADEN

Emittenten verkar pa en konkurrensutsatt marknad och moter konkurrens fran andra
transportoperatorer

Marknaden for taxitjénster ar forhéllandevis fragmenterad och konkurrensutsatt. Emittenten moter konkurrens fran
lokala, oberoende entreprendrer, sdsom taxitjanstleverantdrer som fokuserar sin verksamhet i vissa kommuner eller
lan, vilket gor dem till starka konkurrenter i ett visst lokalt omrade. Emittenten mdter ocksa konkurrens fran
regionala och multinationella taxitjédnstleverantorer samt frdn nationella och multinationella konkurrenter som
tillhandahaller biluthyrningstjdnster och som forsdker expandera i Norden. Dessutom, beroende pad miljoméssiga
och ekonomiska faktorer, konkurrerar Emittenten dven med andra foretag inom transportbranschen, sdsom
leverantorer av allménna transporttjanster, inklusive bland annat bussar, tdg och tunnelbanor, samt privata foretag
som erbjuder elektriska skotrar och biluthyrningstjanster samt bildelningstjdnster. Emittentens formaga att
konkurrera effektivt pa taximarknaden beror pd manga faktorer, inklusive:

Formégan att mota kundernas efterfrdgan genom att attrahera och behalla kvalificerade transportorer och
forare.
Kvaliteten pa Emittentens taxitjinst, inklusive anvdandbarhet, anvindarvénlighet, prestanda, sikerhet och
tillforlitlighet.
Priserna pa Emittentens taxitjdnster. Emittenten skall tillhandahélla en konkurrenskraftig prisséttning och
samtidigt uppna en effektiv och stabil verksamhet som &r hanterbar och 16nsam for Emittenten. Emittentens
prisséttning maste ockséd vara attraktiv for att rekrytera och behalla transportdrer och forare. Detta géller i
synnerhet for kontrakt inom vissa transporttjénster for offentliga myndigheter, sasom transport av dldre och
funktionshindrade personer ("B2P”) dér det finns en balans mellan konkurrenskraftig prissittning och
l6nsambhet &r kinslig.
Styrkan i Emittentens varumérke och rykte, bade hos dess kunder och bland transportorer och forare.
Lagéndringar som bland annat paverkar kraven pé korkort och bilspecifikationer.
Allmén policy avseende vilka transporttjdnster som skall upphandlas.
Regeringens formiga att genomdriva lagstiftningsatgéirder, t.ex. i samband med skatteindrivning, i
forhéllande till nya och befintliga marknadsaktorer.
Emittentens formaga att attrahera, behélla och motivera kompetenta medarbetare.
Digitalisering och nya tekniska framsteg.
Forvérv och konsolidering inom taximarknaden.
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Utdver konkurrensen fran befintliga marknadsaktorer kan Emittenten mota konkurrens fran nya marknadsaktorer
som for narvarande inte finns eller som har en begrinsad nérvaro pa de marknader dar Emittenten dr verksam, och
som kan tillhandahélla mer effektiva 10sningar for transporttjanster eller teknikplattformar, till exempel mobilappar.

Emittenten kan ocksd mota 6kad konkurrens fran kollektivtrafiksektorn nér kunderna blir mer miljomedvetna och
statliga enheter aktivt uppmuntrar pendlare att anvdnda kollektivtrafik. Om statliga myndigheter uppmuntrar
miljomedvetna kunder att anvidnda ett sddant integrerat pendlingsnidtverk kan Emittenten mota en minskad
efterfrdgan pa taxitjdnster fran savil foretagskunder ("B2B”) som konsumentkunder ("B2C”).

Marknaden for taxitjinster moter vidare konkurrens frén alternativa transportmetoder, inklusive kollektivtrafik,
personbilar och andra transportsubstitut. Marknadsutvecklingen péverkas darfor av nya investeringar i, lagstiftning
om, och tekniska framsteg inom, saddana transportsubstitut. Medan exempelvis utbyggnader av tunnelbanor, nya
sparvagnslinjer och mikromobilitetsoperatorer (sdsom leverantérer av e-scootrar) kan péaverka den nordiska
marknaden for taxitjénster, dr det osannolikt att ny kollektivtrafik och nya framvéxande former av mobilitet kommer
att paverka taximarknaden i ndgon storre utstrickning. Den stadsbaserade taximarknaden kan dock paverkas av
forbattringar i kollektivtrafiken dér traditionella taximarknader vanligtvis dr verksamma (till exempel resor sent pa
kvéllen).

En 6kad konkurrens fran ndgon eller samtliga dessa killor kommer sannolikt att leda negativt pristryck i forhallande
till de priser som Emittenten tillimpar for sina tjdnster eller paverka Emittentens formaga att gora nédvindiga
prisokningar, och darfor pdverka Emittentens lonsamhet, och ett misslyckande med att konkurrera effektivt och
framgéangsrikt 1 forhéllande till ndgon av Emittentens konkurrenter kan leda till en betydande minskning av
anviandningen av Emittentens tjdnster och potentiellt forlust av vardefulla kundkontrakt som leder till en vésentlig
minskning av Emittentens intdkter.

Riskbedomning: Hog.

Emittenten kan paverkas negativt om den misslyckas med att halla jamna steg med tekniska
forandringar

For att forbli konkurrenskraftig i en fordnderlig milj6 dr Emittenten beroende av sin forméga att implementera ny
teknik, anpassa sina tjénster och sin affirsmodell i tid for att utnyttja fordelarna med ny eller befintlig teknik, och
utveckla och/eller fasa ut édldre teknik samtidigt som den forblir konkurrenskraftig. Eftersom en tredje part
tillhandahaller en del av Emittentens taxihardvara, till exempel taxiteknik, och kommunikationsprogramvara, ar
Emittenten beroende av denna tredje part for att gora eventuella dndringar eller uppdateringar, vilket kan forsamra
Emittentens forméga att utveckla nya funktioner och fornya sin teknik. Vidare finns det en risk att ny teknik kommer
att gora Emittentens tjdnster mindre konkurrenskraftiga, mindre attraktiva for kunderna och svarare att sélja. Till
exempel uppdaterar Emittenten for ndrvarande de flesta av sina formedlingssystem och sin teknikplattform och
planerar just nu att byta boknings- och trafikledningsplattform under 2023-2024. Ett misslyckande med att
uppgradera sina transportledningssystem och sin teknikplattform kan leda till att Emittenten, bland annat, inte kan
stodja ytterligare forvarv, optimera fordonsutnyttjandet och forbéttra datainsamlingskapaciteten. Dessutom kan ett
misslyckande med att framgéangsrikt och effektivt implementera ny taxiteknik orsaka betydande storningar i
Emittentens taxitjanster, vilket kan orsaka ryktesskada, minska l6nsamheten och medfora boter fran B2P-kontrakt
for otillracklig service. Se dven under rubriken ”Emittenten dr till stor del beroende av en leverantér for att leverera

vissa av Emittentens hdrd- och mjukvaror”.

Foljaktligen kan de kostnader som dr forknippade med att hélla jaimna steg med den tekniska utvecklingen vara
hoga, vilket ddrigenom paverkar 16nsamheten negativt. Dessutom kan misslyckande med att framgéngsrikt och
effektivt implementera teknikuppdateringar till Emittentens teknikplattform leda till minskad anvéndning av
Emittentens tjénster, vilket skulle ha en negativ inverkan pa Emittentens intékter.

Emittenten kan ocksa misslyckas med att korrekt forutse riktningen for tekniska framsteg, vilket kan leda till att

Emittenten gor ineffektiva investeringar i teknik och produkter som inte fir marknadsacceptans eller genererar
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tillrdcklig avkastning. Storleken pa framtida rorelsekostnader och kapitalbehov kan ocksa skilja sig avsevirt fran
nuvarande uppskattningar, vilket kan leda till en minskning av den forvantade 16nsamheten. Dessutom finns det en
risk att de transportorer och forare som Emittenten riktar sig till kan utveckla sin egen teknik eller sina egna
applikationer. Om Emittenten misslyckas med att 6ka medvetenheten om sina tjénster och om Emittentens
potentiella och befintliga kunder inte véljer, koper eller implementerar Emittentens teknik i samma utstrdckning,
kan detta leda till en forlust av kunder som resulterar i en betydande inverkan pa Emittentens intdkter.

Riskbedomning: Hog.

Folkhalsoutbrott, epidemier eller pandemier, inklusive den globala covid-19-pandemin, har
historiskt sett stort och kan fortsatta komma att stéra Emittentens verksamhet och kan fortsatt
vasentligt paverka Emittentens verksamhet, finansiella stallning och resultat

Covid-19-pandemin hade sammantaget en negativ inverkan pd den globala ekonomin, och stoérde globala
leveranskedjor samt skapade betydande volatilitet och storningar pa finansmarknaderna. Obligatoriska stdngningar
och restriktioner viktiga marknader for Emittenten resulterade i minskad efterfrigan inom Emittentens alla
affarsomraden. I slutet av det forsta kvartalet 2020 noterades en kraftig minskning av taxiresor till f6ljd av de
atgdrder som inforts i hela Norden for att begrinsa spridningen och effekterna av Covid-19, och pandemin kom att
paverka nistan alla identifierade riskkategorier, vilket for Emittenten innebar kritiska fordndringar i finansiella
risker, marknadsrisker, kreditrisker och likviditetsrisker. Den stora minskningen av resevolymer fick en direkt effekt
pa Emittentens intdkter, och det finansiella resultatet. Osékerheten i prognoser och scenarioanalyser avseende den
framtida efterfrdgan har ocksa okat till foljd av pandemin.

Emittenten utnyttjade mojligheten att skjuta upp skatter och avgifter under Covid-19 (Sverige och Finland, vilket
var en del av de nationella stodpaketen under pandemin). Vid utgangen av 2022 uppgick den totala skulden for
skatte- och avgiftskrediter till 74 MSEK och redovisades som kortfristiga rantebarande skulder. De uppskjutna
skulderna bidrog till Emittentens anstringda ekonomiska situation under 2023, vilket bland annat adresserats genom
ett skriftligt forfarande, inklusive nedskrivning, avseende Emittentens utestdende obligationer, under andra halvan
av 2023. Det kan inte uteslutas att pandemin fortsatt skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets forméga att
hantera sin skuldséttning, inklusive Obligationerna.

Riskbedomning: Medel.

Emittenten ar exponerad for risker relaterade till makroekonomiska faktorer

Emittenten bedriver taxiverksamhet i Sverige, Norge, Finland och Danmark. Emittenten tillhandahéller taxitjénster
till tre kundtyper: offentliga kunder (sasom offentliga myndigheter som anlitar Emittenten for att utfora vissa
transporttjanster, sdsom transport av dldre och funktionshindrade personer) (B2P), foretagskunder (B2B) och
konsumentkunder (B2C). Som sadan dr Emittenten foremal for ett antal makroekonomiska faktorer som kan paverka
Emittentens verksamhet negativt, varav manga &r vanliga pa taximarknaden, i synnerhet ndr det géiller att
tillhandahalla tjanster till Emittentens tre kundtyper. Nagra av dessa makroekonomiska faktorer ar foljande.

Negativa effekter av ekonomiska, politiska och marknadsméssiga forhallanden, sérskilt i Norden, som kan
paverka kundernas disponibla inkomst och fOretagens resultat, vilket kan leda till ett minskat
konsumentfortroende och minskat affarsresande, vilket var och en skulle paverka efterfragan pa taxitjanster
negativt. Aren 2022 och 2023 har priglats av visentligt okade nivder av inflation, rinta och brinslepriser,
vilket har péverkat foretag och privatpersoner i hog utstrackning globalt och vilket forvéintas fortsitta
paverka det ekonomiska klimatet for foretag och privatpersoner en tid framdver. Skulle det ekonomiska
klimatet forsdmras ytterligare kan det péverka Emittentens kunders finansiella forméga och
konsumtionsvilja. Till exempel kan B2C-kunder som normalt skulle &ka taxi vdlja att i stéllet aka buss eller
tdg, vilket de kan uppfatta som mer prisvirda transportsitt. Dessutom kan nedgangar i de allménna
ekonomiska forhallandena leda till minskade offentliga utgifter for valfardstjanster, sdsom taxitjanster for

skolbarn och ildre, vilket skulle paverka Emittentens B2P-kunder. Dértill innebér hogre kostnader for de
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anslutna transportdrerna till f61jd av 6kade branslepriser eller andra makroekonomiska faktorer en risk for
att dessa valjer att avsluta sina kontrakt med Emittenten eller gér i konkurs och att Emittenten dirigenom
paverkas finansiellt.

Efter Rysslands invasion av Ukraina har bl.a. USA, EU, Kanada, Japan och Australien infort omfattande
sanktioner. Forhdjda spanningar mellan Ryssland och andra ldnder som infor sanktioner pa grund av
héndelserna i Ukraina, inklusive Sverige och andra nordiska lander, kan ha en vidsentlig negativ inverkan
pa de globala makroekonomiska forhallandena.

Under tider av ekonomisk tillvdxt kan Emittenten ha svart att rekrytera och behélla forare, vilket kan
paverka Emittenten negativt eftersom den skulle ha svart att uppfylla vissa av sina B2P- och B2B- samt
B2C-taxitjanstforfragningar och avtalsforpliktelser. Saddana brister i forhdllande till Emittentens B2P-
kunder skulle ha en sérskilt negativ inverkan p& Emittentens verksamhet eftersom B2P-kontrakt har strikta
straff for sen ankomst eller no-shows”.

B2P-kunder kan, till f6ljd av politiska beslut, besluta att tillhandahalla sina egna, interna taxitjénster. Detta
skulle kunna paverka Emittenten negativt eftersom en betydande del av Emittentens intdkter kommer fran
B2P-kunder.

Om nagon eller alla av ovanstdende risker skulle materialiseras, skulle de sannolikt leda till en minskning av
anvéndningen av Emittentens tjénster och ha en betydande negativ inverkan pa Emittentens intékter och 16nsamhet
och i sin tur ha en vésentlig negativ inverkan pd Emittentens fullgérande av sina betalningsforpliktelser under
Obligationerna.

Riskbedomning: Medel.

Brist pa taxichaufforer och Emittentens beroende av transportérer kan begriansa Emittentens
tillvaxtmaojligheter och ha en negativ inverkan pa Emittentens framtida verksamhet

Emittentens tillvéxt dr beroende av dess forméga att attrahera och behélla kvalificerade transportorer och forare som
uppfyller Emittentens servicestandarder. Emittentens franchiseaffarsmodell innebér att de flesta taxichaufforer som
ar involverade i Emittentens verksamhet inte &r anstdllda av Emittenten utan av transportorer som ar anslutna till
Emittenten (med undantag for delar av den finska verksamheten och vissa andra begrénsade fall). Emittentens
verksambhet dr dock fortfarande beroende av forare, eftersom Emittenten och transportdrerna maste ha ett tillrdckligt
antal forare och bilar for att mota kundernas krav och Emittentens avtalsenliga ataganden gentemot kunderna, och
samtidigt upprétthélla hdga servicestandarder. Dessutom dr Emittenten beroende av transportdrer eftersom de, i stor
utstrackning, tillhandahéller de bilar och forare som anvinds i Emittentens verksamhet. Emittenten ar séledes
beroende av sin formaga att attrahera och behélla bade kvalificerade transportdrer och forare i de regioner dir den
ar verksam. For att attrahera och behélla forare och transportorer tillhandahaller Emittenten flertalet olika stod- och
incitamentsprogram.

Emittenten har till exempel hjilpt forare och transportorer att ansoka om korkort, navigera i regelverket och fa
tillgang till bilar. Om Emittenten misslyckas med att tillhandahalla den volym och variation av kunder som
transportorerna och forarna forvéntar sig, eller om Emittenten misslyckas med att tillhandahélla sina stdd- och
incitamentsprogram, kan Emittenten misslyckas med att attrahera och behélla den volym av transportorer och forare
som den behdver for att mota kundernas krav och for att vixa. Vidare, om transportdrer som &r anslutna till
Emittenten skulle sétta press pd Emittenten att 6ka sin ersittning och andra forméner, kan detta leda till 6kade
kostnader for Emittenten samt forsdmrade relationer med de berdrda transportorerna. Sddana ovintade kostnader
skulle sannolikt ha en betydande inverkan p&d Emittentens 16nsamhet och varje forlust av transportorer pa grund av
att de inte uppfyller sina krav skulle vésentligt kunna minska Emittentens intdkter och férmaga att mota kundernas
efterfragan enligt B2P-kontrakt (inklusive potentiella boter for underlétenhet att uppfylla avtalsenliga skyldigheter
eller, i allvarliga fall, uppségning av kontraktet av den upphandlande offentliga enheten).
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Det kan finnas andra faktorer som péaverkar den tillfdlliga eller langsiktiga tillgangen pa forare, sdsom okad
konkurrens om kvalificerade forare, positiv ekonomisk tillvixt som leder till att farre personer viljer att satsa pa
taxiforare som karridr, forandringar i regelverk (sdésom migrations- och arbetslagstiftning), strejker bland taxiforare
och fordndringar i facklig organisering. Det kan ocksé finnas tillfdllen da transportdrer, och Emittenten i vissa
begransade fall dir Emittenten anstéller forare, kan behdva hdja Ioner eller formaner for att locka till sig ytterligare
forare. Detta skulle medfora 6kade kostnader for Emittenten och transportdrerna och ddrmed péverka deras
l6nsamhet. Dessutom kan Emittenten och transportdrerna tvingas minska utbudet av tjénster pa grund av forarbrist,
i vilket fall Emittenten kan bli foremal for straff och boter i enlighet med villkoren i Emittentens B2P-avtal eller, i
allvarliga fall, uppsdgning av avtalet av den upphandlande offentliga enheten. Emittentens och transportdrernas
oforméga att tillhandahdlla taxitjdnster pd grund av brist pa forare kan ha en vésentlig negativ inverkan pa
Emittentens verksamhet, finansiella stdllning och resultat.

Riskbedomning: Medel.

Anbudsforfarandet for B2P-kontrakt ar reglerat, strikt och 6ppet. Emittenten blir juridiskt bunden
av villkoren i langsiktiga, oflexibla kontrakt, som kan vara olonsamma och som i allménhet inte
kan omférhandlas eller avslutas i fortid eller som kan bli foremal for tredje parts ifragasattande

Per den 31 december 2022 harrérde cirka 57 procent av Emittentens transportintékter (taxor som genereras av
Emittentens transportdrer som dr verksamma under affairsmodellen franchise och vissa andra begrinsade fall som ar
verksamma under affirsmodellen in-house transportor) fran kontrakt med B2P-kunder, vilket gér Emittenten
beroende av sin forméga att upprétthilla och lonsamt utveckla sina B2P-kontrakt och sin kundbas. Emittentens
arbete med B2P-kunder utsétter Emittenten for olika risker som &r inneboende i B2P-kontrakt, och som pé grund av
sin offentliga karaktér baseras pd kommersiella villkor, eller ingds genom forfaranden, som ofta skiljer sig fran de
villkor och forfaranden som kan rada i kommersiella arrangemang med privata enheter. Detaljerade villkor fér B2P-
kontrakt dr i allmédnhet inte forhandlingsbara eftersom anbudsforfarandet fokuserar pa de viktigaste kommersiella
villkoren. Emittenten ingar vanligtvis tva- eller tredriga avtal (med mdjlighet till forlingning) med offentliga
myndigheter dir prisvillkor, kostnadsindex och verksamhetens omfattning slutligen faststidlls av den offentliga
myndigheten ndr avtalet inleds. Verksamhetsutovare har i allmédnhet inga bilaterala diskussioner med de offentliga
myndigheterna och har endast ritt att stilla frigor om kommande anbudsforfaranden, vilka méste stéllas skriftligen
och ldmnas in formellt. Dessa fragor, och de skriftliga svar som limnas, utgor offentliga handlingar. Dessutom
offentliggors inlimnade anbud for alla andra anbudsgivare nir kontraktet har tilldelats och anbudsgivarna far da full
tillgdng till konkurrerande anbud, vilket ger konkurrenter information om Emittentens nuvarande
verksamhetsmodeller, vilket kan minska dess konkurrensfordelar. Nar kontrakt 4r pa vig att 16pa ut genomfors
vanligtvis en ny anbudsprocess. Det finns en risk att Emittenten misslyckas med att uppréitthilla eller 16nsamt
utveckla sina B2P-kontrakt och att vissa eller alla av dessa kontrakt ségs upp eller inte fornyas. Det finns ocksé en
risk att framtida anbudskrav och de utvirderingskriterier som anges i anbudsforfarandena péverkas av politiska
beslut som kan gora B2P-kontrakt mindre 16nsamma eller pad annat sdtt mindre kommersiellt attraktiva for
Emittenten.

Vidare har Emittenten under anbudsforfarandet endast tillgéng till de viktigaste villkoren i anbudskontraktet. Om
Emittenten lyckas vinna ett anbud méste den underteckna ett fullstdndigt avtal, som innehaller bestimmelser utdver
de som forutses i de centrala villkoren. Efter tilldelningen av ett kontrakt méste Emittenten utfora kontraktet enligt
anbudet, dven om det dr olonsamt, och det finns i allménhet inget, eller endast mycket begrénsat, utrymme for att
omforhandla kontraktsvillkoren. Vidare kan tilldelningar enligt offentliga anbudsforfaranden bli foremal for
overklagande eller upphidvande baserat pa faktiska eller pastddda processuella brister i anbudsforfarandet, dven efter
att Emittenten har gjort betydande utgifter som é&r forknippade med att vinna ett saddant anbud. EU:s
rattsmedelsdirektiv 2007/66/EG ("Réttsmedelsdirektivet”) foreskriver annullering av kontrakt inom den offentliga
sektorn och allménnyttiga foretag som tilldelats i strid med EU:s regler for offentlig upphandling. Aven om tiden
for att inleda ett forfarande begrinsas av rittsmedelsdirektivet och av nationell lagstiftning om offentlig
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upphandling, finns det en risk att Emittenten kommer att stéllas infor atgérder som syftar till att ifragasétta anbud
som vunnits av Emittenten.

Om Emittenten misslyckas med att vinna nya 16nsamma anbud, framgéngsrikt sikra ett eller flera vésentliga kontrakt
i ndgon ny anbudsprocess, eller om befintliga anbud avslutas eller blir mindre 16nsamma eller till och med
olonsamma, skulle detta sannolikt ha en betydande inverkan pa Emittentens intikter och 16nsamhet och dirmed dess
formaga att uppfylla sina betalningsforpliktelser under Obligationerna.

Riskbedomning: Medel.

Emittenten ar delvis beroende av sin formaga att korrekt prissatta B2P-kontrakt och identifiera
risker, och kan paverkas negativt av langsiktiga kontrakt som ingatts pa grundval av felaktiga pris-
och riskantaganden

Varje B2P-kontrakt tilldelas efter en formell konkurrensutsatt anbudsprocess. Utdver att krdva att Emittenten
avsitter ledningens tid och finansiella resurser, medfor denna anbudsprocess ett antal risker, inklusive risken att
Emittenten felaktigt uppskattar de resurser och kostnader som krévs for att fullgora ett kontrakt eller misslyckas med
att identifiera och skydda sig mot vissa operativa risker. Till exempel maste Emittenten, innan den ldmnar ett anbud
i ett anbudsforfarande, faststélla det pris till vilket den ar beredd att ingé avtalet. For att faststélla priset méste man
gora en rad antaganden om de framtida kostnaderna for att driva kontraktet sa att kontraktet uppfyller Emittentens
interna marginal- och avkastningskrav under kontraktets 16ptid, vilket vanligtvis ar fyra &r inklusive forladngningar.
Dessa kostnadsantaganden inkluderar, men &r inte begridnsade till, erséttningar till transportdrer, bdter och
forvaltningskostnader relaterade till driften av ett B2P-avtal. Aven om ledningen investerar betydande tid och
ekonomiska resurser i att granska och prissétta kontraktsanbud, &r processen i slutdndan subjektiv och dérmed
kinslig for ménskliga fel. Dessutom é&r det till sin natur svért och osékert att uppskatta risker och operativa problem
som kan uppstd under ett kontrakts 16ptid och ett misslyckande att gora detta pa ett korrekt sitt kan leda till att
Emittenten prissitter ett kontrakt felaktigt eller vidtar otillridckliga atgirder for att pa annat sitt skydda Emittentens
finansiella eller operativa intressen. Om ndgot av Emittentens antaganden om pris och risk &r felaktigt kan
Emittenten vinna kontrakt med laga vinstmarginaler eller kontrakt som i slutindan méste drivas med forlust. De
allra flesta av Emittentens driftskostnader &r fasta nir ett kontrakt har undertecknats och kan inte minskas for att ta
hinsyn till felaktiga antaganden som anvénts i anbudsforfarandet. Sddana kontrakt kan dérfor vara olonsamma under
en begriansad period eller under kontraktets hela 16ptid. Felaktig prisséttning och det efterféljande ingéendet av
olonsamma kontrakt kan ha en visentlig negativ inverkan pa Emittentens verksamhet, finansiella stidllning och
resultat och i sin tur pa Emittentens fullgdrande av sina skyldigheter under Obligationerna.

Riskbedomning: Medel.

Emittenten ar beroende av sitt rykte och sin varumarkeskannedom bland transportérer och forare

Emittenten anser att varumarkeskénnedom, image och lojalitet &r avgorande inte bara for Emittentens formaga att
attrahera kunder, vilket diskuteras under rubriken ”Emittenten dr beroende av sitt goda rykte och sin
varumdrkeskdnnedom bland kunderna”, utan ocksa for att attrahera och behélla nya transportorer och forare. Flera
faktorer avgdér om Emittentens rykte och varumérkeskdnnedom utvecklas framgéngsrikt, och huruvida en negativ
uppfattning om Emittenten, vilket kan skada dess rykte och varumérke, skulle kunna uppsté.

Negativ publicitet eller klagomal om Emittentens plattform, dess avtal med transportdrer, dess formaga att
ge forare konkurrenskraftiga priser och incitament, eller dess formaga att ge forare en tillracklig niva av
forfradgningar om korningar, d&ven om de ar sakligt felaktiga.

Faktiska eller upplevda storningar i1 Emittentens teknikplattform, inklusive bokningskanaler,
formedlingstjénster och betalningsstdrningar eller andra incidenter som paverkar tillforlitligheten i
Emittentens erbjudande till transportorer och forare.

Rattstvister om, eller undersokningar av, statliga tjdnstemén pa Emittentens plattform.
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Att transportdrer och forare inte 4r medvetna om eller f6ljer Emittentens policy.

Forandringar i Emittentens verksamhet som kan uppfattas som alltfor restriktiva, otydliga eller oforenliga
med Emittentens forsdkringar till transportdrer, oavsett om de ar officiella eller inofficiella.

Otillracklig eller otillfredsstdllande support via Emittentens callcenter.
Olagligt eller pé annat sétt olampligt beteende av Emittentens ledningsgrupp eller anstéllda.

Om Emittenten inte framgangsrikt utvecklar sitt rykte eller varumérke kan det resultera i att Emittentens verksamhet
inte véxer och Emittenten kan forlora befintliga kvalificerade transportdrer eller forare eller misslyckas med att locka
nya kvalificerade transportdrer och forare, vilket kan minska Emittentens intdkter visentligt och oférmaga att mota
kundernas efterfrigan under B2P-avtal (inklusive potentiella boter for underlatenhet att uppfylla avtalsenliga
skyldigheter eller, i allvarliga fall, uppsdgning av avtalet av den upphandlande offentliga enheten). Nyss nidmnda
héndelser kan i sin tur fa en negativa effekt pa Emittentens intdkter och ddrmed negativt paverka dess formaga att
uppfylla sina betalningsskyldigheter under obligationerna.

Riskbedomning: Medel.

Emittenten ar beroende av sitt goda rykte och sin varumarkeskannedom bland kunderna

Emittentens forméga att upprétthalla goda relationer med nuvarande och potentiella kunder, sdsom dess relationer
med lokala och regionala myndigheter, &r beroende av Emittentens rykte. B2P-kontrakt, och de foérfaranden som
omger dem, &dr ofta foremal for mer granskning och publicitet &n kommersiella kontrakt med privata enheter, vilket
utgdr en 6kad risk for Emittentens rykte och dess relationer med offentliga myndigheter. Negativ publicitet relaterad
till Emittentens B2P-kontrakt, oavsett riktigheten i sddan publicitet, kan skada Emittentens verksamhet genom att
paverka dess formaga att konkurrera om nya kontrakt. Denna negativa publicitet kan ocksa paverka Emittentens
verksamhet med B2B- och B2C-kunder, eftersom Emittentens framgéng ar beroende av styrkan i och ryktet om vart
och ett av dess varumérken med alla dess kundtyper. Skyddet av varje varumirkes “image” ar enligt Emittenten
grunden for kundlojalitet och avgdrande for att differentiera Emittenten fran dess konkurrenter och Emittenten maste
bevara, vixa och utnyttja virdet av sina varumérken i vart och ett av sina geografiska segment och fortsétta att
tillhandahilla tjédnster som uppfyller kundernas forvantningar, sdsom att tillhandahélla tjinster som ar sékra,
kostnadseffektiva, tillforlitliga och under de senaste aren gradvis mer miljovanliga. Icke-uppfyllande av sddana
forvantningar kan leda till att dess varumérke skadas. Vidare dr Emittenten och dess transportdrer exponerade for
risken for operativa incidenter, inklusive trafikolyckor. Alla operativa eller andra sékerhetsincidenter som involverar
forlust av liv eller betydande skador pa egendom eller tillgdngar, eller skada p& ndgon person som &r relaterad till
Emittentens verksamhet, kan leda till ryktesskada samt forlust av allménhetens fortroende for Emittenten. Sarskilt
om incidenterna far betydande publicitet, inklusive snabb spridning genom sociala eller digitala medier. Dessutom
kan alla operativa eller andra sdkerhetsincidenter som involverar forlust av liv eller betydande skador pa egendom
eller tillgangar eller skada pa nagon person i samband med tjanster fran ett annat taxitransportforetag leda till forlust
av allménhetens fortroende for Emittenten i den utstrickning som Emittenten uppfattas bedriva en liknande
affarsverksamhet. S&dana incidenter kan kridva att Emittenten investerar betydande medel och resurser for att
aterupprétta Emittentens rykte, vilket kan ha en negativ inverkan pa Emittentens 16nsamhet och underlatenhet att
reagera pa lampligt sétt pa sddana incidenter skulle kunna leda till forlust av kunder och potentiellt befintliga eller
nya lukrativa kontrakt, vilket skulle paverka Emittentens intékter visentligt.

Emittenten ar dessutom beroende av att transportdrerna och forarna skoter drift och underhall av fordonen pé ett
korrekt sétt och att de tillhandahaller tillfredsstillande kundservice. Det finns en risk att Emittenten inte kommer att
kunna ha tillricklig tillsyn over taxichaufforerna eller misslyckas med att implementera ett kvalitetsledningssystem
for att effektivt dvervaka taxichaufforerna. Felaktigt uppforande av taxichaufforerna kan leda till klagomal, skador,
olyckor, lagovertriddelser eller andra incidenter som kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Emittentens verksambhet,
finansiella stillning och resultat. Aven om Emittenten i slutindan kan vidta atgirder for att siga upp Emittentens
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avtal med transportdrer och taxichaufforer, riskerar Emittenten inte kunna vidta de atgérder som krévs i rtt tid for
att skydda sitt rykte. Emittentens taxivarumérken paverkas ocksd av ett antal faktorer, sdsom forandringar i
kundernas preferenser, marknadsforingsprogram eller kundernas uppfattning om taxitjénster. Varje hindelse som
visentligt skadar medvetenheten om ett eller flera av Emittentens taxivarumarken, sdsom ett vasentligt misslyckande
att upprétthalla attraktionskraften i Emittentens taxivarumérken gentemot dess kunder, kan ha en vésentlig negativ
inverkan pd virdet av dessa varumérken och efterfoljande intékter, och ddrmed ocksa resultera i minskad anvindning
av Emittentens tjdnster.

Riskbedomning: Medel.

Emittentens verksamhet, resultat och kassaflode paverkas av sdsongsvariationer och
ogynnsamma vaderférhallanden

Emittenten har historiskt sett paverkats ndgot av sdsongsvariationer under aret och som en foljd av detta har dess
resultat tidigare fluktuerat ndgot och kan fortsitta att fluktuera i framtiden. Fluktuationerna i Emittentens resultat
tenderar att aterspeglas i Emittentens resultat for tredje kvartalet och drivs frimst av sommarsemestrarna som
minskar efterfrdgan pé taxitjanster fran B2P-kunder (som inkluderar skoltransport for barn) och B2B-kunder (som
inkluderar foretag). Véderforhéallanden kan ocksa paverka trafikmonster och kundernas utgifter for taxitjanster,
vilket ocksd paverkar Emittentens resultat. Dessutom upplever den nordiska regionen diar Emittenten dr verksam
ibland sérskilt ogynnsamma vaderforhallanden under vintermanaderna. Dessa ogynnsamma viderforhallanden kan
ocksé paverka Emittentens resultat, eftersom véderforhallandena kan orsaka trafikstorningar och kan forsimra
Emittentens och transportdrens formaga att utfora taxitjédnster. Utdver den direkta inverkan som ogynnsamma
viaderforhéllanden kan ha pé taxitjdnster, kan Emittentens oforméga att leverera taxitjénster utlosa avgifter och
straffavgifter som ska betalas av Emittenten enligt dess B2P-avtal. Svara viderforhéllanden kan foljaktligen ha en
visentlig negativ inverkan pa Emittentens verksamhet, finansiella stillning och resultat. Negativa effekter pa
Emittentens resultat paverkar ocksa Emittentens kassafloden och inkassering av fordringar, vilket som ett resultat
kan paverka Emittentens formaga att tillgodose sina rorelsekapitalbehov, sdsom ersittning till transportorer, och
dess formaga att betala sina finansiella skulder. Underlatenhet att korrekt hantera effekterna av sdsongsvariationer
och ogynnsamma viderforhallanden kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Emittentens verksamhet, finansiella
stdllning och resultat.

Riskbedomning: Lég.

Systemavbrott som forsamrar kundernas tillgang till Emittentens mobilapp, webbplats och APl:er,
prestandafel i Emittentens teknikplattform eller brott mot datasakerheten kan skada dess
verksamhet, rykte och varumarke och vasentligt skada dess verksamhet och resultat.

Emittenten &r i stor utstrackning beroende av sin teknikplattform for sin dagliga verksamhet. De verksamheter som
hanteras av Emittentens teknikplattform inkluderar, men &r inte begrinsade till, trafikplanering, bokningssystem,
transportledningssystem, bearbetning av transaktioner, sammanfattning och rapportering av verksamhetsresultat,
efterlevnad av regler, lagar eller skattekrav, och andra processer som krévs for att hantera verksamheten pa ett
effektivt sétt. Dessutom ar tillfredsstdllande prestanda, tillforlitlighet och tillgdnglighet for Emittentens mobilapp,
webbplats, API:er, transaktionsbehandlingssystem och teknisk infrastruktur avgorande for Emittentens rykte och
dess forméga att forvdrva och behalla kunder, samt upprétthélla adekvata kundservicenivier. Om Emittentens
datorservrar eller kommunikationshéardvara inte fungerar, eller om Emittenten drabbas av ett avbrott eller férsamring
av tekniska tjanster, kan Emittenten forlora kunddata, missa bokningsforfragningar frén kunder eller gora ett fel nér
en forare skickas, vilket kan skada Emittentens verksamhet genom exponering for ryktesskada och straffavgifter
frén B2P-kontrakt for otillrdcklig service. Den mest betydande risken for Emittentens rykte skulle uppsti om ett fel
inom teknikplattformen orsakade ett boknings- eller sindningsfel medan Emittenten betjinade ndgon av sina B2P-
slutkunder, sdsom barn, éldre eller personer med nedsatt rorlighet, som anses vara i en utsatt position i samhéillet
och som skulle kunna skadas av fel i bokningen eller séndningen. Uppfattad eller faktisk fara for dessa medlemmar
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av sambhéllet kan bli offentliggjort i hog utstrdckning och kan orsaka oaterkallelig skada pa Emittentens rykte och
forlust av andra B2P-kontrakt. Brister i boknings- och leveranssystemen kan ocksa skada Emittentens rykte och
kundrelationer med sina B2P- och B2C- kunder om dessa kunder skulle dela en dalig upplevelse med Emittenten pa
sociala medier eller ndgon annanstans.

Dessutom kan fortsatt tillvdxt i geografiska segment och bokningsvolym, liksom dkningar av trafiken i mobilappen,
webbplatsen eller API, stilla ytterligare krav pd Emittentens teknikplattform och kan orsaka eller forvirra
avmattningar eller avbrott. Om det sker en betydande 6kning av trafikvolymen pa Emittentens mobilapp, webbplats
eller API:er, kan Emittenten behova ytterligare expandera och uppgradera sin teknik, transaktionsbehandlingssystem
och nétverksinfrastruktur till betydande kostnader. Det finns ingen garanti for att Emittenten kommer att kunna exakt
forutse takten eller tidpunkten for eventuella 6kningar i anvindningen av Emittentens webbplatser eller utoka och
uppgradera sina system och infrastruktur for att tillgodose sddana 6kningar i rétt tid. For att forbli konkurrenskraftig
maste Emittenten fortsétta att forbattra tillgénglighet, funktionalitet och egenskaper hos sin teknikplattform och
infrastruktur, vilket dr sérskilt utmanande med tanke pa den snabba utvecklingstakten for ny teknik, kundernas
preferenser och forvintningar samt branschstandarder och praxis.

For att halla jamna steg med dessa framvéxande trender kan Emittenten frén tid till annan omforma, forbéttra eller
uppdatera olika funktioner pa sina transportledningssystem och sin teknikplattform, vilka kan uppleva instabilitet
och prestandaproblem som ett resultat av dessa fordndringar. Till exempel uppdaterar Emittenten for ndrvarande sin
boknings- och trafikledningsplattform. Defekter eller fel i uppdateringsprocessen kan orsaka betydande storningar i
Emittentens taxitjanster, ldgre l6nsamhet och kostnader fran B2P-kontrakt for otillricklig service. Dessutom, i den
utstrackning som Emittenten distribuerar en uppdatering som innehaller fel, defekter, sdkerhetsproblem eller
programvarubuggar till alla sina transportorer samtidigt, skulle konsekvenserna bli allvarligare &n om sddana
uppdateringar endast distribuerades till ett mindre antal transportorer. Se dven under rubriken ”Emittenten dr till stor

del beroende av en leverantor for att leverera vissa av Emittentens hdard- och mjukvaror”.
Riskbedomning: Medel.

Emittenten ar till stor del beroende av en leverantor for att leverera vissa av Emittentens hard- och
mjukvaror

Emittenten ér till stor del beroende av en leverantdr, Finn Frogne A/S ("Frogne”), for att tillhandahélla merparten
av Emittentens taxihardvara och programvara for transportledningssystem. Emittentens framgéng ér saledes delvis
beroende av kvaliteten pa de tjénster som tillhandahalls av, och Emittentens relation med, Frogne. Dessutom har
Frogne tillgang till kunddata for att kunna tillhandahélla tjanster for sitt transportledningssystem, vilket gor
Emittenten beroende av Frognes formaga att sikra Emittentens kunddata. Vidare &r Emittenten exponerad for risker
forknippade med storningar i Frognes verksamhet antingen genom interna systemfel eller genom externa faktorer
sasom katastrofer eller sdkerhetsovertrddelser. Om Frogne skulle drabbas av ett systemfel som orsakar
leveransstorningar eller som lacker personlig eller konfidentiell kundinformation, skulle Emittentens forméga att
bedriva sin verksamhet kunna paverkas negativt. Aven om Emittenten strivar efter att §vervaka Frognes verksamhet
och efterlevnad av tillampliga lagar och de avtal som styr Emittentens relationer med dem, dger eller kontrollerar
Emittenten inte Frogne eftersom Frogne dger, driver och dvervakar sin dagliga verksamhet. Frogne kanske inte
avsitter nodvindiga resurser for att underhdlla sin programvara, uppgradera sin hardvara eller skydda
kundinformation och kanske inte driver sin verksamhet pa ett séitt som dverensstimmer med nodvandiga lagar,
standarder eller forordningar.

Hittills har Emittenten endast identifierat ett fatal alternativa leverantorer av hardvara och mjukvara for taxiteknik,
och pa grund av Emittentens beroende av den hardvara och mjukvara som tillhandahalls av Frogne, riskerar
Emittenten brist pd och langa ledtider vid leverans av ny hérdvara och mjukvara, sirskilt medan Emittenten
uppdaterar sin boknings- och transportledningsplattform. Dessutom kan strejker eller driftstopp pa Frogne eller
forlust av eller skada p& hardvara medan den &r under transport eller lagring begrinsa leveransen av Emittentens
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hérdvara medan Emittenten uppdaterar hela sin boknings- och trafikledningsplattform. I hidndelse av brist pé eller
leveransavbrott av hirdvara, eller oféorméga att fa tillgang till uppdaterad programvara, kanske Emittenten inte kan
utveckla alternativa kéllor snabbt, kostnadseffektivt eller dverhuvudtaget. Eventuella avbrott eller forseningar i
leveransen av hardvara eller uppdaterad programvara, eventuella dkningar av kostnaderna for héardvara eller
programvara, eller oformagan att erhalla hardvara eller programvara fran alternativa kallor till acceptabla priser och
inom en rimlig tid, skulle skada Emittentens forméga att tillhandahélla taxitjénster till sina kunder. Detta skulle
kunna skada Emittentens rykte och medfora boter fran B2P-kontrakt, vilket avsevirt skulle pdverka Emittentens
Ionsamhet och, i1 hidndelse av forlorade kontrakt, intdkter.

Riskbedomning: Medel.

Emittenten kan mota utmaningar vid expansion till nya geografiska marknader och affarssegment

Emittenten driver for ndrvarande taxitjinster i fyra nordiska ldnder och kan expandera till nya geografiska marknader
och affarssegment, diar marknadssegmenteringen kan vara fundamentalt annorlunda, dér Emittenten inte har ndgon
eller endast begrénsad erfarenhet och dir Emittenten inte har nigot etablerat varumérke. Att erbjuda Emittentens
tjénster i nya geografiska regioner, sdsom i Finland och i Norge, eller affarssegment kraver betydande resurser och
utgifter och tar avsevérd tid, och Emittenten kanske inte &r tillrackligt framgangsrik i dessa nya geografiska regioner
eller segment for att atervinna investeringarna i rétt tid eller dverhuvudtaget. Om en foreslagen expansion till nya
marknader eller affarssegment misslyckas kan det leda till att Emittenten inte uppnar den forvintade avkastningen
pa investeringarna, vilket kan ha en betydande negativ inverkan pa Emittentens 16nsamhet.

Riskbedomning: Lég.

Emittenten ar exponerad for risker relaterade till lagar, regler, forordningar och avregleringar,
samt eventuella omregleringar, i flera lander

De jurisdiktioner ddr Emittenten dr verksam stdller ett antal komplexa, krdvande och fordnderliga rittsliga,
administrativa och regulatoriska krav avseende bland annat straff- och civilratt, offentlig upphandling, skatteregler,
planering, utveckling, byggande, markanviandning, brand, hélsa och sikerhet, miljo, konkurrens och sysselsdttning.
I enlighet med dessa bestimmelser méste Emittenten erhalla vissa verksamhetstillstand och dess transportorer och
forare maste inneha korkort och taxilicenser. Dessutom omfattas Emittenten av bestdmmelser om skydd av
personuppgifter, vilka ar omfattande inom B2C-segmentet. Emittenten behandlar dven vissa kénsliga
personuppgifter inom frdmst B2P-segmentet i1 form av uppgifter om personers sjukdomstillstdnd,
funktionsnedséttningar eller andra uppgifter rorande personers hilsa, avseende exempelvis fardtjédnst- och
sjukreseresendrer, men d&ven om denna typ av personuppgifter &ven kan komma att behandlas inom B2C-segmentet.
Regelverket som styr anvdndningen av individuellt identifierbara uppgifter om kunder, anstillda och andra ar
komplext. Vidare regleras behandlingen av sadana kénsliga uppgifter, sdsom ror enskilda personers hilsa, av
sirskilda krav som bland annat ror sdkerhet och tystnadsplikt. Lagar och krav avseende integritet och
informationssidkerhet dndras ofta och efterlevnad av dem kan kréva att Emittenten adrar sig kostnader for att gora
nddvindiga systeméndringar och implementera nya administrativa processer. Andringar av dataskydds- och IT-
sikerhetslagar kan leda till stringare efterlevnadskrav och betydande pafdljder for bristande efterlevnad, vilket
sannolikt skulle 6ka Emittentens driftskostnader och minska l6nsamheten.

Dessutom dr Emittentens verksamhet beroende av ett antal tillstdnd, godkinnanden och licenser fran
tillsynsmyndigheter som maste férnyas regelbundet och kan vara féremal for vissa villkor och pagéende revisioner
och utredningar. Emittenten har till exempel tillstdind frdn Transporstyrelsen att driva ett centralt
taxiregistreringssystem i Sverige. Transportstyrelsen har historiskt fort vissa diskussioner med Emittenten om
tolkningen av den lagstiftning som reglerar det centrala taxiregistreringssystemet (Lag (2014:1020) om
redovisningscentraler for taxitrafik) och dess drift. [ hdndelse av att ett negativt beslut erhélls i potentiella framtida
fall i forhéllande till vissa licenser, dr det mojligt att en varning utfirdas och villkor infors, eller till och med att ett
tillstand aterkallas av Transportstyrelsen. Om villkor infors kan Emittenten behdva spendera betydande belopp och
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ledningens tid pa att uppfylla saddana villkor, vilket sannolikt skulle minska Emittentens l6nsamhet, och om ett
tillstand &terkallas kan Emittenten behova avbryta sin verksamhet i vissa omraden och dess verksamhet skulle bli
foremal for betydande storningar tills en 16sning hittades, vilket resulterar i en betydande negativ inverkan pa
Emittentens intdkter fran det berérda omradet under en okéind tidsperiod. Det &r ledningens beddmning att risken &r
lag for att tillstdndet i fraga kommer att aterkallas av Transportstyrelsen eller att nagot annat tillstdnd, godkénnande
eller licens kommer att aterkallas.

Emittenten adrar sig kapital- och driftskostnader och andra kostnader i den 16pande verksamheten for att f6lja, och
hjélpa transportdrer och forare att folja, tillimpliga lagar och forordningar. Overtridelser av eller indringar i
relevanta lagar, forordningar eller policyer, eller tolkningen av dessa, eller att sddana tolkningar gors for sent, kan
forsena eller 6ka kostnaden for pdgaende kontrakt eller utsitta Emittenten for boter, skadestdnd, verksamhetsforbud
och andra péfdljder som kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Emittentens I6nsamhet och potentiella intékter. I
synnerhet Emittentens arbete med B2P-kunder utsitter den for olika lagar mot mut- och korruptionsbrott. Om en
person med vissa ledande befattningar hos Emittenten befinns ha begatt vissa brott, sisom mutor eller korruption,
kan Emittenten forbjudas att delta i anbudsforfaranden i ett eller flera ldnder, vilket i sin tur kan leda till betydande
skador pa Emittentens anseende.

Emittentens verksamhet paverkas ocksa av avregleringar eller omregleringar av taximarknaden i de jurisdiktioner
dér den dr verksam. Fore den 1 juli 2018 var till exempel den finska taximarknaden hart reglerad, inklusive ett
maximalt antal taxilicenser per kommun och ar samt maximipriser for taxitjdnster. Nar en ny lag trddde i kraft den
1 juli 2018 avskaffades manga av restriktionerna och taximarknaden avreglerades i viss utstrackning. I Norge togs
dessutom ett steg i avregleringen i november 2020, da ans6kningsperioden for de nya taxilicenserna dppnades. Detta
kan leda till en fordndring i1 hur olika parter, sdsom forare, transportorer och bestéllningscentraler, reagerar. Det finns
en risk att konkurrensen om transportorer, forare och slutkunder 6kar och diarmed sétter prispress pd Emittentens
verksamhet, vilket kan leda till minskad 16nsamhet.

Avregleringen av taxitjanster pa vissa av de marknader dir Emittenten ar verksam kan leda till kad konkurrens och
nya marknadsaktdrer samt skapa mojligheter for nuvarande konkurrenter att framgéngsrikt vdrva transportdrer och
taxichaufforer frdn Emittenten och darigenom pressa prissittningen och negativt paverka Emittentens 1onsamhet.
Dessutom kan marknader som tidigare har avreglerats helt eller delvis omregleras och ddrmed begrénsa Emittentens
verksamhet, vilket avsevirt kan paverka Emittentens tillgdng till kunder i dessa jurisdiktioner och minska
Emittentens intédkter.

Riskbedomning: Medel.

En stor del av Emittentens tillgangar bestar avimmateriella tillgangar

Som ett resultat av Emittentens tillvixt genom forvdrv utgér immateriella tillgdngar i form av goodwill,
transportorsrelationer och varumérken en stor del av Emittentens totala tillgdngar (per den 31 december 2022
redovisade Emittenten goodwill om cirka 1 257 miljoner kronor i sin balansrdakning). Dessa immateriella tillgdngar
ar foremal for nedskrivningsprovning efter forvérv, vilket kan resultera i hdgre nedskrivningskostnader beroende pa
hur mycket goodwill som redovisats som en del av transaktionen och hur det forviarvade foretaget presterar i
forhéllande till forvantningarna. Redovisade nedskrivningar innefattar osikerhet eftersom Emittenten maste gora
framatblickande antaganden for att berdkna atervinningsvérdet baserat pa bland annat antaganden om framtida
kassafloden. En negativ trend i affarsverksamheten kan tvinga Emittenten att redovisa en nedskrivning motsvarande
hela eller en del av det bokforda viardet och om nedskrivning méste redovisas kan detta ha en betydande negativ
inverkan p& Emittentens totala tillgdngar och ddrmed finansiella stdllning.

Riskbedomning: Medel.

Forvantade fordelar med befintliga och potentiella framtida fusioner, forvarv, joint ventures eller
strategiska allianser kanske inte realiseras
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Emittenten avser att fortstta forvdrva foretag pa taxi- och teknikmarknaden som en viktig del av Emittentens
tillvixtstrategi. Framgangen for en sddan strategi dr beroende av Emittentens forméga att identifiera lampliga
forvarvsmal, genomfora ldmplig due diligence, forhandla om transaktioner péd villkor som &r gynnsamma for
Emittenten, slutfora sddana transaktioner och integrera de forviarvade foretagen. Huruvida Emittenten realiserar de
forvintade fordelarna fran dessa transaktioner beror delvis pé integrationen mellan de berdrda foretagen, resultatet
och utvecklingen av de underliggande produkterna, kapaciteten eller tekniken, Emittentens korrekta beddmning av
overtagna skulder och ledningen av verksamheten i fraga. Foljaktligen kan Emittentens finansiella resultat pdverkas
negativt av oforutsedda resultat- och ansvarsfragor, transaktionsrelaterade kostnader, avskrivningar relaterade till
immateriella tillgangar, kostnader for nedskrivning av langsiktiga tillgdngar och partnerprestanda, vilket kan ha en
visentlig negativ inverkan p&d Emittentens verksamhet, finansiella stillning och resultat. Dessutom har Emittenten
historiskt sett inte kunnat integrera alla sina forviarvade verksamheter fullt ut, vilket har lett till att dess operativa
struktur dr nagot fragmenterad. Framtida forvarv kan ytterligare forsvéra integrationen av Emittentens forvéirvade
verksamheter, eftersom ytterligare forvéarv kan begrinsa Emittentens kassadverskott och Emittenten kanske inte kan
gora de investeringar som krivs for att integrera de forviarvade verksamheterna och uppna de 6nskade synergierna.
Underlatenhet att fullstindigt och framgéangsrikt integrera nuvarande och framtida forviarvade verksamheter kan ha
en visentlig negativ inverkan p& Emittentens verksamhet, finansiella stillning och resultat och i sin tur pa
Emittentens fullgérande av sina skyldigheter under obligationerna.

Framtida forvirvsmgjligheter och fusioner kan kriva godkdnnande fran konkurrensmyndigheter enligt vid var tid
gillande konkurrenslagstiftning i nadgon av ett antal jurisdiktioner. Om sddana godkdnnanden av ett foreslaget
forvarv eller fusion visar sig nddvéindiga, kan godkdnnande av transaktionen krdva, baserat pa den relevanta
konkurrensmyndighetens utvirdering av rddande marknadsforhallanden och Emittentens position pd marknaden, att
Emittenten avyttrar vissa verksamheter for att kunna genomfora transaktionen. Emittenten kan ocksd forbjudas av
konkurrensmyndigheter att genomfora transaktionen. Vidare kan Emittenten, som en foljd av Emittentens starka
stéllning pa vissa av Emittentens marknader, av konkurrensmyndigheter anses ha en dominerande stillning, vilket
kan medfora vissa begransningar i Emittentens mdojligheter att agera pa marknaden genom att justera Emittentens
priser eller pa annat sitt. Var och en av dessa faktorer kan ha en visentlig negativ inverkan pad Emittentens
verksambhet, finansiella stéllning och resultat och i sin tur pa Emittentens fullgdrande av sina skyldigheter under
Obligationerna.

Slutligen kan Emittenten ingd joint ventures, affdrsallianser eller samarbetsavtal, som kan innebdra samma eller
liknande risker och osédkerheter som &r involverade i forvarv. Joint ventures, till exempel, innebér i allminhet en
lagre grad av kontroll 6ver affirsverksamheten, vilket i framtiden kan medfora finansiella, juridiska, operativa
och/eller efterlevnadsrisker. Eventuell oforméga att uppna forviantade synergier eller korrekt hantera operativa
risker, antingen med avseende pé joint ventures eller forvdrv, kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Emittentens
verksamhet, finansiella stéllning och resultat och i sin tur pa Emittentens fullgérande av sina skyldigheter under
Obligationerna.

Riskbedomning: Medel.

Emittenten ar foremal for miljorisker

Emittenten ar foremal for miljolagar och miljobestimmelser i de jurisdiktioner dér den 4r verksam, inklusive lagar
och bestdmmelser som reglerar luftutslapp, anviindning av dubbdick och sanering av miljoskador. Efterlevnad av
miljolagstiftning &r en pagaende process och dérfor kan nya lagar och forordningar, inférandet av strangare krav
eller en mer rigords tillimpning av dessa, kréva att Emittenten dndrar sin verksamhet, ddrar sig obudgeterade
kostnader for att folja dem eller adrar sig boter eller straff for miljodvertradelser. Till exempel kan regleringar
avseende anvindningen av vissa bilbrinslen eller miljostandarder for bilar begrdnsa Emittentens alternativ for
bilmodeller som anvinds i Emittentens verksamhet och utbudet av sddana bilmodeller kan vara begrénsat. Dessutom
kan vissa omraden, sadsom flygplatser, endast vara tillgingliga for bilar som uppfyller vissa miljostandarder. Det
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finns en risk att sddana ovéntade utgifter kan paverka lonsamheten och varje begransning av Emittentens verksamhet
enligt ovan kan ha en betydande inverkan pa Emittentens intakter.

Emittenten hyr olika fastigheter som en del av sin verksamhet. Emittenten hyr for ndrvarande en fastighet dar ett
foretag driver en biltvitt och en fastighet dér ett foretag driver en bensinstation, bada belédgna i Sverige. Enligt svensk
lagstiftning dr den part som har bedrivit verksamhet som har orsakat fororening ansvarig for sanering av
fororeningen. Det finns en risk att krav pa efterbehandling avseende t.ex. de tva nimnda fastigheterna skulle kunna
goras gillande mot Emittenten, vilket skulle kunna ha en betydande inverkan pa Emittentens l6nsamhet.

Riskbedémning: Lag.
RISKER RELATERADE TILL OBLIGATIONERNAS NATUR

Beroende av dotterbolag

Emittenten &r ett holdingbolag och kommer att forlita sig pd att erhélla utdelningar fran sina dotterbolag, och &r
darfor i viss utstrdckning beroende av att erhalla tillrickliga intékter fran verksamheten i och dgandet av sddana
dotterbolag for att kunna gora betalningar under Obligationerna. Dotterbolagen ar juridiskt skilda fran Emittenten
och har ingen skyldighet att gora betalningar till Emittenten av eventuella vinster som genereras fran deras
verksamhet. Forméagan hos Emittentens dotterbolag att gora betalningar till Emittenten 4r bland annat beroende av
tillgdngen pa medel (vilket i sin tur beror pa det berdrda dotterbolagets framtida resultat och dérfor i viss utstrackning
pa allménna ekonomiska, finansiella, konkurrensmaissiga, lagstiftande, regulatoriska och andra faktorer), bolagsrétt
(t.ex. begransningar av virdedverforingar), lokal lag och villkoren i varje dotterbolags finansieringsarrangemang.
Om sadana dotterbolag dr oférmdgna att distribuera tillrackliga utdelningar till Emittenten, kan detta negativt
paverka Emittentens formaga att uppfylla sina skyldigheter enligt Villkoren.

Riskbedomning: Hog.
Risker relaterade till hallbarhetsrelaterade egenskaper hos Obligationerna

Obligationerna emitteras 1 enlighet med Hallbarhetslinkade Obligationsprinciperna fran 2020 (de
”Hallbarhetslinkade Obligationsprinciperna”) utgivna av International Capital Markets Association
("ICMA”), vilket innebar att vissa klausuler i Villkoren ar kopplade till Emittentens prestation i forhéllande till
de valda mal for héllbarhetsprestanda ("SPT:er”) i forhéllande till vissa héllbarhetsindikatorer ("KPI”’) som ska
observeras och métas vid tidpunkter som anges i Villkoren. Emittentens KPI:er har valts med utgdngspunkt i en
intressentdialog och inom vilket omrdde som Emittenten kan gora storst positiv hallbarhetsnytta. Sdsom
tillhandahallare av mobilitetstjanster har Bolaget identifierat ett ansvar att tackla klimatférdndringarna och Bolaget
har som malséttning att fordonsflottan senast 2030 ska vara oberoende av fossila brianslen, vilket bland annat
uppnis genom att uppmuntra transportorer att byta till miljovinligare fordon. Aven om Emittenten kalibrerat sina
SPT utifrdn nivaer som av Emittenten bedoms vara ambitiosa och verksamhetsspecifika, och 4ven om Villkoren
foreskriver att en viss ytterligare premie ska betalas vid inlésen av Obligationerna om Emittenten misslyckas med
att na sina SPT:er, finns det en risk Obligationerna inte uppfyller en investerares krav eller nagra framtida juridiska
eller kvasi-juridiska standarder for investeringar i tillgdngar med héllbarhetsegenskaper. I synnerhet marknadsfors
inte Obligationerna som ”gréna”, “sociala” eller “héllbara” obligationer eftersom nettointdkterna fran
Obligationerna inte kommer att anvéndas, eller vara 6ronmarkta, for sidana dndamal som kravs for att uppfylla
kriterierna for obligationer som marknadsfors som “grona”, “’sociala” eller “héllbara”. Eftersom Emittenten inte
atar sig att allokera nettolikviden specifikt till projekt eller affarsaktiviteter som uppfyller hallbarhetskriterier och
inte dr foremal for ndgra andra begriansningar eller krav som kan vara forknippade med “grona”, “’sociala” eller
“hallbara” obligationer, kan vissa investerare vilja, eller behdva, avsta fran att investera i Obligationerna, vilket
kan paverka sekundédrhandeln och likviditeten for Obligationerna negativt.

Dessutom kommer betalningen av eventuell ytterligare premie som ska betalas vid inldsen av obligationerna att bero
pa om Emittenten uppnar, eller inte uppnér, de relevanta SPT:erna, vilket kan vara otillrickligt for att uppfylla, eller
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oforenligt med, investerarnas krav eller forvantningar. Emittentens SPT:er &r unikt anpassade till Emittentens
foretag, verksamhet och kapacitet, och ldmpar sig inte nddvéndigtvis for benchmarking mot liknande hallbarhetsmal,
och den relaterade prestandan, hos andra emittenter. Eftersom SPT:erna &r specifikt anpassade till Emittenten kan
det vara svart for en investerare att bedoma sannolikheten for att Emittenten uppnaér, eller inte uppnar, SPT:erna och
dérmed svart att bedoma sannolikheten for att ndgon ytterligare premie ska betalas vid inldsen, vilket i sin tur kan
paverka framtida investerares vilja att investera i Obligationerna och ddrmed sekundérhandeln i Obligationerna.

Riskbedomning: Lag.
Risker relaterade till eventuella misslyckanden med att uppfylla hallbarhetsmalen

Emittentens valda héllbarhetsindikatorer (KPT) innefattar (i) andelen fordon som drivs med alternativa drivmedel
(sdsom el, biogas eller vitgas) som en del av Emittentens hela fordonsflotta, (ii) etableringen av ett utsldppsmal i
enlighet med metoden som foreskrivs av Science Based Targets, och (iii) antalet fordon utrustade med alkolds som
en andel av den totala fordonsflottan. Det finns ingen garanti for att valda KPI:er och SPT:er ar ldmpliga for
Emittentens verksamhet eller tillrackligt ambitidsa for att uppné verklig hallbarhetsnytta. Som beskrivs ovan under
riskfaktorn “Risker relaterade till hallbarhetsrelaterade egenskaper hos Obligationerna” finns heller ingen garanti att
valda KPI:er bedoms uppfylla investerares forvantningar i fraga om vad som anses vara “hallbart” eller ”gront”.
Exempelvis kan ny forskning eller politiska stromningar i samhillet medfora att den valda nivan for andel fordon
som drivs med alternativa drivmedel eller tidsramen inom vilken utsldppsmaélen i enlighet med Science Based
Targets ska vara satta, inte anses vara tillrickligt ambitids eller att mélen inte medfor tillrdckligt stor hallbarhetsnytta.
Det finns vidare ingen garanti for att malet som r satt i forhallande till att 6ka antalet fordon utrustade med alkolas
anses att i tillricklig grad bidra till 6kad trafiksékerhet. Det finns heller ingen garanti for att Emittentens verksamhet
faktiskt uppnar de miljofordelar som avsetts astadkommas genom utarbetande av Emittentens KPI:er och SPT:er,
vilket riskerar leda till ryktesskada eller att Obligationerna inte skulle anses vara en hallbar investering och bli
foremal for exkluderingskriterier hos eventuella investerare som enligt sina investeringsmandat har att investera
héllbart.

Om SPT:erna inte uppfylls vid de tidpunkter som anges i Villkoren, kommer det att leda till en 6kning av den premie
som ska betalas i samband med inlosen av Obligationerna, men kommer inte att utgdra ett fallissemang (enligt
definitionen i Villkoren) under Obligationerna och kommer ej heller leda till en fordndring av nivén pa den rinta
som ska betalas under Obligationerna. Vidare, om Emittenten misslyckas med att uppfylla SPT:er under
Obligationernas 16ptid kommer ett sddant misslyckande inte att péverka de strukturella egenskaperna hos
Obligationen om inte ett sddant misslyckande observeras i samband med full inlésen av Obligationerna, vilken
inlosen kan goras efter Emittentens eget gottfinnande under Obligationernas 16ptid. Eftersom vissa investerare kan
ha begriansningar avseende sina portfoljmandat eller vara tvungna att utesluta vissa investeringar pa grund av
miljoméssiga, sociala och styrningsrelaterade ("ESG”) oOvervdganden kan Emittentens misslyckande med att
uppfylla SPT:erna under Obligationernas 16ptid negativt paverka investerarnas mdjligheter att avyttra sina
Obligationer och kan dérfor paverka sekundarhandeln och/eller likviditeten i Obligationerna.

Dessutom skulle Emittentens misslyckande med att uppna sina SPT:er inte bara leda till att Emittenten maste betala
en Okad premie vid inlosen, utan kan ocksé leda till att Emittenten méste investera betydande resurser for att uppna
SPT:erna och kan ocksé skada Emittentens rykte, vars konsekvenser i varje enskilt fall kan paverka Emittentens
verksamhet, finansiella stéllning och framtidsutsikter negativt.

Riskbedomning: Medel.

Risker relaterade till avsaknaden av en rattslig eller regleringsmassig definition av vad som utgor
ett "hallbarhetslankat” eller annat likvardigt markt finansiellt instrument

Det finns for ndrvarande ingen tydlig definition (laglig, reglerande eller annan) av, eller konsensus pa marknaden
om, vad som utgor ett “hallbarhetsrelaterat” eller ett motsvarande mérkt finansiellt instrument. Lagstiftning och

icke-statlig utveckling avseende hallbar finansiering utvecklas kontinuerligt och sddan lagstiftning, taxonomier
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(sasom utvecklingen av forordning (EU) 2020/852 (Taxonomiférordningen) avseende ett enhetligt
klassificeringssystem avseende hédllbarhet), standarder eller andra investeringskriterier eller riktlinjer som potentiella
investerare eller dess investeringar maste f6lja, antingen genom tillimpliga lagar eller forordningar eller genom dess
egna stadgar eller investeringsportfoljmandat kan faststélla att Obligationerna inte ar kvalificerade som investeringar
for sddana investerare. Det finns vidare initiativ inom EU kring en ny definition av begreppet gronmélning, vilket
skulle kunna paverka uppfattningen om Obligationerna. Detta kan i sin tur leda till att nuvarande eller framtida
investerares forvédntningar eller krav inte uppfylls och kan ha negativa effekter pa virdet av sadana investerares
investering och/eller kréva att sadana investerare avyttrar Obligationerna till det da rddande marknadspriset som kan
vara mindre gynnsamt.

Emittentens ramverk for hallbarhetslinkade obligationer (enligt definitionen i Villkoren) ("Ramverket”) &ar
utformat i enlighet med principerna for hallbarhetsldankade obligationer (utarbetade av International Capital Markets
Association, ICMA) ("SLBP”), vilka principer dock har utvecklats som frivilliga branschriktlinjer och inga
lagstiftningséatgérder eller tillsyns- eller regleringsgranskning har genomforts i férhallande till SLBP.

Emittenten har utsett The Governance Group for en oberoende utviardering av Emittentens Ramverk, vilket har
resulterat i ett oberoende utlatande daterat den 22 mars 2022. The Governance Group &r varken ansvarig for hur
Ramverket implementeras och f6ljs upp av investerare, myndigheter (i forekommande fall) eller andra intressenter,
eller &r ansvarig for Emittentens resultat i forhallande till SPT:er.

Det finns en risk att lampligheten eller tillforlitligheten i yttranden fran The Governance Group eller nigon annan
tredje part som gors tillgdngliga i samband med emissionen av Obligationer eller Efterféljande Obligationer (enligt
definitionen i Villkoren) ifrdgasétts av Emittenten, en potentiell investerare, Obligationsinnehavarna eller ndgon
tredje part. Vidare &r The Governance Group for nirvarande inte foremal for ndgon reglering eller tillsyn och det
finns en betydande risk att sidana leverantorer inte kommer att anses vara tillforlitliga eller objektiva i framtiden
eftersom kraven pa certifiering och godkédnnande genom reglering eller tillsyn kan komma att genomforas.

P& grund av de snabbt fordnderliga marknadsvillkoren for héllbarhetsrelaterade obligationer finns det en risk att
nuvarande eller framtida investerares forvantningar inte kommer att uppfyllas, vilket skulle kunna paverka
sekundérhandeln av Obligationerna negativt. Vidare, om sddana marknadsforhallanden fordandras visentligt, finns
det en risk att en innehavare av Obligationer inte kan handla med sina Obligationer till attraktiva villkor, eller
Ooverhuvudtaget, eller att innehav av Obligationer ar forenat med ryktesskada.

Riskbedomning: Lag.

RISKER RELATERADE TILL BORGENSMANNEN/BORGENSMANNEN,
GARANTIN OCH TRANSAKTIONSSAKERHETEN

Risk avseende verkstallighet av transaktionssakerhet och garantier

Fordringshavarna kommer inte att erhélla intdkter fran verkstdllandet av Transaktionssékerheten eller Garantierna
forrdn skyldigheterna for andra Sékerstéllda Parter som ér sdkrade pa en mer senior basis har aterbetalats i sin helhet,
sasom Emittentens skyldigheter gentemot langivaren under Super Senior RCF, Agenten och eventuella Hedging-
forpliktelser. Som ett resultat av detta kan det hénda att Fordringshavarna inte aterfar ndgot eller fullt viarde vid en
exekutiv forséljning av Transaktionssikerheten. Om Emittenten likvideras, omorganiseras eller forsétts i konkurs
kan en investerare i Obligationerna forlora hela eller delar av sin investering.

Vidare, om ett koncernbolag vars aktier dr pantsatta till formén for de sdkrade parterna dr foremal for utmétning,
upplosning, likvidation, refinansiering, administrativa forfaranden eller andra konkurs- eller insolvensforfaranden
kan de pantsatta aktierna vara av begrdnsat virde eftersom alla dess skyldigheter forst maste uppfyllas, vilket
potentiellt 1dmnar fi eller inga kvarvarande tillgdngar i koncernbolaget. Som ett resultat av detta kanske de
Sékerstdllda Parterna inte kan aterfa det fulla virdet (eller nagot vérde i héndelse av en exekutiv forsdljning) av

27



sadana pantsatta aktier. Dessutom kan vérdet pa Transaktionssidkerheten sjunka &ver tid. Om intékterna fran en
exekutiv forséljning inte ar tillrickliga for att dterbetala alla belopp som ska betalas pa eller avseende Obligationerna,
kommer Fordringshavarna endast ha en icke sikerstdlld fordran mot de aterstidende tillgdngarna (om négra) i
Emittenten och Borgensménnen for de belopp som forblir utestdende pa eller avseende Obligationerna. Nér det
giller fordringar utan sékerhet maste vissa skulder och fordringar enligt konkurslagstiftningen betalas fore andra
skulder och fordringar (till exempel kostnader och utgifter for en likvidator och vissa betalningar till anstillda).
Eventuella verkstillighetsforfarande och frigdrande av sékerhet kommer att vara foremal for bestimmelserna i
Borgenérsavtalet.

Virdet av eventuella koncerninterna 14n som &r foremal for sdkerhet till formén for de sékrade parterna &r till stor
del beroende av den relevanta gildendrens formaga att aterbetala sddana koncerninterna 1lan. Om den relevanta
géldendren inte kan aterbetala skuldforpliktelser vid verkstdllighet av pant dver de koncerninterna lanen, kanske de
sikrade parterna inte dtervinner det fulla vardet av den Sékerhet som beviljats under sédana koncerninterna 1an.

Vissa koncernbolag har beviljat sékerhet till forméan for de sékrade parterna for vissa varumédrken. Viardet av en
sddan sikerhet dr beroende av varuméirkets virde och formégan att med Ionsamhet sélja eller pd annat sitt avyttra
varumaérket efter verkstdllighet. Det &r svért att bedoma det framtida vdrdet av ett varumairke, vilket paverkas av
flera faktorer sdsom den goodwill som dr forknippad med varumirket. Om virdet pd varumérkena minskar eller
visar sig vara ldgre dn forvéntat, finns det en risk att de Sékerstéillda Parterna inte erhéller den forvéntade ersittningen
efter verkstéllighet, eller ndgon erséttning alls.

Nir ett aktiebolag med sdte 1 Sverige, Danmark, Finland eller Norge garanterar en annan parts skyldigheter, stiller
sikerhet eller efterstiller ndgon av sina réttigheter till formén for en tredje part utan att erhalla tillracklig
foretagsnytta av detta, kommer garantin eller efterstéllande endast att beviljas om samtycke har erhallits fran alla
aktiedgare i det givande bolaget och i den utstrdckning det belopp som bolaget som beviljar sikerheten, stéller
garantin eller atar sig att efterstélla réttigheter hade kunnat dela ut till sina aktieégare vid den tidpunkt da garantin,
sikerheten eller efterstillningen stilldes (eller enligt andra begridnsningar enligt lokal lagstiftning i Sverige,
Danmark, Finland och Norge). I den utstridckning som ett foretag inte erhaller foretagsnytta fran den stidllda garantin,
sikerheten eller efterstidllningsforbindelsen, kan en sadan garanti, sikerhet eller efterstillningsforbindelse vara
begransad i1 virde enligt vad som anges ovan. Exempelvis kan vérdet av garantier, sdkerhets- och
efterstillningsarrangemang som sdkrar Obligationerna reduceras i vissa jurisdiktioner genom lagar och regler som
begrénsar ett foretags formaga att tillhandahalla finansiellt stod eller sdkra utlandska entiteters forpliktelser.

Om Agenten Onskar verkstilla ndgon Transaktionssdkerhet eller Garantierna maste denne forst samrdda med
samtliga Siakerstdllda Parter (i det fall det inte finns ndgon Overenskommelse om den foreslagna
verkstéllighetsatgirden) under en viss period som anges i Borgenarsavtalet varefter Agenten far vidta sddan atgérd.
Andra Sikerstdllda Parter kan sdledes fordrdja verkstéllighet som Fordringshavarna anser dr nddvéndig. I vissa
situationer (t.ex. nir en annan Sékerstélld Part har begért att verkstéllighetsatgérder ska vidtas men Fordringshavarna
inte har ldmnat nagon verkstéllighetsinstruktion till Agenten inom en viss period som anges i Borgenérsavtalet efter
utgdngen av samradsperioden, eller nér verkstillighetsétgarder som begirts av Fordringshavarna inte har lett till att
nagra verkstillighetsintdkter har gjorts tillgéngliga for Agenten), kan de andra Sikerstillda Parterna ge
verkstéllighetsinstruktioner till Agenten.

Riskbedomning: Medel.

Sarskilda aspekter pa svenska foretagsinteckningar

En svensk foretagsinteckning ticker i huvudsak inventarier, maskiner, fordringar, immateriella rattigheter och andra
fordringar som ett svenskt foretag har. Den ticker inte fast egendom, kontanter och banktillgodohavanden, aktier
och andra finansiella instrument avsedda for offentlig handel, egendom som kan bli foremal for inteckning eller
egendom som inte kan utmatas eller ingé i ett konkursbo. En foretagsinteckning ger sékerhet i de tillgdngar som
omfattas av foretagsinteckningen upp till ett maximalt belopp som motsvarar det lagre av (i) den sékrade fordran
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och (ii) 115 procent av det nominella beloppet for foretagsinteckningsbrevet plus rénta pa sadant belopp fran dagen
for konkursansdkan till en rintesats motsvarande den officiella referensréntan plus 4 procent. Medan forpliktelserna
under Obligationerna ir sékrade genom foretagsinteckningsbrev som utfardats i vissa Dotterbolag, kan intdkterna
frén en eventuell exekutiv forsdljning av de pantsatta foretagsinteckningsbreven siledes vara otillrickliga for att
betala belopp som forfaller till betalning pa eller avseende Obligationerna.

Fram till dess att en utmétning eller konkurs intréffar kommer varje pantséttare av foretagsinteckningsbrev som
omfattas av Transaktionssékerhet att vara fri att hantera de tillgdngar som omfattas av foretagsinteckningen, vilket
potentiellt kan ldmna fa eller inga tillgdngar som omfattas av foretagsinteckningen vid ndgon given tidpunkt. Som
ett resultat av detta kan det hdnda att Fordringshavarna inte aterfar nagot eller fullt virde vid en exekutiv forséljning
av foretagsinteckningarna. Vidare kan sikerheten i foretagsinteckningsbreven endast verkstillas med hjilp av
Kronofogdemyndigheten eller, i hidndelse av konkurs, av konkursforvaltaren. En verkstéllighetsprocess kan darfor
ta betydande tid i ansprak, vilket kan medfora att virdet pa eventuella tillgdngar som omfattas av sikerheten kan
minska under denna period.

Riskbedomning: Medel.

Sarskilda aspekter avseende norska inteckningar i maskiner och anlaggningar

Norska pantsdttningar av maskiner och anldggningar (no. Driftstilbehorspant) kan potentiellt lamna fa eller inga
tillgdngar som técks av pantséttningarna eftersom pantsittaren kommer att vara fri att hantera tillgdngarna tills en
utmétning eller konkurs intraffar.

Sakerhet som beviljats for norska inteckningar i maskiner och anldggningar kan endast verkstéllas med hjélp av de
norska kronofogdemyndigheterna. Pantsittaren underréttas om ansékan om tvangsforséljning och ges en tidsfrist pa
tva veckor inom vilken eventuella invdandningar eller uttalanden som rér ansdkan maste 1dmnas till de relevanta
verkstéllighetsmyndigheterna. Om framstéllningen bifalls av de norska verkstéllighetsmyndigheterna kommer dessa
att besluta om forséljningsmetoden, med beaktande av vilket forfarande som sannolikt ger den storsta vinsten”.

Kostnaderna for verkstillighetsforfarandet ticks med superformansritt, och sékerhetsrétter som registrerats med
béttre prioritet (om ndgon) dn den sékrade parten ticks fore den sikrade partens fordran. Om tillgdngens vérde inte
ar tillrackligt for att ticka alla fordringar som har sékrats med béttre prioritet &n den sékrade parten i den relevanta
tillgdngen, annulleras tvangsforsiljningen.

Denna process kan ta avsevird tid, vilket kan innebéra att vérdet pa de tillgdngar som omfattas av virdepappret kan
minska under denna period.

Riskbedomning: Lag.
Risker forknippade med transaktionssakerhet

Obligationerna ér efterstdllda enligt Borgenérsavtalet och det finns dérfor en risk att Emittenten inte kommer att
kunna gora betalningar i enlighet med Obligationerna. Borgenédrsavtalet kommer att implementera principer som
kommer att begransa Fordringshavarnas rétt att erhdlla betalning och verkstélla Transaktionssdkerheten och
Garantierna. Som ett exempel giller att vid intrdffandet av ett betalnings-stopp, vilket intrédffar nir en
betalningsinstillelse utloses av en Uppsdgningsgrund under Super Senior RCF (efter utgangen av tillamplig frist
avseende den hindelse som ger upphov till en Uppsidgningsgrund) avseende t.ex. utebliven betalning, brott mot
finansiella ataganden, kors-acceleration eller insolvens, och sa ldnge som sddant betalnings-stopp pégar, far inga
betalningar av kapital eller rénta goras av Emittenten till Fordringshavarna under eller i forhédllande till
Obligationerna. Om Emittenten inte i tid betalar forfallna belopp under Obligationerna kommer det att utgdéra en
Uppsidgningsgrund (enligt definitionen i Villkoren) och det obetalda beloppet kommer att bara dréjsmélsrinta i
enlighet med Villkoren.
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Fordringshavarna och de andra Sékerstdllda Parterna kommer att foretridas av Agenten som sékerhet i alla fragor
som ror transaktionssékerheten. Det finns en risk att Agenten (eller sékerhetsleverantdren), eller nigon som utsetts
av denne, inte korrekt uppfyller sina skyldigheter nér det géller att fullgdra, upprétthalla, verkstélla eller vidta andra
nodvéndiga atgirder i forhallande till transaktionssékerheten. En sddan underlatenhet kan leda till att den relevanta
transaktionssidkerheten blir ogiltig eller negativt péaverka prioriteten for en sadan sdkerhetsritt. Vidare é&r
transaktionssdkerheten foremal for vissa frister under vilka Fordringshavarna inte fullt ut, eller 6verhuvudtaget, drar
nytta av transaktionssékerheten.

Med forbehéll for Villkoren och Borgenérsavtalet har Agenten ritt att ingd avtal med medlemmar av Emittenten
eller tredje part eller att vidta ndgon annan atgérd som ar nddvéndig i syfte att upprétthalla, frigora eller verkstilla
Transaktionssidkerheten eller i syfte att reglera, bland annat, Fordringshavarens rétt till sikerhet. Sddana atgéirder
skall inte vidtas om Agenten beddomer att atgirden ar till skada for Fordringshavarnas intressen, men det kan inte
garanteras att atgiarder inte kommer att vidtas som kan anses vara till skada for vissa eller alla Fordringshavare.
Vidare dr Emittenten tillaten att gora vissa icke- nddgade avyttringar, i hdndelse av vilka Agenten kommer att frigéra
Sakerhet som kan forsdmra de Sékerstdllda Parternas sdkerhetsintressen.

Riskbedomning: Lag.
Konkurs, strukturell efterstallning och liknande handelser samt risk for formansratt

I enlighet med Borgenirsavtalet ar fordringshavarnas fordringar under Obligationerna underordnade fordringar frén
langivaren under Super Senior RCF, Agenten och eventuella superseniora hedgar (eng. Super Senior Hedges).
Vidare har fordringshavarna endast rétt att erhalla betalningar under skuldebreven och garantierna forutsatt att ingen
av ett antal Uppsdgningsgrunder har intréffat under Super Senior RCF.

Obligationerna utgdr direkta, allménna, ovillkorade, och sékerstillda forpliktelser for Emittenten och ska vid var tid
rangordnas (i) seniort i forhallande till Existerande Obligationer i enlighet med villkoren for Borgenérsavtalet, (ii)
pari passu med de Nya Obligationerna i enlighet med Borgenédrsavtalet, (iii) efter Supersenior Skuld i enlighet med
Borgenérsavtalet, och (iv) atminstone pari passu med alla direkta, allménna, ovillkorade, icke efterstillda och icke
sikerstillda forpliktelser for Emittenten, bortsett fran tvingande forpliktelser som ar tillimpliga enligt regleringar
for foretag i allménhet, och utan inbdrdes rangordning. Detta innebér att en Fordringshavare normalt kommer att
erhélla betalning efter det att eventuella prioriterade fordringsdgare har erhillit full betalning i héndelse av
Emittentens likvidation, foretagsrekonstruktion eller konkurs. Varje investerare bor vara medveten om att denne
genom att investera i Obligationerna riskerar att forlora hela, eller delar av, sin investering i hdndelse av Emittentens
likvidation, konkurs eller foretagsrekonstruktion.

Obligationerna kommer att utgora strukturellt efterstillda skulder for Emittentens dotterbolag, vilket innebér att
fordringsdgares fordringar mot ett dotterbolag kommer att ha ratt till betalning ur det dotterbolagets tillgdngar fore
Emittenten. Dotterbolagen &r juridiskt separata enheter och skilda fran Emittenten och har ingen skyldighet att
reglera eller uppfylla Emittentens skyldigheter, annat dn i den utstrdckning som foljer av sdkerhetsavtal till vilka
dotterbolagen &r parter. I hindelse av insolvens hos ett dotterbolag finns det en risk att Emittenten och dess tillgdngar
paverkas av de atgdrder som vidtas av dotterbolagets fordringsdgare. Dotterbolagens insolvens kan paverka
Emittentens finansiella stillning negativt, och negativt padverka Emittentens formaga att gora betalningar under
Obligationerna.

Fordringshavarna (och de andra Sékerstdllda Parterna) drar nytta av garantier som tillhandahélls av vissa
dotterbolag, fran tid till annan, som &r Vésentliga Koncernbolag. I hdndelse av insolvens, likvidation eller liknande
hindelse avseende en av Garanterna, skulle alla andra fordringsdgare till ett sddant Visentligt Koncernbolag ha rétt
att bli betalda ur tillgangarna i ett sddant dotterbolag med samma prioritet som de Sékerstdllda Parterna, i den
utstrackning som garantierna ar giltiga.
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Om en insolvenshéndelse intréffar avseende ett dotterbolag som inte dr en Garant, skulle en enhet inom Koncernen
(dvs. aktiedgaren i det relevanta dotterbolaget och, direkt eller indirekt, Emittenten), eller de Sékerstéllda Parterna
med Transaktionssidkerhet bestdende av aktier i ett sddant dotterbolag, inte ha rtt till nagra betalningar forrdn de
andra fordringségarna har fatt full betalning for sina fordringar. Obligationerna &r, i det senare fallet, strukturellt
underordnade sddana dotterbolags skulder i den utstrickning det inte finns ndgon bestimmelse om en prioriterad
position.

Vidare bedriver Emittenten verksamhet, forutom i Sverige, i Danmark, Finland och Norge. I hindelse av konkurs,
insolvenslikvidation, upplosning, omorganisation eller liknande forfaranden som involverar Emittenten eller nagot
av dess dotterbolag, giller andra konkurslagar dn de i Sverige. Utgangen av insolvensforfaranden i Danmark, Finland
och Norge ar svar att forutsdga och kan darfor ha en visentlig och negativ inverkan pa den potentiella aterhdmtningen
i sddana forfaranden.

Riskbedomning: Medel.
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OBLIGATIONERNA | KORTHET

Detta avsnitt innehéller en allmén och dversiktlig beskrivning av Obligationerna, och utgdr inte nagon fullstindig

beskrivning av dem. Presumtiva investerares eventuella beslut att investera i Obligationerna ska dérfor foregds av

en noggrann genomgang av Prospektet i dess helhet, inklusive de handlingar som inférlivas genom hinvisning samt

de fullstandiga villkoren for Obligationerna som finns i avsnittet “Villkor for Obligationerna”.

Begrepp och termer som definieras i avsnittet ”Villkor for Obligationerna” anvinds i samma betydelse i detta avsnitt,

sévida inte annat uttryckligen framgér av sammanhanget eller definieras p& annat sitt i Prospektet

Allmant

Emittent.......ccooovvvvieeiiiiinnnnnn.

Resolutioner, bemyndiganden

och godkédnnanden enligt vilka

Obligationerna har emitterats

Obligationerna som tas upp till

handel.......ccccooveviiieennieenn

Typ och slag av virdepapper som

tas upp till handel..................

Ytterligare Réntebetalning och

Uppskjutna Réntebetalningar

Cabonline Group Holding AB (publ), organisationsnummer 559002-7156.

Emittentens styrelse beslot pa styrelsemdte den 14 september 2023 att emittera
Obligationerna.

Seniora inlosenbara hallbarhetsldnkade obligationer 2023/2026 med sdkerhet
och fast rinta och med ISIN: SE0020849818, till ett belopp om 400 000 000
svenska kronor och som emitterades den 27 oktober 2023 och som ska
aterbetalas 2026. Vid dagen for detta Prospekt har Obligationer till ett virde
om 400 000 000 emitterats.

Obligationerna utgdr skuldforbindelser, av den art som anges i kapitel 1 kap.
3§ 1 lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument.

Vid dagen for detta Prospekt har 400 000 000 Obligationer emitterats, vilket ar
det maximala antalet Obligationer som kan emitteras under Villkoren.

SE0020849818.
Obligationerna emitterades den 27 oktober 2023.

Obligationerna har emitteras mot full betalning till ett emissionspris om
etthundra (100.00) procent av det Nominella Beloppet.

Rénta pd Obligationerna betalas som en fast rinta om 14.00 procentenheter per
ar. Rénta l6per fran dagen efter Forsta Emissionsdagen till och med Slutliga
Inlésendagen eller annat relevant inlosendatum fore den Slutliga Inldsendagen.

Rénta pa Obligationerna betalas kvartalsvis i efterskott den 19 januari, 19 april,
19 juli och 19 oktober varje ar eller, i fall ddr en sddan dag inte 4r en Bankdag,
den Bankdag som foljer vid en tillimpning av Bankdagskonventionen (allt i
enlighet med definitionerna i Villkoren). Den forsta réntebetalningsdagen
infaller den 19 januari 2024 och den sista rantebetalningsdagen faller pa den
Slutliga Inlosendagen eller annat relevant inlésendatum fore den Slutliga
Inlésendagen.

Utover den Rénta som ackumulerats enligt ovan, ska Emittenten pa den forsta
Réntebetalningsdagen (19 januari 2024) betala till Obligationsinnehavarna en
ytterligare rantebetalning till ett belopp som motsvarar den ranta som skulle ha
ackumulerats pa de Befintliga Obligationerna som har utbytts mot
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Slutlig Inldsendag ....
Nominellt belopp......

Denomination...........

Status och senioritet .

Transaktionssidkerhet

Obligationerna fran (men exklusive) den 19 oktober 2023 till och med den dag
dé Obligationsemissionen slutfordes (den ”Ytterligare Réintebetalningen™).

Pé var och en av Réntebetalningsdagarna som infaller den 19 januari 2024, 19
april 2024, 19 juli 2024 och 19 oktober 2024 ("Uppskjuten Riinteperiod”)
kan Emittenten vilja att inte betala hela eller en del av den aktuella
rantebetalningen (for undvikande av tvivel, inklusive den Ytterligare
Réntebetalningen) motsvarande det belopp som skulle orsaka att Likviditeten
skulle understiga 150 000 000 SEK, métt vid slutet av den senaste
Kvartalsdagen fore den relevanta Rénteforfallodagen (berdknat pro forma som
om den relevanta Réntebetalningen samt den Rénta som ska betalas pa de Nya
Obligationerna pé ndsta Réanteforfallodag (sdésom definierat i villkoren for de
Nya Obligationerna) hade gjorts den sista dagen pé sddan Kvartalsdag) (varje
del av en Réntebetalning som skjutits upp 1 enlighet med denna punkt Fel!
Hittar inte referenskilla., tillsammans med den Relevanta Réntebetalningen
19 juli och den Relevanta Réntebetalningen 19 oktober (“Uppskjutna
Réntebetalningarna”).

Vid inlésen av Obligationer i enlighet med Punkt Fel! Hittar inte
referenskilla. (/nldsen pd forfallodagen), Fel! Hittar inte referenskilla.
(Frivillig fullstindig inlosen (kopoption)), Fel! Hittar inte referenskilla.
(Fértida inlosen pa grund av olaglighet (képoption)) eller Fel! Hittar inte
referenskilla. (Tvingande dterkép pd grund av en Agarforindring,
Avnoteringshdndelse eller ett Noteringsmisslyckande (séljoption)) 1 Villkoren,
eller vid avslutandet av en Exit, ska de Uppskjutna Réntebetalningar som
sddana inlosta Obligationer medfor upphdra att vara betalbara enligt
Finansieringsdokumenten och ska anses ha avstatts fran.

19 mars 2026.

Det nominella beloppet per Obligation dr 1 SEK och det finns ingen minsta
tilldten investering.

Obligationerna dr denominerade i SEK.

Obligationerna utgér direkta, allmidnna, ovillkorade och sdkerstéllda
forpliktelser for Emittenten och ska vid var tid, ur forménsrittshinseende
rangordnas (i) Over de Befintliga Obligationerna enligt villkoren i
Borgenérsavtalet, (ii) pari passu med de Nya Obligationerna enligt villkoren i
Borgenérsavtalet, (iii) och kommer att erhélla intdkter som kan fordelas av
Agenten forst efter att Supersenior Skuld har aterbetalats i sin helhet, och (iv)
atminstone pari passu med alla direkta, ovillkorade, icke efterstéllda och icke
sikerstillda forpliktelser for Emittenten, bortsett fran de forpliktelser som
erhéller obligatorisk forménsrétt enligt lag, och utan nagon forménsrétt bland
dem.

Emittentens forpliktelser under Obligationerna dr sidkerstillda genom
Transaktionssidkerhet. Emittentens fullgorande av forpliktelserna under
Obligationerna garanteras I enlighet med Garantiavtalet.

Enligt Villkoren har sdkerhet stillts for de Sdkerstdllda Forpliktelserna i
enlighet med Sakerhetsdokumenten.
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Enligt Villkoren stélls foljande Transaktionssdkerheter till formén for
Obligationsinnehavarna (som representeras av Agenten), Agenten och de andra
Sékerstdllda Parterna och fullgdrs 1 enlighet med de relevanta
Sakerhetsdokumenten, som lopande Sidkerhet for korrekt och punktligt
fullgérande av de Sdkerstéllda Forpliktelserna:

(a) aktiepanter over aktierna i varje Borgensman (férutom i Emittenten),
senast vid den tidpunkt da ett sadant bolag blir part i Garantiavtalet,

(b) pantritter 6ver alla Vésentliga Koncerninterna Lan frdn Emittenten
(befintliga fran tid till annan),

(c) pantritter over alla befintliga fOretagsinteckningsbrev (endast i
Sverige och Norge) som utfardats i rérelsen for varje bolag vars aktier
ar pantsatta enligt punkten (a) ovan, och

(d) pantritter 6ver foljande varumaérken:

i.  “Taxikurir” som dgs av Cabonline Group AB,
ii. “TopCab” som édgs av Cabonline Region Stockholm AB,
iii.  “020202020” som dgs av Cabonline Region Stockholm AB
(tidigare: Sverigetaxi i Stockholm AB), och
iv.  “Taxi Skdne” som &dgs av Cabonline Group AB.

Borgenérsavtalet..........c.cccoeeuvenen. Borgenérsavtalet avser det borgenirsavtal (eng. Intercreditor Agreement) som
ingatts mellan, bland andra, Emittenten, langivaren under Super Senior RCF,
agenten under Super Senior RCF, hedgingmotparterna till Super Senior Hedges
och Agenten (i dess egenskap av agent for Obligationsinnehavarna,
innehavarna av Befintliga Obligationer och innehavarna av Nya Obligationer),
med &ndringar och/eller omformuleringar frén tid till annan.

Garantier ........cc.ceeeverereneeeennenn Enligt Villkoren garanterar varje Borgensman oaterkalleligt och ovillkorligt,
som huvudansvarig (proprieborgen), till de Sékerstdllda Parterna, Emittentens
punktliga fullgérande av de Sékerstéllda Forpliktelserna i enlighet och med
forbehall for Garantiavtalet. Per dagen for detta Prospekt utgdr f6ljande bolag
Borgensmin (tillsammans "Garanterna” och var for sig en "Garant”): Ixat
Group Holding AB, Ixat Holding AB, Cabonline Group AB, Cabonline Region
Stockholm (Sverigetaxi i Stockholm AB), Cabonline Region Mitt AB,
Cabonline Region Syd AB, Cabonline Region Vist AB, Cabonline Norge AS
(tidigare NorgesTaxi AS) och NorgesTaxi Ost AS.

Se avsnittet ”Garanter — Garantins art och omfattning” nedan for en beskrivning
av Garantiavtalet.

Prioritetsordning avseende Garantin utgor allménna forpliktelser for varje Garant och rankar pari passu vad

Garantierna.........ccoeeveeeeerveeveenenees géller ritten till betalning med alla existerande och framtida forpliktelse som inte
ar efterstéllda hos sddan Garant. Betalningar under Garantin sker I enlighet med
prioritetsordningen som framgér av Borgenédrsavtalet.

Garantin ar vidare begrénsad i forhallande till vad som ér tillatet under utléndsk
ratt.

Anvindning av emissionslikviden Nettolikviden fran emissionen av Obligationer ska anvdndas av Koncernen for
och uppskattade nettointékter....... dess allménna verksamhetsdndamal. Emissionslikviden fran
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Obligationsemissionen motsvarar 400 000 000 SEK, med avdrag for
Emittentens kostnader relaterade till Obligationsemissionen.

Inlésen av Obligationerna

Inlésen pa Slutlig Inlésendag........ Emittenten ska 16sa in samtliga, och inte endast vissa, av Obligationerna i dess
helhet pa den Slutliga Inldsendagen med ett belopp per Obligation motsvarande
det Nominella Beloppet jimte upplupen men obetald Rénta (for undvikande av
tvivel, forutom eventuell Uppskjuten Réntebetalning).

Frivillig fullstindig fortida Emittenten fér 16sa in samtliga, men inte endast vissa, av Obligationerna i
inlosen (kopoption) ..........ccoe........ dess helhet:

(a) nir som helst fran och med Emissionsdagen till, men exklusive, Forsta
Inlésendagen, till ett pris per Obligation motsvarande summan av (i)
104,750 procent av det Nominella Beloppet, och (ii) aterstdende
rantebetalningar till och med Forsta Inlosendagen, tillsammans med
upplupen men obetald Réinta (exklusive, for undvikande av tvivel, de
Uppskjutna Réntebetalningarna),

(b) nér som helst fran och med Forsta Inlésendagen till, men exklusive,
forsta Bankdagen som infaller trettio (30) dagar efter Emissionsdagen
for Befintliga Obligationer till ett pris per Obligation motsvarande
104,750 av det Nominella Beloppet, tillsammans med upplupen men
obetald Rinta (exklusive, for undvikande av tvivel, de Uppskjutna
Réntebetalningarna),

(c) nér som helst frdn och med forsta Bankdagen som infaller trettio (30)
dagar efter Emissionsdagen for Befintliga Obligationer till, men
exklusive, forsta Bankdagen som infaller trettiosex (36) ménader efter
Emissionsdagen for Befintliga Obligationer till ett pris per Obligation
motsvarande 103,135 procent av det Nominella Beloppet, tillsammans
med upplupen men obetald Rénta (exklusive, for undvikande av
tvivel, de Uppskjutna Rintebetalningarna),

(d) nidr som helst fran och med forsta Bankdagen som infaller trettiosex
(36) manader efter Emissionsdagen for Befintliga Obligationer till,
men exklusive, forsta Bankdagen som infaller fyrtiotva (42) méanader
efter Emissionsdagen for Befintliga Obligationer till ett pris per
Obligation motsvarande 102,375 procent av det Nominella Beloppet,
tillsammans med upplupen men obetald Rinta (exklusive, for
undvikande av tvivel, de Uppskjutna Réntebetalningarna), och

(e) nédr som helst frdn och med forsta Bankdagen som infaller fyrtiotva
(42) manader efter Emissionsdagen for Befintliga Obligationer till,
men exklusive, Slutliga Inl6sendagen till ett pris per Obligation
motsvarande 100,950 procent av det Nominella Beloppet, tillsammans
med upplupen men obetald Rinta (exklusive, for undvikande av
tvivel, de Uppskjutna Réntebetalningarna).

Priset som betalas vid Emittentens frivilliga fortida inlosen ar foremal for upp-
justering om med ett belopp motsvarande noll komma sjuttiofem (0,75) procent
av det Nominella Beloppet for de inlosta Obligationerna, om Emittenten inte
fore relevant Inlosendag, har lamnat skriftligt bevis till Agenten avseende
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Milstolpar for
Haéllbarhetsprestationsmaélen ........

Frivillig partiell inldsen vid en
Borsnotering av Aktier
(KOPOPLION) ...eeeeveeiieeiieeiieeieeene

Fortida inlésen pa grund av
olaglighet (kopoption)..................

Milstolpar  for  Hallbarhetsprestationsmalen avseende det relevanta
Referensaret, i enlighet med avsnitt 11.3.2 i Villkoren.

Avser den efterstrivade nivan for Referensaret avseende det dé senaste
Slutdatumet for Rapportering enligt den malsatta banan som ingér i
Ramverket for Hallbarhetsldnkade Obligationer for vart och ett av KPI 1, KPI
1 och KPI 3 (se definitionen av Milstolpar for Hallbarhetsprestationsmélen i
Villkoren).

Forutsatt att minst sextiofem (65) procent av det Initiala Nominella Beloppet
av Obligationerna forblir utestdende, kan Emittenten vid ett eller flera
tillfillen och i samband med en Borsnotering av Aktier delvis 18sa in upp till
trettiofem (35) procent av det totala sammanlagda Nominella Beloppet av de
frén tid till annan utestdende Obligationerna till ett pris som motsvarar
kopoptionsbeloppet for den relevanta perioden (se punkt 11.4 (Frivillig
partiell inlosen vid en Borsnotering av Aktier (kopoption)) i Villkoren).

Emittenten far 16sa in samtliga, men inte endast vissa, av de utestdende
Obligationerna till ett belopp per Obligation motsvarande det Nominella
Beloppet tillsammans med upplupen men obetald Rénta (exklusive, for
undvikande av tvivel, de Uppskjutna Réintebetalningarna) pa en Inlosendag
som Emittenten bestimmer om det ar eller blir olagligt for Emittenten att
fullgora sina forpliktelser enligt Finansieringsdokumenten

Tvingande aterkop (put-option)

Tvingande aterkdp (put-option) ...

Agarforandring............cocoevevenen.

Avnoteringshdndelse....................

Om en Agarforindring, en Avnoteringshindelse eller ett
Noteringsmisslyckande intraffar har varje Obligationsinnehavare rétt att kréva
att samtliga, eller endast vissa, av Obligationsinnehavarens Obligationer
aterkops till ett pris per Obligation motsvarande 101 procent av det Nominella
Beloppet tillsammans med upplupen men obetald Rénta (exklusive, for
undvikande av tvivel, de Uppskjutna Réntebetalningarna) (se punkten 11.6
(Tvingande dterkop pd grund av en Agarfordndring, en Avnoteringshéndelse
eller ett Noteringsmisslyckade (sdljoption)) i Villkoren).

En héndelse eller serie av hindelser som, pd annat sétt dn till f6ljd av den
Foreslagna Aktieemissionen, innebér att en eller fler personer tillsammans
forvarvar kontroll 6ver Emittenten och dir “kontroll” betyder (a) att forvarva
eller kontrollera, direkt eller indirekt, mer dn femtio (50) procent av rosterna i
Emittenten eller (b) rétten att, direkt eller indirekt, tillsdtta eller avsétta hela
eller majoriteten av ledamoterna i Emittentens styrelse

Den “Foreslagna Aktieemissionen” avser den foreslagna emissionen av aktier
av Emittenten i samband med Andringsdagen for Befintliga Obligationer (18
oktober 2023) till, bland andra, innehavare av Befintliga Obligationer for vilka
betalning gors genom en obligatorisk annullering av Befintliga Obligationer till
ett belopp om 450 000 000 SEK.

avser en hindelse eller f6ljd av hdndelser da (i) Emittentens aktier inte ldngre
ar noterade pé en Reglerad Marknad, eller (ii) handel med Emittentens aktier
pa en Reglerad Marknad &r stoppad under en sammanhédngande period om
femton (15) Bankdagar.
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Noteringsmisslyckande.................

Restriktioner avseende aterkop
eller inlésen vid en RCF-
Betalningsinstillelse.....................

Ataganden

Allmédnna ataganden.....................

Ytterligare information

Overlatelsebegrinsningar-.............

Kreditbetyg......cooovveeeveeciieiieeene.

Noteringsmisslyckande innebar att:

(a) Obligationerna inte har tagits upp till handel pa Frankfurt Stock
Exchange Open Market inom sextio (60) dagar efter Emissionsdagen
eller en annan MTF eller annan Reglerad Marknad (Emittenten ska
dock ha intentionen att fullf6lja sdédan notering inom trettio (30) dagar
frén Emissionsdagen);

(b) nér Obligationerna blivit upptagna till handel pa Frankfurt Stock
Exchange Open Market, en annan MTF eller en annan Reglerad
Marknad, Obligationerna inte langre &r upptagna till handel dér; eller

(c) efter en framgangsrik notering och efterfoljande avnotering av
Obligationerna fran listan 6ver héllbara obligationer pa den Reglerade
Marknaden vid Nasdaq Stockholm (eller annan Reglerad Marknad),
Obligationerna inte blir noterade pa en Reglerad Marknad fore det
datum som infaller sextio (60) kalenderdagar fran datumet for sddan
avnotering.

Inget aterkop eller inlosen av Obligationer fir goras av Emittenten eller ndgot
Koncernbolag s& ldnge som en RCF-Betalningsinstillelse péagar. For
undvikande av tvivel ska Emittentens underlatenhet att i tid aterkopa eller 16sa
in Obligationerna utgéra en Uppségningsgrund och det obetalda beloppet ska
béra drojsmalsrénta i enlighet med Villkoren.

Villkoren innehéller visa dtaganden som begransar Emittenten och Koncernen,
inklusive:

begriansningar med avseende pa utbetalningar;

begriansningar avseende handel och overforingen av kontanta medel;
begriansningar avseende upptagande av Marknadslén;

begransningar avseende tilldten finansiell skuldséttning;
begransningar av overforing av kontanta medel;

begransningar avseende avyttringar av tillgdngar; och

atagande avseende upptagande till handel av Obligationerna;

Var och en av ovan nimnda ataganden &r foremal for precisering och
undantag. Se Villkoren for ndrmare detaljer.

Obligationerna &r fritt 6verlatbara. Obligationsinnehavarna kan emellertid vara
foremal for begransningar i fraga om kop eller overlatelse enligt lokala lagar
som innehavaren lyder under (pga. till exempel nationalitet, hemvist,
folkbokforingsadress eller sdte). Varje innehavare ska pa egen bekostnad
sikerstilla efterlevnad av gillande lokala lagar och bestimmelser. Alla
overlatelser av Obligationer sker i enlighet med villkoren for Obligationerna,
som vid Overldtelsen blir automatiskt tillimpliga i forhallande till alla
forvirvare av Obligationer.

Obligationerna har inte tilldelats nadgot kreditbetyg.
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Upptagande till handel .................

Foretradare for
Obligationsinnehavarna................

Tillimplig 1ag.....cccevevirinincennn

Preskription ........cccceeveeeieeiieennnen..

Obligationer i kontobaserad form

Riskfaktorer

Ansokan om upptagande till handel av Obligationerna péa listan for hallbara
foretagsobligationer vid Nasdaq Stockholm kommer att [dmnas in omedelbart
i samband med att Finansinspektionen godkénner detta Prospekt. Den senaste
dagen forupptagande till handel intrdffar den 24 november 2023. De
sammanlagda kostnaderna for upptagande till handel av Obligationerna uppgar
till cirka 150 000 kronor.

Nordic Trustee & Agency AB (publ), organisationsnummer 556882-1879, Box
7329, 103 90, Stockholm agerar agent under Obligationerna och &r séledes
representant for Obligationsinnehavarna i alla fragor som avser Obligationerna
och Ovriga frdgor inom ramen for Agentens behorighet eller ataganden i
enlighet med villkoren for Obligationerna. Genom att forvdrva Obligationer
godkéinner innehavaren att Agenten agerar & Obligationsinnehavarens véagnar
pa de villkor, inklusive de réttigheter och skyldigheter som géller for Agenten,
som framgédr av villkoren for Obligationerna. Agenten fir agera for
innehavarnas rékning i alla réttsliga forfaranden och skiljeférfaranden som ror
Obligationsinnehavarens Obligationer, bland annat avveckling, uppldsning,
likvidation, foretagsrekonstruktion eller konkurs (eller motsvarande i annan
jurisdiktion) av Emittenten.

Villkoren for Obligationerna som innehaller de villkor enligt vilka Agenten far
representera  Obligationsinnehavarna finns  tillgingligt p& Agentens
kontorsadress, Norrlandsgatan 23, 111 43 Stockholm, under normal kontorstid
samt p& Agentens hemsida www .nordictrustee.com. Villkoren for
Obligationerna finns dven tillgidngliga pa Emittentens hemsida,
www .cabonlinegroup.com.

Obligationerna regleras av svensk lag.

Ritten att erhélla aterbetalning av Obligationernas kapitalbelopp preskriberas
och upphor att gilla tio (10) ar fran den aktuella Inl6sendagen. Rétten att erhélla
betalning av Réinta (exklusive kapitaliserad rdnta) preskriberas och upphor att
gilla tre (3) ar fran respektive Rénteforfallodag.

Obligationerna ér anslutna till Euroclear Sweden AB:s (org. nr 556112-8074
och postadress Box 191, 101 23 Stockholm) kontobaserade system. Detta
innebdr att Obligationerna ar registrerade péd ett vérdepapperskonto for
Obligationsinnehavarnas rikning. Inga fysiska obligationsbevis har eller
kommer att utfirdas. Betalning av kapitalbelopp, rdanta och innehéllande av
skatt, om tillampligt, gors via Euroclears kontoforingssystem.

En investering i Obligationerna medfor vésentliga risker och
osdkerhetsmoment och potentiella investerare bor ldsa avsnittet “Riskfaktorer”
ovan for att kunna fatta ett vilgrundat investeringsbeslut.
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BESKRIVNING AV EMITTENTEN OCH KONCERNEN

Oversikt, Emittenten

Bolagsnamn/firmanamn. ........... Cabonline Group Holding AB (publ)
Organisationsnummer................. 559002-7156.

LEI-KOd ..o 549300PB67LZ38PTO750.

Bildande och registrering .......... Emittenten bildades den 2 december 2014 och

registrerades hos Bolagsverket den 3 februari 2015.
Rittslig form.........ccoocvvvveneennnns Svenskt publikt aktiebolag.

Jurisdiktion och lag ................... Emittenten &r registrerad hos Bolagsverket och bedriver
sin verksambhet i enlighet med svensk lag, inklusive, men
ej begransat till aktiebolagslagen (2005:551) och
arsredovisningslagen (1995:1554).

SEE .. Stockholms kommun.

Huvudkontor och adress Postadress: Box 1054, 171 21 Solna, Sverige.
Besoksadress: Anderstorpsviagen 22, 171 54 Solna.

Telefonnummer ......................... +46 (0)8-517 518 00

Hemsida........ccccovvevveecieiieennn www.cabonlinegroup.com (informationen som ges pa

Emittentens hemsida utgdr inte en del av detta Prospekt
och har varken granskats eller godkénts av
Finansinspektionen, forsavitt den inte explicit inforlivats
genom hénvisning i detta Prospekt).

Verksamhetsforemal.................. Foremaélet for Emittentens verksamhet ar att utfora eller
formedla person- och budtransporter, eller tillhandahélla
andra logistiktjénster, bedriva utbildningsverksamhet for
personer och foretag inom taxindringen, utveckla,
tillverka, sélja, leverera, underhalla eller i Gvrigt bedriva
handel och néring med varor och tjdnster baserat p& eller
komplement till informationsteknologi och avsedd for
effektiv planering och styrning av transport-, taxi- eller
liknande verksamheter, samt direkt eller indirekt dga och
forvalta vardepapper i dotterbolag, tillhandhéalla
administrativa tjénster for dessa bolag och bedriva ddrmed
forenlig verksamhet.

En oversikt avseende de koncernbolag som utgér Garanter enligt Villkoren framgar under avsnittet “Garanter”
nedan.

Oversikt, Koncernen

Emittenten dr holdingbolag i Koncernen, som per dagen for detta Prospekt bestdr av 29 koncernbolag.
Koncernbolagen dgs direkt eller indirekt av Emittenten med undantag for tre bolag, vilket framgar av koncernskissen
nedan.
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Cabonline Group Holding AB
L— Ixat Group Holding AB

L —ixat Holding AB
L— Cabonline Group AB

—— Cabonline Region Stockholm AB

—— Cabonline Region Vist AB
——Cabonline Region Syd AB

Taxi Skane Aktiebolag

— Cabonline Region Mitt AB
—Cabonline Norge AS

NorgesTaxi @st AS
NorgesTaxi Nord AS

NorgesTaxi Vest AS

—— Digitax Sverige AB
—— Cabonline Region Norr AB
Taxipass Card Service AB
Ume3 Taxi Akeri AB
Teknikbas Umea Uppsala AB
——~Cabonline Finance 2 AB
——>Swvetax Invest Aktiebolag
L— svetax Taxiférsdkring AB
b Flygtaxi Sverige AB
Sverigetaxi Service AB

I—Cabonline Finland Oy

I: Kovanen Yhtist Oy
Mankkaan Taksi Oy

——Cabonline Danmark AsP
L Taxi 4X27 invest A/S

Taxi Helsingborg Aktiebolag

L—Cabonline Customer Service Latvia SIA

Organisationsnummer Aktier
559002-7156

559004-5091 100%
559002-7149 100%
556552-1183 100%
556470-1919 100%
556425-0859 100%
556391-2681 100%
556449-8615 100%
556103-6913 100%
556443-4347 100%
978655521 100%
980403084 100%
980650170 100%
979647611 100%
40003738473 100%
556703-3195 100%
559002-3247 100%
556873-0658 100%
556269-0320 100%
556829-6056 51%
559033-9817 100%
556289-9590 100%
556657-1674 90.57%
556329-3074 100%
556761-3814 80.05%
2788104-7 100%
2840640-8 100%
1832871-7 100%
15197382 100%
39169509 100%

Réster

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
51%
100%
100%
86.40%
100%
80.20%
100%

100%

Koncernens verksamhet utdvas genom, och majoriteten av intdkterna hérstammar fran, Emittentens operativa

dotterbolag. Emittenten &r darfor beroende av sina direkta och indirekta dotterbolag for att generera intékter och

kassaflode och séledes for att uppfylla sina dtaganden under Obligationerna.

Koncernens historik och utveckling
Emittenten registrerades 2015, och forvdrvade den 8 april 2015, genom sitt dotterbolag Ixat Holding AB,

Fagelviksgruppen Forvaltning AB. Fagelviksgruppen Forvaltning AB bildades 1989 och har varit verksam pa de

svenska och norska taximarknaderna genom sina dotterbolag, priméirt genom vélkénda taximérken sdsom Taxi 020,

Taxi Kurir och Norgestaxi. Fagelviksgruppen Forvaltning AB éndrade namn till Cabonline Group AB i januari 2016.
Cabonline Group AB ér ett dotterbolag till Emittenten. Under 2017 forvéarvades bolagen Mankkan Taxi i Finland
och Taxi Vist i Sverige. Under 2018 forvarvades Taxi 10 000.

Ar
1989

1990

Hindelse

Cabonline grundades i Sverige under namnet “Fégelviksgruppen”.

Avreglering av taximarknaden i Sverige. Bolaget dndrade verksamhetsmodell

till nuvarande franchise-modell.
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Bolaget inledde forvérvet av TaxiKurir, en storre taxioperatdr i Stockholm,
Sverige. Taxikurir utvecklades under kommande ar med forvirv av
taxiverksamheter i Géteborg och Malmo.

2001 Bolaget lanserar sitt erbjudande I Norge genom forvérv av NorgesTaxi.
2005 Bolaget forvirvade Taxi Skane och inledde ett servicecentrum i Lettland.
2008 Bolaget forvdrvade Sverigetaxi, vilket lede till en fordubbling av

fordonsflottan och verksamheterna i Stockholm. Nagra ar senare gick taxi 020
samman med Sverigetaxi, ett annat mérke inom Koncernen

2012 Bolagets mobilapp lanserades, vilket mojliggjorde breddning av antalet kunder
som kunde nds och vilket vésentligt forbattrade Bolagets erbjudande till
kunder, akerier och transportforetag.

2015 Bolaget forvirvades av private equity-bolaget H.I.G Capital, genom dess fond
H.I.G Europé Capital II LLP. Sedan forvarvet har Bolaget fortsatt kunnat
bygga Koncernen som en ledande leverantdr av taxitjdnster inom norden
(baserat pa dess marknadsandel av totala antalet fordon i Sverige, Norge och
Danmark och dess marknadsandel av totala antalet taxilicenser i Finland), med
fokus pé utveckling av affarsmodellen.

2016 Bolaget dndrar namn till Cabonline och forvarvar Flygtaxi.

2017 Cabonline fortsdtter tillvixtresan genom lansering av verksamhet i
Helsingfors, Finland, genom forvarv av Kovanen, Mankkaan och Inva-Taksi.

2018 Bolaget omstrukturerar Koncernen for att effektivisera strukturen,
implementera delade tjinster, forbittra synergier emellan koncernbolag och for
att uppnd hogre effektivitet genom hela Cabonline-plattformen.

2019 Bolaget forvérvar Taxi Visteras och den danska tjénsteleverantdren Taxi 4*27.

Koncernens verksamhet — oversikt och strategi

Allmant
Emittenten ar ett Holdingbolag i Koncernen och utévar primért ledningsfunktioner inom Koncernen. Den operativa

verksamheten utdvas genom Emittentens dotterbolag.

Emittenten &r en ledande leverantor av taxitjidnster i Norden (baserat pa sin marknadsandel av det totala antalet
fordon i Sverige, Norge och Danmark och sin marknadsandel av det totala antalet taxilicenser i Finland), som
driver nigra av de mest erkdnda varumérkena i var och en av dess marknader, inklusive TaxiKurir, Sverigetaxi,
TOPCAB och Flygtaxi i Sverige, NorgesTaxi i Norge, Kovanen och FixuTaxi i Finland och Taxi 4*27 i Danmark.
Bolaget driver en franchiseverksamhetsmodell och i allménhet dger eller leasar Koncernen inte det storre antalet
fordon som i form av en intern affairsmodell for transportorer. Istéllet har foretaget ett ndtverk av transportdrer som
ager eller leasar bilarna och som anstiller forarna, medan Bolagets affarsmodell tillater bibehallen kontroll 6ver
viktiga aspekter av verksamheten, inklusive kundrelationer, varumérken, prisséttning, bokningstjénster och
trafikoperatorer samt teknisk plattform for dessa tjanster. Cabonlines geografiska rackvidd i Norden och dess
mangfald av boknings- och betalningsalternativ ger ett attraktivt erbjudande till tre kompletterande kundtyper:
offentliga kunder ("B2P”), (offentliga myndigheter som anlitar foretaget for att utfora skattesubventionerade
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transporttjanster som en del av vélfardssystemet); foretagskunder ("B2B”) (foretag som kréver tillforlitlig transport
for affarsresor); och konsumentkunder ("B2C”) (enskilda konsumenter).

Cabonlines franchiseaffarsmodell dr vil positionerad i taxivdrdekedjan eftersom Cabonline dger varuméarkena
sévil som relationen med kunderna och relationen med transportdrerna och chaufforerna. Detta innebér att Bolaget
placerar sig i en central position i virdekedjan av matchande av utbud och efterfragan pé forare, utan att vara dgare
till de huvudsakliga underliggande tillgdngarna.

Per den 31 december 2022 omfattade Cabonlines flotta totalt cirka 4 900 fordon, cirka 2 500 transportdrer och
cirka6 400 forare verksamma i Sverige, Norge, Finland och Danmark. Cabonlines avgiftsarrangemang med
transportorer inkluderar en fast och en rorlig komponent. Betalning av bade fasta och rorliga avgifter dras av fran
resepriser som har samlats in fran kunder via Cabonlines plattform, varefter priserna overfors till transportérerna
(vanligtvis varannan ménad), vilket minskar risken for utebliven betalning av sddana avgifter. Eftersom
transportorerna ansvarar for att anstélla och betala sina forare, kommer transportéren sedan att betala forarna for
den tjénst som tillhandahalls.

Strategi
Bolaget har goda mdjligheter att dka sin nérvaro pa de nordiska marknaderna. Detta kommer att innebéra att

Bolaget kommer gora investeringar for att 6ka sina marknadsandelar, gé in i nya regioner och fokusera pa att skala
upp verksamheten och fortsitta att 6ka B2P-kundens 16nsamhet. Bolaget planerar att anvidnda sin strategi for att
véxa och stérka sina marknadspositioner genom forvarv i Sverige, Norge, Finland och Danmark och potentiellt
nya europeiska marknader.

Bolaget har ocksa for avsikt att vdxa organiskt pd grundval av sin lokala ndrvaro och expertis pd sina
kdrnmarknader, samt att utdka sitt tjdnsteutbud genom att utveckla kompletterande tjdnster sdsom
kurirleveranstjénster och samékning (sarskilt genom sin “’Flygtaxi”) for B2P- och B2C-kunder.

Cabonline arbetar med att stirka verksamheten framover genom, bland annat, nya gemensamma system for
booking&dispatch (iCabbi), digitalisering av verksamheterna, centralisering av organisationen inom affarsdelen,
verksamheten, IT och finansavdelningen, forarkvalitet och 6versyn av varumarkesportfoljen.

Koncernens verksamhet - tjanster och segment

Koncernens tjanster och segment
Cabonline har tre olika kundkategorier: (i) offentliga kunder (B2P); (ii) foretagskunder (B2B); och (iii)

konsumentkunder (B2C). Cabonline erbjuder ocksd en Flygtaxi-tjanst till B2P- och B2B-kunder, som drivs av
Cabonlines ordinarie taxiflotta, som tillhandahéller forutbestimd transport till och frén transitterminaler, sisom
flygplatser och tégstationer.

Offentliga kunder (B2P)
Tjdnster

Cabonlines B2P-kunder utgdrs av offentliga myndigheter, sdsom kommuner, landsting och regioner, som anlitar
bolaget for att utfora skattesubventionerade transporttjanster som en del av vélfardssystemet, sasom skolskjuts och
taxitjénster for personer med medicinska tillstdnd eller rorelsehinder samt éldre. B2P-kunderna har tillgang till
bolagets hela geografiska rackvidd och fordonsflotta, vilket sdkerstiller att Bolaget kan hantera de volymer och
tidskrav som dessa kunder forutsétter.

B2P-kunder kan integrera sina system med Cabonlines plattform for att underldtta bokning, fakturering och
administration.
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Upphandlingsprocess

Avtal med B2P-kunder ar foremal for en konkurrensutsatt anbudsprocess, som fokuserar pa faktorer som pris,
kvalitet och sdkerhet och, i vissa fall, ytterligare krav, exempelvis miljokrav. Bolaget tillimpar darfor en
anbudsstrategi for att vinna B2P-kontrakt pa 16nsamma villkor. B2P-marknaden é&r relativt forutsdgbar med hog
transparens for kommande upphandlingar, vilka bolaget regelbundet bevakar och analyserar. En
anbudsprocessledare pd koncernnivéd leder anbudsprocessen inom samtliga geografiska segment. Processledaren
analyserar och listar prioriteringar for varje anbud innan det offentliggdrs, inklusive kontroller mot interna data,
sésom historiska resedata om ruttplanering, fordonsrorelser och flottkapacitet. Anbudsprocessledaren stimmer av
med regioncheferna for att diskutera prioriteringarna for regionen och gora en bedomning av den specifika
anbudsmojligheten.

For att bedoma affarspotentialen i ett avtal dr det viktigt att beakta och tolka vad som framkommit under den initiala
uppfoljningsfasen samt att analysera kostnad mot nytta dir avtalsvillkoren vigs mot anbudspriset. Malet ir i
huvudsak att lamna ett anbudspris som ar konkurrenskraftigt samtidigt som man uppnér en effektiv, stabil, hanterbar
och lonsam verksamhet och dven attrahera och behalla transportérer och forare. Beroende pé storlek &r anbudet
foremal for granskning och godkénnande av koncernledningen eller, for bud dverstigande 100 miljoner kronor,
styrelsen. Vissa upphandlingar innehéller sérskilda villkor, sdsom teknikkrav eller specifikationer for bilar/forare,
som maste beaktas i anbudsprocessen. 1 sddana fall forsoker Cabonline gora forbattringar och justeringar av sin
teknikplattform eller sina fordon for att forbli konkurrenskraftiga.

Kontrakt

Nar ett anbud har vunnits och ett kontrakt har tilldelats en tjdnsteleverantor 10per kontraktet vanligtvis under en viss
tid med forlangningsmdjlighet om ett eller tva ar, antingen genom dmsesidig dverenskommelse mellan B2P-kunden
och tjénsteleverantoren eller genom ett ensidigt beslut av B2P-kunden. Tillimplig lag krdver att dessa tidsbegransade
B2P-kontrakt erbjuds vid utgangen av deras respektive 16ptid (inklusive utgangen av eventuella forlingningar).
Cabonlines avtal dr vanligtvis strukturerade med en fast 16ptid pé tva & med mojlighet till forlingning i upp till
ytterligare tvé ar (2+1+1) eller en fast 16ptid pa tre ar med m&jlighet till forlangning i upp till ytterligare ett ar (3+1).
Historiskt sett har forlangningsmojligheten utnyttjats i majoriteten av Cabonlines B2P-avtal.

Kunderna

B2P-kunderna &r en diversifierad kundkategori som representerar ett brett utbud av valfardstjanster. Per den 31
december 2022 var B2P-kundbasen fordelad enligt f6ljande (andel av Koncernens intékter): Stockholm Férdtjanst
representerade cirka 25 procent, resten av Sverige representerade cirka 40 procent, Norge cirka 10 procent och
Finland cirka 5 procent. B2P-kunderna &r offentliga myndigheter som &r offentligt finansierade. Dessa kunder utgdr
séledes en begransad kreditrisk och utgifterna ar icke-cykliska.

Foretagskunder (B2B)
Tjdnster

Cabonlines erbjudande for B2B-kunder riktar sig till foretag som behover tillforlitliga transporter for affarsresor
med bred geografisk tickning, inklusive bade i storre stider och mer glesbefolkade omraden. Foretagskunder har
tillgang till bolagets nétverk av varumirken och fordon i Sverige, Norge, Danmark och Finland och Cabonline
mojlighet att ticka en foretagskunds hela taxibehov bade inom ett land och &ver hela norden.

Bolaget erbjuder en komplett affarsreselosning for sina B2B-kunder och dess plattform kan integreras med B2B-
kundernas befintliga administrativa system. Fasta priser erbjuds vid bokningstillféllet for varje resa, vilket dkar
forutsdgbarheten och underléttar planeringen. Betalning kan ske via faktura, foretagskreditkort eller till ett befintligt
affarsresekonto. Dessutom far kunden regelbundna rapporter med kostnads- och resestatistik samt uppgifter om
miljopéverkan.
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Kontrakt

Avtalen med foretagskunder l6per vanligtvis pa ett ar, med en uppsédgningstid pé tre ménader och automatiska
forlangningar. Avtalen utgdrs vanligtvis av icke-exklusiva ramavtal eftersom de stora B2B-kunderna vill behalla
mdjligheten att anvidnda olika leverantdrer beroende pa geografisk tickning och volymer. Priserna sitts antingen
med hénvisning till Cabonlines standardpriser for det specifika varumaérket och regionen eller med en foretagsrabatt
pa standardpriserna beroende pa hur mycket den aktuella kunden reser.

Sdljorganisation

Forséljningsorganisationen for foretagskunder &r uppbyggd med forséljningsagenter pa koncernniva, som fokuserar
pa att optimera nyckelkonton med en enhetlig forsdljningsstrategi. Detta sker i kombination med forsiljningsagenter
pa varumirkes- eller regionniva, som fokuserar pa sirskilda forsiljningsuppdrag.

Kunder

Bland Cabonlines B2B-kunder finns négra av de storsta foretagen i Sverige, Norge och Finland, déribland SJ,
Samsung, EON och MTR.

Konsumentkunder (B2C)
Cabonlines B2C-tjanster strévar efter att vara ett attraktivt erbjudande och B2C-kunder kan bestilla taxi via telefon,

mobilapp eller hemsida och kan bli approcherade direkt pa gatan eller vid sérskilda taxistationer.

B2C-erbjudandet har utformats for att finga ett brett spektrum av kunder utifran deras behov: Cabonlines
premiumvarumaérken, sésom TOPCAB och Kovanen, tillgodoser kunder som sdker en exklusiv tjanst medan tjénster
inom varumarkena TaxiKurir eller FixuTaxi utgor ett mer prisvard och enkelt erbjudande.

Cabonline vidareutvecklar sin tekniska plattform for att astadkomma en dynamisk prisséttning genom att forbéttra
sin mobilapp och erbjuda en mer prisvird och attraktiv prismodell for lagtrafik, sdsom sena kvéllar och helger, och
pa sé sitt attrahera den bredare app-baserade delen av B2C-kunder

Flygtaxi for B2P- och B2B-kunder

Inom Sverige tillhandahaller bolaget d4ven en sirskild transporttjanst, Flygtaxi. Flygtaxi drivs med Cabonlines
ordinarie taxiflotta och vander sig till kunder som dnskar forbestélld transport till och fran transitterminaler, sésom
flygplatser och tégstationer.

De huvudsakliga kunderna som anvénder Flygtaxi dr B2B-kunder, och i viss mén B2P-kunder, som ldgger till
tjidnsten till sin affarsresebokning. Beroende pd kundens preferens for miljopaverkan kan kunderna vélja ett
”samakningsalternativ”, dér de delar en taxi med ndgon som ska till, eller kommer fran, samma plats eller viljer att
aka i en full bil med tre andra passagerare som ska till samma plats.

Koncernens verksamhet — Bokningar, formedling, priser och
betalningar

Bokningskanaler
Bolagets kunder kan genomfora bokningar via ett komplett utbud av bokningskanaler med anvindarvénliga
granssnitt:

Mobil app: For att boka via Cabonlines mobilapp behdver kunderna ladda ner Cabonlines applikation till sin
mobila enhet.

API:er: Vissa B2P- och B2B-kunder, samt resebyrder och andra tredje parter som bokar p& uppdrag av kunder,
kan boka taxitjdnster via APl:er, som 4r en uppsittning verktyg for att bygga applikationsprogramvara som
mojliggdr kommunikation mellan olika system.
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Callcenter: Kunder kan gora en bokning genom att ringa callcentret for det aktuella varumérket. Callcenter drivs
frén kundserviceenheter i Stockholm och andra platser runt om i Sverige, Norge, Finland och Danmark samt
Lettland, som tillhandahaller personlig kund- och férarsupport.

Inrop pé gatan/taxistation: Cabonlines taxibilar kan &ven ropas in direkt pa gatan eller vid sirskilda taxistationer
pa vissa flygplatser och jarnvagsstationer.

Webbplats: Bokningsprocessen for Cabonlines webbplats liknar mobilappen. Kunden behover gé in pa
Cabonlines webbplats och kan sedan gora en bokning pa samma sétt som i mobilappen.

Formedlin

Nér en bokn?ng har gjorts via bokningskanalerna bearbetas bokningen genom Cabonlines féormedlingssystem som
ar anslutna till Cabonlines teknikplattform och som automatiserar taxibokningar, fran den forsta inmatningen av
kundens bokningsuppgifter till tilldelningen av bilar och den efterfoljande 6verforingen av jobbuppgifter for visning
pa den hardvara som é&r installerad i varje fordon. Systemen mojliggér en korrekt och omedelbar tilldelning av
taxibilar, baserat pé en rad kriterier och algoritmer, inklusive nérhet till upphdmtningsplatsen, nérliggande olyckor
eller trafikstockningar och den berdknade tiden for foraren att nd upphdmtningsplatsen. Férmedlingssystemen tar
ocksé hinsyn till andra parametrar som kan vara relevanta for en viss bokning, t.ex. krav pa forare eller fordon.

Cabonlines formedlingssystem ar ockséd avgorande for att sékerstélla en effektiv hantering av fordonsflottan och ett
hogt fordonsutnyttjande.

Priser och betalningar
Beroende pé bokningskanal kan Cabonlines kunder i allménhet vdlja mellan att betala ett fast eller rorligt pris. Det

fasta priset dr forutbestimt for en viss resa med hénsyn till de specifika upphdmtnings- och avlamningsplatserna.
Det rorliga priset bestims av den taxameter som finns installerad i varje fordon och som debiterar enligt en
kombination av en startavgift, en avgift per kilometer och en avgift for véntetid. Foretaget tillimpar ocksa fasta
priser till och fran vissa viktiga platser, till exempel flygplatser. Kunderna kan betala kontant, med kreditkort eller
genom en forutbestimd betalningsmetod som sparats pé kundens konto i mobilappen eller pa webbplatsen. Som
framgér ovan kan vissa B2B- och B2P-kunder ha rabatterade priser enligt sina avtal med Cabonline och vissa
betalningsmetoder kan inkludera automatisk betalning fran ett affdrsrese- eller myndighetskonto. I dessa fall har
kunden kopplat sitt ekonomisystem till Cabonlines teknikplattform for att mojliggéra automatisk fakturering och
effektiv hantering nér resan ar genomford.

Koncernens verksamhet — Transportorer och forare

Erbjudande
Cabonline tillampar en franchiseaffairsmodell och édger eller leasar i allménhet inte fordon eller anstiller forare (med

undantag for en betydande del av Finland och andra begridnsade fall dar man tillimpar en affirsmodell med egna
transportorer, som beskrivs nedan). Istdllet har bolaget ett ndtverk av transportorer som dger eller leasar bilarna och
anstéller forarna, medan franchisemodellen tillater Cabonline att behélla kontrollen &ver viktiga aspekter av
verksamheten, inklusive kundrelationer, varumédrken, prissittning, bokningstjénster och trafikoperatérer samt
teknikplattform for dessa tjanster. Transportorer kan vara individer eller foretag som hanterar en taxiflotta, som kan
variera fran en bil till nittio bilar; de flesta transportdrer har dock sma taxiflottor med ett genomsnitt pa tva bilar.

Konkurrensen om transportdrer och forare har okat i takt med att samakningsgrupper och andra leverantdrer har
etablerat sig pd marknaden. Cabonline anser sig dock till stor del ha lyckats motverka denna utveckling genom att
aktivt rekrytera transportorer och forare fran vissa omrdden och samhéllen. Dessutom har Cabonline vidtagit en rad
atgirder for att hjélpa transportorerna att rekrytera och behalla forare. Till exempel har Cabonline tidigare samarbetat
med rekryteringsbyraer for att rekrytera forare och foretaget har ocksé tillhandahéllit incitamentspaket for forare att
rekrytera andra forare.
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Cabonline tillhandahéller ocksa andra tjanster till sina transportdrer, sdsom rabatter for inkop av bilar och brénsle
och leasing av bilar genom ett tredjepartsfinansieringsforetag och forsékringsskydd som Cabonline har forhandlat
fram med en tredje part.

Franchisekontrakt

For att ansluta sig till ett visst varumérke som transportor, ingér transportdren ett franchiseavtal, vilket Bolaget
bendmner transportorsavtal. Avtalet reglerar réttigheter och skyldigheter f6r var och en av Bolaget och transportdren.
Cabonline &tar sig bland annat att tillhandahdlla taxiresor till transportoren och ansvarar for prissittning,
trafikplanering och turtilldelning, dock utan att garantera en viss volym eller vissa tidsramar. Transportoren &tar sig
bl.a. att inte ansluta sig till en konkurrerande taxitjénstoperator, att mérka sina taxibilar i enlighet med Cabonlines
varumérkesmanual samt att tillse att dess forare innehar giltiga korkort och taxiforarlegitimationer. Transportdren
ar vidare ansvarig for att uppratthalla forsdkringar och for att sékerstélla att verksamheten bedrivs i enlighet med
tillampliga lagar och férordningar. Transportdrsavtalen 16per normalt med en inledande fast period som, om den inte
sdgs upp inom den angivna uppsédgningstiden (som kan variera mellan tre och sex ménader), automatiskt fornyas for
ytterligare ettarsperioder och en uppségningstid pa sex manader.

Inom vissa regioner och varumérken kan bolaget ibland 4ga eller leasa bilar och direktanstélla forare. I takt med att
verksamheten i dessa omrdden expanderar dvergér dock bolaget till en standardiserad franchiseaffarsmodell och
forvéntar sig att antalet egna och leasade bilar i dessa omrdden kommer att minska dver tiden.

Koncernens verksamhet - teknisk plattform och innovation

Teknisk plattform
Cabonlines tekniska plattform har utvecklats med ett standardiserat integrationsprotokoll som &r utformat for att

inforliva allmint anvénda system, vilket underlattar integrationen av trafikledningssystem fran forvirvade foretag
med Cabonlines tekniska infrastruktur och programvara. Medan Bolaget har arbetat med att integrera nya foretag i
sin befintliga verksamhet, fortsatter Cabonline att genomga en strukturomvandling och har dnnu inte fullt ut
integrerat alla sina forvdrvade foretag. Foljaktligen kan teknikplattformar och andra operativa system ha lokala
avvikelser som skiljer sig frdn den standard som anviands inom koncernen i allminhet. Vidare pagar forberedelser
for att implementera en ny boknings- och trafikledningsplattform 2023-2024.

Cabonline anvénder flera formedlingssystem som &dr anslutna till den tekniska plattformen for att behandla
bokningsforfragningar och matcha dem med en bil och en forare som &dr verksamma under Cabonlines plattform.
Fordelningen pa flera system sédkerstidller en bibehdllen operativ prestanda och ger backup i hédndelse av
Overbelastning eller tillfalliga stdrningar 1 ett system. Formedlingssystem tillhandahalls antingen av
tredjepartsleverantorer, sasom Frogne eller in-house av TTDS, som Cabonline har forvérvat. Vilken typ av system
som anvinds for att hantera en bokningsforfragan beror till viss del pé i vilken stad bokningen har gjorts och vilket
varuméirke den &r kopplad till.

Innovation
Bolaget dr engagerat i projekt for innovation som kan forbittra tjdnsterna och kundupplevelsen. Bolagets

produktutveckling ér till stor del inriktad pa att anstidlla kompetenta personer som kan vidareutveckla Cabonlines
tekniska plattform och pa outsourcing nér det finns brister i det tekniska kunnandet.

Som nédmnts under avsnittet ”Teknisk plattform” ovan, ser Bolaget just nu over sina IT-system, vilket kommer att
skapa nésta generations plattform som kommer att ha kapacitet att samla Cabonlines verksamhet i ett smidigt centralt
system genom att hantera datafloden fran de olika andra processerna och samordna och centralisera bokningar,
fakturering och betalningar.

Bolaget uppgraderar ocksa sin tekniska infrastruktur for att forbattra kundernas helhetsupplevelse av Cabonline.
Bland annat uppgradering av mobilappen med chattfunktion och dynamisk prisséttning.
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Investeringar och finansiering av Emittentens verksamhet

For rakenskapséret 2022 uppgick Koncernens kassaflode fran investeringsverksamheten till -37 miljoner SEK och
Koncernens kassaflode fran finansieringsverksamheten till cirka 16 miljoner SEK. Investeringsverksamheten i
Koncernen avser primart inbetalningar fran leasetagare avseende fordon och f6r Emittenten utlaning till dotterbolag.
Koncernen finansierar sin verksamhet genom tre obligationslan och Super Senior RCF.

Vasentliga forandringar i Emittentens lane- och
finansieringsstruktur

Koncernen genomforde 2022 en refinansiering av utestdende obligationsldn och kreditfaciliteter. Vidare
omstrukturerade Koncernen under 2023 sina skulder i enlighet med vad som framgér nedan. Utdver vad som
beskrivs nedan har det har inte skett nagra vésentliga fordndringar i Emittentens lane- och finansieringsstruktur
sedan utgéngen av ridkenskapséret 2022.

Overenskommelse med ett konsortium av nordiska och internationella institutionella investerare
Den 15 juli 2023 offentliggjorde Emittenten genom pressmeddelande att Bolaget ingétt ett avtal med ett konsortium

nordiska och internationella institutionella investerare (“Konsortiet”) under vilket Konsortiet skulle bli nya
majoritetsdgare i Bolaget forbehallet ingdendet av fullstdndiga avtal. Bolaget meddelade att transaktionen skulle
innebdra villkorsédndring, nedskrivning av Befintliga Obligationer och emission av nya obligationer, seniora i
forhallande till Befintliga Obligationer. Bolaget meddelade ocksa att som en del av uppgorelsen, Bolaget och
Konsortiet hade kommit 6verens om att cirka 75 000 000 kronor av de nya obligationerna skulle tillhandahéllas i
forvdg innan den fulla implementeringen av transaktionen och att rantebetalningen den 19 juli 2023 inte skulle goras
tillsvidare. Den 21 augusti 2023 offentliggjorde Emittenten genom pressmeddelande att Bolaget emitterat seniora
sdkerstéllda obligationer med fast rénta till ett virde om 75 000 000 (“Fortidsobligationerna”) till vissa medlemmar
av Konsortiet. Fortidsobligationerna emitterades till en rabatt om sex (6) procent mot nominellt belopp och
tillhandahdll Bolaget med 70 500 000 SEK i nytt kapital. Fortidsobligationerna 19stes i samband med emissionen av
de Nya Obligationerna den 18 oktober 2023 och Fortidsobligationerna regleras under villkoren for de Nya
Obligationerna.

Skriftligt forfarande
Den 20 september 2023 offentliggjorde Emittenten genom pressmeddelande att Konsortiet skulle bli nya

majoritetsdgare i Bolaget. Emittenten meddelade ocksa vilka atgdrder som skulle implementeras i form av ett
skriftligt forfarande, som inleddes den samma dag (”’Skriftligt Forfarande™). Forslagen i det Skriftliga Forfarandet
godkindes av obligationsinnehavarna den 9 oktober 2023, och innebar i korthet:

att vissa rintebetalningar skots upp och vissa finansiella kovenanter justerades;

att Bolaget skulle emittera de Nya Obligationerna (i allt vdsentligt pd samma villkor som de genom det
Skriftliga Forfarandet omarbetade villkoren for de Befintliga Obligationerna) och att emissionslikviden
fran de Nya Obligationerna skulle anvéndas for att 16sa Fortidsobligationerna;

att innehavare av Befintliga Obligationer skulle erbjudas mojligheten att byta ut Befintliga Obligationer i
en nyemission avseende Obligationerna (att ranka pari passu med Obligationerna);

att det nominella beloppet av de aterstiende Befintliga Obligationerna efter konvertering till Obligationer
i Obligationsemissionen, skulle skrivas ned med 425 000 000 SEK genom obligatorisk makulering av
Befintliga Obligationer ("Nedskrivningen”);

att Nedskrivningen skulle utgdra betalning, genom kvittning, for nyemitterade stamaktier i Emittenten
(”Nya Aktierna”), vilka tillsammans kommer representera cirka 95 % av antalet aktier och roster i Bolaget;
och att

Borgenirsavtalet skulle dndras for att implementera den nya prioritetsordningen avseende Emittentens
skulden samt tillhandahélla delning av Transaktionssédkerheten mellan Obligationerna, Nya Obligationer

och den Super Seniora Skulden.
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Nyemission av aktier

I enlighet med meddelandet om det Skriftliga Forfarandet, som offentliggjordes den 20 september pa Bolagets
hemsida, har de Nya Aktierna givits ut som D1 aktier och D2 aktier. De Nya Aktierna gavs ut efter en extra
bolagsstimma i Bolaget som holls den 23 oktober 2023. De Nya Aktierna utgdr icke-sdkerstéllda aktieinstrument
som &r subordinerade i enlighet med den prioritetsordning som anges i meddelandet till Skriftligt Forfarande.
Tidigare majoritetsigare, H.1.G. Luxembourg Holdings 56 S.A R.L, tillsammans med vissa Gvriga tidigare
aktiedgare har assisterat i overlimningen av ledningen till nya dgare, och kommer ej vara aktivt engagerade i
ledningsfunktioner hos Koncernen i den nya strukturen.

Vasentliga kontrakt

Forutom vissa finansiella arrangemang som beskrivs nedan, inklusive Obligationerna, ar inget koncernbolag part till
ndgot vasentligt avtal utanfor den 16pande affirsverksamheten som kan resultera i att sddant koncernbolag har en
rittighet eller skyldighet som visentligt kan paverka Bolagets forméga att uppfylla sina &taganden gentemot
obligationsinnehavarna.

Nedan beskrivning 4r inte uttdmmande med avseende pa de kontrakt som beskrivs.

De Befintliga Obligationerna
Den 11 april 2022 emitterade Emittenten seniora sikerstillda hallbarhetsldnkade obligationerna med rorlig rdnta om

upp till 1 650 000 000 SEK med ISIN SE0017767346, som i samband med det Skriftliga Forfarandet omarbetades
avseende vissa dndringar som trddde i kraft den 18 oktober 2023. Som en del av resultatet av det Skriftliga
Forfarandet byts del av Befintliga Obligationer ut mot Obligationerna till ett nominellt belopp om 400 000 000 SEK
och det aterstdende nominella beloppet av de Befintliga Obligationerna skrivs ner till 825 000 000 SEK i samband
med den emissionen av de Nya Aktierna. De Befintliga Obligationerna rankar juniort i forhallande till
Obligationerna i enlighet med Borgenérsavtalet. Se vidare avsnittet ”Vésentliga fordndringar i Emittentens ldne-
och finansieringsstruktur” ovan.

De Nya Obligationerna

Den 18 Oktober 2023 emitterade Emittenten seniora sékerstdllda obligationer med ISIN SE0020849800 till ett
belopp om upp till 200 000 000 SEK, vilka rangordnas 6ver de Befintliga Obligationerna och pari passu med
Obligationerna enligt Borgenérsavtalet. De Nya Obligationerna emitterades bland annat i syfte att refinansiera
Fortidsobligationerna. Se vidare avsnittet ”Visentliga fordndringar i Emittentens ldane- och finansieringsstruktur”
ovan.

Super Senior RCF
Koncernen har en revolverande kreditfacilitet som ingicks den 27 april 2022 (och vars villkor é&ndrats och

omformulerats den 18 oktober 2023) mellan Ixat Group Holding AB (som léntagare), Emittenten (som holdco) och
Pareto Bank ASA (som langivare) (dvs. Super Senior RCF), till ett sammanlagt kapitalbelopp om maximalt
150 000 000 SEK. Koncernens Super Senior RCF rankar seniort i forhallande till Emittentens dvriga skulder och
delar sidkerhet (Transaktionssdkerheten) med Obligationerna, de Nya Obligationerna och de Befintliga
Obligationerna. Se vidare avsnittet ”’Visentliga fordndringar i Emittentens lane- och finansieringsstruktur” ovan.

Nyligen intraffade handelser som ar specifika for Emittenten
Bortsett frdn emissionen av Obligationerna och vad som framgar under avsnittet “Visentliga fordndringar i
Emittentens lane- och finansieringsstruktur”, finns inga nyligen intrdffade héndelser som é&r specifika for Emittenten
och som i vésentlig utstrdckning &r relevanta for bedomningen av Emittentens eller Koncernens solvens.
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Vasentliga negativa forandringar, signifikanta forandringar och
tendenser

Utover vad som beskrivs under avsnittet ”Visentliga fordndringar i Emittentens ldne- och finansieringsstruktur”
har det inte skett vdsentliga negativa forandringar avseende Emittentens framtidsutsikter sedan publiceringen av
Koncernens senaste offentliggjorda reviderade arsbokslut per den 31 december 2022.

Utover Obligationsemissionen den 27 oktober 2023, vad som beskrivs under avsnittet ”Vésentliga fordndringar i
Emittentens ldne- och finansieringsstruktur” ovan, eller enligt annan uppgift i detta Prospekt, har det inte skett nagon
betydande fordndring vad géller Koncernens finansiella resultat, finansiella stillning eller marknadsposition sedan
utgdngen av den senaste rdkenskapsperiod for vilken finansiell information har offentliggjorts, det vill sdga,
publiceringen av Koncernens senaste kvartalsrapport per den 30 juni 2023 fram till dagen for detta Prospekt.

Det finns inga sirskilda kénda trender, osékerheter, krav, dtaganden eller hindelser som med rimlig sannolikhet kan
komma att f& en vésentlig inverkan pad Emittentens framtidsutsikter under innevarande rakenskapsér. Det kan dock
inte uteslutas att, over tid, makroekonomiska risker materialiseras péa sitt som far effekt pd de finansiella
marknaderna och/eller paverkar konsumenters ekonomiska situation negativt, och det gér dnnu ¢;j till fullo att avgdra
hur det makroekonomiska laget kommer att utvecklas.

Tvister

Under de senaste tolv manaderna har Emittenten inte varit inblandad i ndgra tvister infor domstol, skiljendmnd,
myndighet eller liknande (och kénner inte till att ndgon sadan tvist eller forfarande skulle vara forestaende) som kan
fa eller har haft betydande effekter pd Emittentens och/eller Koncernens finansiella stillning eller Ionsamhet.

Kreditvardighetsbetyg

Inget kreditvirdighetsbetyg har tilldelats Emittenten eller ndgot Koncernbolag.
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AKTIEKAPITAL, AKTIER, AGARSTRUKTUR
OCH STYRNING

Aktiekapital och aktier

Enligt Emittentens bolagsordning ska Emittentens aktiekapital vara minst 70 000 000 SEK och hdogst
280 000 000 SEK, fordelat pa minst 7 000 000 000 och hogst 28 000 000 000 aktier. Emittentens aktier kan ges ut i
sju aktieklasser; A-aktier, B-aktier, D-aktier, D1-aktier, D2-aktier och E-aktier vilka dr stamaktier samt C-aktier som
ar preferensaktier. Aktier av varje aktieslag kan utges till ett antal motsvarande hogst hela bolagets aktiekapital. Per
dagen for detta Prospekt uppgér Emittentens aktiekapital till 78 555 684,93 SEK fordelat pa 7 855 568 493 aktier,
varav 465 545 205 stamaktier (33 779 007 A-aktier, 1 777 842 B-aktier, 7 050 000 000 D-aktier, 250 000 000 D1-
aktier, 200 000 000 D2-aktier och 0 E-aktier), och 320 011 644 preferensaktier (dvs. C-aktier). A-aktier medfor tva
roster per A-aktie. B-aktier, C-aktier, D-aktier, D1-aktier och D2-aktier samt E-aktier medfor en (1) rost per
respektive B-, C- D-, D1-, D2- och E-aktie. Utdelningen pa respektive aktieslag beskrivs i Bolagets bolagsordning.

Agarstruktur och styrning
Savitt Emittenten vet, och per dagen for detta Prospekt, kontrolleras Emittenten av ett kollektiv av innehavare av
Obligationerna, de Forhojda Obligationerna och de Befintliga Obligationerna.

Aktiedgarnas inflytande utdvas genom aktivt deltagande i de beslut som fattas pa bolagsstimman. For att sékerstilla
att kontrollen 6ver Emittenten inte missbrukas foljer Bolaget aktiebolagslagens (2005:551) bestammelser. Vidare
agerar Emittenten i linje med den arbetsordning for styrelsen och de instruktioner for den verkstéllande direktoren
som antagits av Bolaget. Bolaget har utsett ett revisionsutskott och ett ersittningsutskott.

Aktieagaravtal

Emittenten, de flesta av Emittentens nuvarande aktiedgare samt dess framtida aktiedgare, ar del av ett aktiedgaravtal
som ingicks den 18 oktober 2023. Avtalet innehéller sedvanliga réttigheter och skyldigheter aktiefigarna emellan,
déribland  bestdimmelser kring bolagsstyrning, informationsrittigheter, &verlatelsebegransningar och
minoritetsrattigheter.
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STYRELSE, LEDNING OCH REVISORER

Allmant

Fordelningen dver ansvaret mellan styrelse och ledning foljer av svensk lag. Styrelsen har bland annat ansvaret for
Emittentens dvergripande mél och strategi och har antagit en arbetsordning for sin interna verksamhet som innefattar
regler for antalet styrelsemdten, fragor som ska hanteras vid ordinarie styrelsemdten och styrelseordforandens
skyldigheter. Ledningen i Emittenten bestar av VD, CFO, COO, CTO och CCO. Ledningen ansvarar for att den [6pande
forvaltningen av verksamheten utfors enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. Ledningen rapporterar regelbundet
till styrelsen betriaffande dessa fragor.

Styrelse och ledning kan kontaktas genom Emittentens postadress, Box 1054, 171 21 Solna, eller Bolagets besoksadress
pa Anderstorpsvagen 22, 171 54 Solna.

Styrelsen

Nedan avsnitt beskriver Emittentens styrelseledamdter inklusive deras roll, inval, samt vésentliga uppdrag utanfor
Koncernen i den mén relevant for Emittenten. Styrelsen ska bestd av som ldgst tre och som mest tio ledamoter.
Emittentens styrelse bestér per dagen for detta prospekt av tre ledaméter.

Medlemmar i styrelsen

Peter Viinapuu (fodd 1964) — Styrelseordférande
Styrelseordforande sedan 2023. Inga dvriga visentliga uppdrag.

Julian Russ (fodd 1993) — Styrelseledamot
Styrelseledamot sedan 2023. Ovriga visentliga uppdrag: Investment Director pa Invesco Ltd.

Thomas Naess (fodd 1972) — Styrelseledamot
Styrelseledamot sedan 2023. Ovriga visentliga uppdrag: Investment Director, Head of Credit och medlem i ledningen

for Nordstjernan. Medlem i Niam Credit Advisory Committee.

Dag Kibsgaard-Petersen (fédd 1971) — Styrelseledamot, VD och koncernchef
Styrelseledamot sedan 2022. Inga 6vriga véisentliga uppdrag.

Ledning
Nedan avsnitt beskriver Emittentens ledning inklusive deras roll, inval, aktieigande samt vésentliga uppdrag utanfor
Koncernen i den mén relevant for Emittenten. Ledningen bestér per dagen for detta Prospekt, av fem personer.

Medlemmar i ledningen

Dag Kibsgaard-Petersen (fodd 1971) — Styrelseledamot, VD och koncernchef
Styrelseledamot sedan 2022. Inga Gvriga véasentliga uppdrag.

Fredrik Lundqvist (fodd 1970) — Ekonomichef (CFO)
I tjanst sedan 2018. Inga dvriga vésentliga uppdrag.

Charlotta Weigel Séderlund (fédd 1970) - (COO)
I tjanst sedan 2017. Ovriga visentliga uppdrag: Youcall Sverige AB.

Jacob Segerheim (fodd 1974) — (CTO)
I tjénst sedan 2023. Inga 6vriga véisentliga uppdrag.

Trygve Wiese-Haygland (fédd 1985) — (CCO/CSTO)
I tjénst sedan 2022. Inga 6vriga véisentliga uppdrag.
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Intressekonflikter och ekonomiska intressen

Forutom vad som anges nedan, finns inga intressekonflikter mellan ledamoternas och/eller ledningens privata intressen
och Bolagets intressen. Vissa styrelseledamoter och medlemmar i ledningen har, eller kan ha, privata finansiella
intressen 1 Emittenten genom sitt dgande av aktier i Emittenten frén tid till annan. Det kan inte uteslutas att andra
intressekonflikter skulle kunna uppsta i framtiden mellan bolag i vilka styrelsemedlemmar och medlemmar i ledningen
har uppdrag.

Revisor

Bolagets nuvarande revisor ar revisionsbyran Ernst & Young AB med Andreas Nyberg som huvudansvarig revisor,
och som har varit Bolagets revisor under hela den period som tdcks av den historiska finansiella informationen som
inkorporerats genom hénvisning i detta Prospekt. Ernst & Young AB har varit Bolagets revisor sedan inval vid
arsstimman den 21 juni 2016 och omvaldes vid arsstimman den 4 maj 2023 for tiden intill slutet av drsstimman 2024.
Andreas Nyberg dr auktoriserad revisor och &r medlem i Foreningen Auktoriserade Revisorer (FAR), och har varit
huvudansvarig revisor sedan den 3 juli 2019. Bolagets revisor kan kontaktas genom Ernst & Young AB, Box 7850,
103 99 Stockholm, Sverige.

Savida inte annat uttryckligen angetts, har ingen information i detta Prospekt blivit granskad eller reviderad av Bolagets
revisorer.
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GARANTER

Bakgrund

Forpliktelserna under Obligationerna garanteras i enlighet med Garantiavtalet, ursprungligen daterat den 28 april 2022
(och bekriftat genom Andrings- och Omformuleringsavtalet for Borgenirsavtalet, som tridde ikraft den 18 oktober
2023) och som ingatts mellan Emittenten, Garanterna och Agenten enligt vilket de Siakerstillda Forpliktelserna
garanterats av Garanterna. Per dagen for detta Prospekt utgdrs Garanterna av f6ljande bolag: Ixat Group Holding AB,
Ixat Holding AB, Cabonline Group AB, Cabonline Region Stockholm (Sverigetaxi i Stockholm AB), Cabonline
Region Mitt AB, Cabonline Region Syd AB, Cabonline Region Vist AB, Cabonline Norge AS (tidigare NorgesTaxi
AS) och NorgesTaxi Ost AS.

Alla bolag som vid var tid dr Garanter ska tilltrida Borgenirsavtalet (sisom #ndrat genom Andrings- och
Omformuleringsavtalet for Borgenarsavtalet).

Garantins art och omfattning

Enligt Garantiavtalet har varje Garant (inklusive Emittenten) oéterkalleligen och villkorsldst, solidariskt: (i) som
huvudforpliktad (proprieborgen) garanterat Agenten och varje Obligationsinnehavare (sdsom representerad av
Agenten) att varje Garant punktligt uppfyller samtliga Garants skyldigheter, under bland annat Garantin,
Borgenérsavtalet och Villkoren (vilket, for undvikande av tvivel, inkluderar Emittentens fullstindiga och punktliga
betalning under Obligationerna) och (ii) samtycker med Agenten och varje Obligationsinnehavare att om nagon
skyldighet som Garanten garanterar &r eller blir icke verkstéllbar, ogiltig eller olaglig, kommer Garanten omedelbart
pa begédran, som en oberoende och primér skyldighet att ersitta Agenten och varje Obligationsinnehavare for alla
kostnader, forluster eller ansvar som Agenten eller sdidan Obligationsinnehavare adrar sig till foljd av att en Garant
inte betalar nagot belopp som, utan sadan verkstéllighet, ogiltighet eller olaglighet, skulle ha betalats av den enligt
bland annat Garantin, Borgenérsavtalet och Villkoren den dag d& sadan forpliktelse skulle ha forfallit till betalning.
Det belopp som en Garant skall betala skall inte 6verstiga det belopp som Garant skulle ha varit skyldig att betala
om det yrkade beloppet hade kunnat aterkrdvas med stod av en garanti.

Garanternas (inklusive Emittentens) skyldigheter och ansvar ska begrénsas om, men endast om, och i den utstrdckning
som krivs enligt lagarna i den jurisdiktion dir de relevanta Garanterna har sitt séte.

Information om Garanterna

Alla Garanterna, med undantag for Cabonline Norge AS och NorgesTaxi Ost AS, &r svenska privata aktiebolag och
regleras av bland annat, Aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga bolag ingar i Koncernen i enlighet med koncernskissen
under avsnittet ”Beskrivning av Emittenten och Koncernen — Oversikt, Koncernen” ovan, och #gs direkt eller indirekt
av Emittenten. Garanterna bedriver verksamhet av samma typ och slag som Emittenten, vilket beskrivs under avsnittet
”Beskrivning av Emittenten och Koncernen” ovan.

Ixat Group Holding AB

Oversikt Ixat Group Holding AB, med organisationsnummer 559004-5091, bildades den 3 februari 2015
och registrerades den 19 februari 2015. Bolagets séte dr i Stockholm och dess registrerade adress
ar c¢/o Cabonline Group AB, Box 1054, 171 21 Solna, Sverige, telefonnummer: +46 (0)812 14 14
00. LEI: 549300MONFRYAH7RJ112.

Verksamhetsforemal: Bolaget ska utfora eller formedla person- och budtransporter eller
tillhandahélla andra logistiktjénster, bedriva utbildningsverksamhet for personer och foretag inom
taxindringen, utveckla, tillverka, sélja, leverera, underhalla eller i 6vrigt bedriva handel och niring
med varor och tjénster baserat pa eller komplement till informationsteknologi och avsedd for
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effektiv planering och styrning av transport- taxi- eller liknande verksamheter, samt direkt eller
indirekt d4ga och forvalta vardepapper i dotterbolag, tillhandahélla administrativa tjanster for dessa
bolag och bedriva ddrmed forenlig verksamhet.

Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet uppga till inte mindre dn 500 000 SEK och inte mer &n
2 000 000 SEK, fordelat pa inte mindre &n 50 aktier och inte mer an 200 000 aktier. Vid dagen for
detta Prospekt uppgick aktiekapitalet till 500 000 SEK fordelat 50 000 aktier. Aktierna ar
denominerade i SEK.

Styrelsen bestar av Fredrik Lundqvist (styrelseordférande), Dag Kibsgaard-Petersen
(styrelseledamot och VD) och Laila Ronkainen, (styrelseledamot). Laila Ronkainen ar fodd 1967
och har inga Ovriga vésentliga uppdrag. Ledningen bestir av Dag Kibsgaard-Petersen
(styrelseledamot och VD), se avsnittet ”Styrelse, ledning och revisorer — Revisor” ovan.

Revisor dr densamma som for Emittenten, se avsnittet ”Styrelse, ledning och revisorer — Revisor”
ovan.

Ixat Holding AB

Oversikt

Aktiekapital
och aktier

Styrelse,
ledning och
revisor

Ixat Holding AB, med organisationsnummer 559002-7149, bildades den 22 december 2014 och
registrerades den 3 februari 2015. Bolagets séte ar i Stockholm och dess registrerade adress ér c/o
Cabonline Group AB, Box 1054, 171 21 Solna, Sverige, telefonnummer: +46 (0)812 14 14 00.
LEI: 549300EULL2T71MOOS802.

Verksamhetsforemél: Bolaget skall direkt eller indirekt, &ga och forvalta aktier och andelar i
dotterbolag samt tillhandahalla administrativa tjénster for dessa bolag och didrmed forenlig
verksamhet

Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet uppga till inte mindre dn 500 000 SEK och inte mer &n
2 000 000 SEK, fordelat pa inte mindre &n 50 aktier och inte mer an 200 000 aktier. Vid dagen for
detta Prospekt uppgick aktickapitalet till 500 000 SEK fordelat 50 000 aktier. Aktierna ar
denominerade i SEK.

Styrelsen bestar Fredrik Lundqvist
(styrelseledamot) och Laila Ronkainen (styrelseledamot). Laila Ronkainen dr f6dd 1967 och har

av Dag Kibsgaard-Petersen (styrelseordforande),

inga Ovriga vésentliga uppdrag.

Revisor dr Ernst & Young Aktiebolag med Mikael Berlin som huvudansvarig revisor. Mikael
Berlin dr medlem i FAR. For vidare information om Ernst & Young Aktiebolag, se avsnittet
”Styrelse, ledning och revisorer — Revisor” ovan.

Cabonline Group AB

Oversikt

Cabonline Group AB, med organisationsnummer 556552-1183, bildades den 15 januari 1998 och
registrerades den 22 januari 1989. Bolagets séte dr i Stockholm och dess registrerade adress ar
Anderstorpsviagen 22, 171 54 Solna, Sverige, telefonnummer: +46 (0)812-14 14 00. LEI:
549300Z442HWTGLFMDSS.

Verksamhetsforemal: Bolaget ska dga och forvalta aktier i hel- och deldgda dotterbolag, 4ga och
forvalta fast egendom, teckna avtal om och bedriva bestillningscentral och trafikledning vad avser
taxitransporter, buss, person-, bud- och godsbefordran, bedriva drift och utveckling av teknik och
tekniksystem for taxibranschen, samt bedriva konsultverksamhet inom ekonomi och finans.

Bolaget ska dven utveckla, sélja eller hyra ut, installera och underhalla system for effektiv planering
och styrning av transportverksamhet sdsom taxitrafik och liknande verksamheter, bedriva drift och
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administration av kortinldsen, samt foretags-anknutna kort som avser resor pa andra orter. Kort
som tas som inldsen dr samtliga pd marknaden forekommande kredit och betalkort som anvinds
vid taxiresor och andra marktransporter samt bedriva ddrmed forenlig verksamhet.

Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet uppga till inte mindre d&n 100 000 SEK och inte mer &n
400 000 SEK, fordelat pa inte mindre &n 1 000 aktier och inte mer dn 4 000 aktier. Vid dagen for
detta Prospekt uppgick aktiekapitalet till 100 000 SEK fordelat pd 1 000 aktier. Aktierna ar
denominerade i SEK.

Styrelsen bestar av Dag Kibsgaard-Petersen (styrelseordforande), Fredrik Lundqvist
(styrelseledamot) och Laila Ronkainen (styrelseledamot). Laila Ronkainen ar fodd 1967 och har
inga Ovriga vésentliga uppdrag.

Revisor dr Ernst & Young Aktiebolag med Mikael Berlin som huvudansvarig revisor. Mikael
Berlin 4r medlem i FAR. For vidare information om Ernst & Young Aktiebolag, se avsnittet
”Styrelse, ledning och revisorer — Revisor” ovan.

Cabonline Region Stockholm AB (tidigare Sverigetaxi i Stockholm AB)

Oversikt

Aktiekapital
och aktier

Styrelse,
ledning och
revisor

Cabonline Region Stockholm AB, med organisationsnummer 556470-1919, bildades den 24 juni
1993 och registrerades den 5 juli 1993. Bolagets site &r i Stockholm och dess registrerade adress
ar Anderstorpsvigen 22, 171 54 Solna, Sverige, telefonnummer: +46(0)8-632 90 10. LEI:
54930087P43JLITNM284.

Verksamhetsforemél: Bolaget skall driva bestdllningskontor och annan serviceverksamhet for
taxiforetagare samt utva dédrmed forenlig verksamhet.

Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet uppga till inte mindre &n 2 400 000 SEK och inte mer &n
9 600 000 SEK, fordelat pa inte mindre &n 48 000 aktier och inte mer &n 192 000 aktier. Vid dagen
for detta Prospekt uppgick aktiekapitalet till 3 988 000 SEK fordelat pa 79 760 aktier. Aktierna ar
denominerade i SEK.

Styrelsen bestar av Dag Kibsgaard-Petersen (styrelseordforande), Fredrik Lundqvist
(styrelseledamot), Laila Ronkainen (styrelseledamot) och Sasa Vejzovic (styrelseledamot). Laila
Ronkainen &r f6dd 1967 och har inga 6vriga visentliga uppdrag. Sasa Vejzovic ér fodd 1982 och
dr styrelseledamot i Svenska Taxiférbundets Service AB och Destinationssamverkan Malmo
AB.

Revisor dr densamma som for Emittenten, se avsnittet ”Styrelse, ledning och revisorer — Revisor”
ovan.

Cabonline Region Mitt AB

Oversikt

Aktiekapital
och aktier

Cabonline Region Mitt AB, med organisationsnummer 556443-4347, bildades den 3 februari 1992
och registrerades den 18 juni 1992. Bolagets site ar i Uppsala och dess registrerade adress ar
Grafikgatan 28, 754 54, Uppsala, Sverige, telefonnummer: +46(018) 866 90 90. LEIL:
54930061IFQMEREQZF33.

Verksamhetsforemal: Bolaget skall, direkt eller genom dotterbolag, bedriva formedling och
utférande av taxi-, bud- och persontransporter samt dédrmed tillhdrande taxiadministration
innefattande taxivéxel, avrdkningshantering och marknadsforing, dga och hyra ut eller medverka
vid finansiering av utrustning for taxiverksamhet, samt utova dérmed forenlig verksamhet.

Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet uppga till inte mindre &n 100 000SEK och inte mer &n
400 000 SEK, fordelat pa inte mindre &n 1 000aktier och inte mer dn 4 000 aktier. Vid dagen for
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detta Prospekt uppgick aktiekapitalet till 110 000 SEK fordelat pd 1 100 aktier. Aktierna ar
denominerade i SEK.

Styrelsen bestar av Dag Kibsgaard-Petersen (styrelseordforande), Fredrik Lundqvist
(styrelseledamot), Laila Ronkainen (styrelseledamot) och Sasa Vejzovic (styrelseledamot). Laila
Ronkainen &r f6dd 1967 och har inga 6vriga visentliga uppdrag. Sasa Vejzovic ér fodd 1982 och
ar styrelseledamot i Svenska Taxiforbundets Service AB och Destinationssamverkan Malmé
AB.

Revisor dr densamma som for Emittenten, se avsnittet ”Styrelse, ledning och revisorer — Revisor”
ovan.

Cabonline Region Syd AB

Oversikt

Aktiekapital
och aktier

Styrelse,
ledning och
revisor

Cabonline Region Syd AB, med organisationsnummer 556391-2681, bildades den 6 mars 1990
och registrerades den 21 mars 1990. Bolagets séte dr i Malmd och dess registrerade adress ar
Klosterdgatan 5, 211 24 Malmo, Sverige, telefonnummer: +46 (8) 121 423 12. LEL
549300F2HNYXEK17D732.

Verksamhetsforemal: Bolaget skall, direkt eller genom dotterbolag, bedriva bestillningscentral for
och wutfora yrkesméssig person- och budbilstrafik samt bedriva bestéllnings- och
administrationskontor samt utéva darmed forenlig verksamhet

Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet uppga till inte mindre dn 500 000 SEK och inte mer &n
2 000 000 SEK, fordelat pa inte mindre dn 5 000 aktier och inte mer &n 20 000 aktier. Vid dagen
for detta Prospekt uppgick aktiekapitalet till 2 000 000 SEK fordelat pa 20 000 aktier. Aktierna &r
denominerade i SEK.

Styrelsen bestar av Dag Kibsgaard-Petersen (styrelseordforande), Fredrik Lundqvist
(styrelseledamot), Laila Ronkainen (styrelseledamot) och Sasa Vejzovic (styrelseledamot). Laila
Ronkainen &r f6dd 1967 och har inga 6vriga visentliga uppdrag. Sasa Vejzovic ér fodd 1982 och
ar styrelseledamot i Svenska Taxiforbundets Service AB och Destinationssamverkan Malmé
AB.

Revisor dr densamma som for Emittenten, se avsnittet ”Styrelse, ledning och revisorer — Revisor”
ovan.

Cabonline Region Vast AB

Oversikt

Aktiekapital
och aktier

Cabonline Region Vist AB, med organisationsnummer 556425-0859, bildades den 18 mars 1991
och registrerades den 8 maj 1991. Bolagets sdte &4r i Mdlndal och dess registrerade adress &r
Kraketorpsgatan 30, 431 53 Molndal, Sverige, telefonnummer: +46 (031) 272 120. LEIL:
5493008KS2M4122MECS85.

Verksamhetsforemél: Bolaget skall, direkt eller genom dotterbolag, driva bestillningscentral,
teckna avtal om och bedriva transporter vad avser person-, gods- och budbefordran, marknadsfora
bestéllningscentralen och ansluta trafikutdvares tjénster, utfora telefonpassningstjénster, forvérva
och forvalta fast egendom, samt utdva dérmed forenlig verksamhet.

Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet uppga till inte mindre dn 750 000 SEK och inte mer &n
3 000 000 SEK, fordelat pa inte mindre &n 7 500 aktier och inte mer dn 30 000 aktier. Vid dagen
for detta Prospekt uppgick aktiekapitalet till 750 000 SEK fordelat pd 7 S00aktier. Aktierna &r
denominerade i SEK.
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Styrelsen bestdr av Dag Kibsgaard-Petersen (styrelseordférande), Fredrik Lundqvist
(styrelseledamot) och Laila Ronkainen (styrelseledamot). Laila Ronkainen dr f6dd 1967 och har
inga Ovriga vésentliga uppdrag.

Revisor dr densamma som for Emittenten, se avsnittet ”Styrelse, ledning och revisorer — Revisor”
ovan.

Cabonline Norge AS (tidigare NorgesTaxi AS)

Oversikt

Aktiekapital
och aktier

Styrelse,
ledning och
revisor

Cabonline Norge AS (tidigare NorgesTaxi AS), med norskt organisationsnummer 978 655 521,
grundades den 16 juni 1997. Bolaget &r ett norskt privat aktiebolag (no. Aksjeselskap) och regleras
av norsk lag. Bolagets site &r i Oslo och dess registrerade adress ar Innspurten 13A, 0663 Oslo,
Norge, telefonnummer: +47 91 00 80 00. LEIL: 549300LQNJK7XF2Q1178.

Aktiekapitalet uppgér till 7 566 480 norska kronor, fordelat pa 140 120 aktier med kvotviarde om
54 norska kronor.

Styrelsen bestar av Dag Kibsgaard-Petersen (styrelseordférande), Gunhild Braathen
(styrelseledamot) och Fredrik Lundqvist (styrelseledamot). Gunhild Braathen ar fodd 1967 och har
inga Ovriga vésentliga uppdrag. Fredrik Lundqvist dr fodd 1970 och har inga 6vriga vésentliga
uppdrag Gunhild Braathen ar f6dd 1967 och har inga vriga vésentliga uppdrag.

Bolagets revisor dr Ernst & Young AS, med Leiv Aschehoug som huvudansvarig revisor, vilket
varit bolagets revisor under hela perioden som técks av den historiska finansiella informationen.

NorgesTaxi @st AS

Oversikt

Aktiekapital
och aktier

Styrelse,
ledning och
revisor

NorgesTaxi @st AS, med norskt organisationsnummer 980 403 084, grundades den 12 november
1998. Bolaget ir ett norskt privat akticbolag (no. Aksjeselskap) och regleras av norsk lag. Bolagets
sdte dr 1 Oslo och dess registrerade adress ar Innspurten 13A, 0663 Oslo, Norge, telefonnummer:
+47 91 00 80 00.

LEI: 549300WXM06BSQ4BOW28

Aktiekapitalet uppgar till 200 000 norska kronor, fordelat pa 100 aktier med kvotviarde om 2 000
norska kronor.

Styrelsen bestar av Dag Kibsgaard-Petersen (styrelseordforande), Gunhild Braathen
(styrelseledamot) och Fredrik Lundqvist (styrelseledamot). Gunhild Braathen ar fodd 1967 och har
inga Ovriga vdsentliga uppdrag. Fredrik Lundqvist &r fodd 1970 och har inga &vriga vésentliga
uppdrag Gunhild Braathen ér fodd 1967 och har inga 6vriga vésentliga uppdrag.

Bolagets revisor ar Ernst & Young AS, med Leiv Aschehoug som huvudansvarig revisor, vilket
varit bolagets revisor under hela perioden som técks av den historiska finansiella informationen.



YTTERLIGARE INFORMATION

Information om Prospektet

Prospektet har godkdnts av Finansinspektionen som behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkdnner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstindighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129 och detta godkédnnande bor inte betraktas som
néagot slags stod for Emittenten som avses i detta Prospekt och detta godkdnnande bdr inte heller betraktas som nagot
slags stod for kvaliteten pa de vérdepapper som avses i detta Prospekt. Investerare ska gora en egen sjélvstindig
beddmning innan de investerar i Obligationerna.

Bemyndiganden och ansvar

Emittenten har erhallit och fattat alla nddvéndiga beslut, bemyndiganden och godkdnnanden so krédvs i samband
med emissionen av Obligationerna och fullgorandet av Emittentens forpliktelser ddrunder. Emissionen av
Obligationerna den 27 oktober 2023 godkéndes av styrelsen genom beslut pé styrelseméte den 14 september 2023.

Emittentens styrelse ansvarar for innehéllet i Prospektet. Styrelsen forsdkrar att den vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgdrder for att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet, sévitt styrelsen vet, dverensstimmer med de
faktiska forhallandena och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna péverka dess innebord. Styrelsen ansvarar
for innehéllet i detta Prospekt endast i den utstrickning som géller under svensk lag.

Information om Emittentens regelverk for hallbarhetslankade
obligationer

Obligationerna utgor hallbarhetsldnkade obligationer och har strukturerats och givits ut i enlighet med Emittentens
regelverk for héllbarhetslédnkade obligationer ("Ramverket”) vilket i sin tur strukturerats for att folja principerna
for hallbarhetslankade obligationer utgivna av International Capital Markets Association ("SLBP”). Enligt
Ramverket och SLBP struktureras héllbarhetslinkade obligationer utifrdn fem grundpelare: (i) val av
héllbarhetsnyckeltal ("KPI”), (ii) kalibrering av mal for héllbarhetsprestanda (”SPT”), (ii) struktur avseende
obligationernas villkor, (iv) extern rapportering och informationsgivning samt (v) extern verifiering.

Bolaget har for Obligationerna valt tre stycken KPI:er: (i) antal fossil-oberoende fordon som en andel av den totala
fordonsflottan (procent), (ii) sdttande av ett Science Based Target (SBT) for minskning av utslépp i linje med 1,5
graders malet, och (iii) antal fordon med alkolds som en andel av den totala fordonsflottan. Bolaget har satt méal for
sin héllbarhetsprestanda for respektive KPI, innebédrandes att antal fossil-oberoende fordon som en andel av den
totala fordonsflottan ska motsvara minst 50 procent per den 31 december 2025; Bolagets val av science based targets
ka motsvara kraven for SBT och vara offentliggjorda per den 31 december 2025; samt att antal fordon med alkolas
som en andel av den totala fordonsflottan ska uppgé till minst 87 procent per den 31 december 2025. Under
Obligationernas 16ptid har Bolaget uppstillt delmal pé s vis att vissa nivaer med avseende pd ovan nimnda KPI:er
ska nas vid olika tillfallen, s.k. ”’Sustainability Performance Target Milestones” (exempelvis att procentsatsen for
KPI beskrivet under (i) ovan ska motsvara 30 procent for 2023 och 40 procent for 2024) i enlighet med Villkoren.

Vad géller rapporteringen kring Bolagets arbete med KPI, SPT och Sustainability Performance Target Milestones,
offentliggor Bolaget arligen en ldgesrapport avseende hur Bolaget presterar mot sina Sustainability Performance
Target Milestones. Arbetet beskrivs dven 1 Bolagets arliga hallbarhetsrapport (som utgdr en del av Bolagets
arsredovisning) och som granskas av Bolagets revisor enligt FARs rekommendation RevR 12 - Revisorns yttrande
om den lagstadgade héllbarhetsrapporten.

Om inte Emittenten uppfyller sina SPT leder det till att det pris som betalas i samband med slutlig inlosen av
Obligationerna hdjs med 0,75 procentenheter. Om inte Emittenten uppfyller sina Sustainability Performance Target
Milestones, leder det till att det premium som betalas i samband med en fortida inlésen av obligationerna hdjs med
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0,75 procentenheter. Icke-uppfyllande av ovan beskrivna hallbarhetsmal leder inte till nidgon fordndring av
rantenivan och leder heller inte till att Emittenten méste aterkopa eller 16sa in obligationer, och medger ej heller en
ratt for investerare att bli aterkopta eller inldsta.

Information fran tredje parter

I den man det skulle finnas information som anskaffats fran en tredje part, har denna information atergetts korrekt
och savitt Emittenten kénner till och kan utréna av informationen som offentliggjorts av sadan tredje part har inga
sakforhallanden uteldmnat som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Emittenten har erhéllit ett andrahandsutlatande daterat den 11 mars 2022 fran The Governance Group
(’Andrahandsutlitandet”) for att styrka hur Obligationerna uppfyller de centrala grundpelarna i SLBP.
Andrahandsutlatandet utvdrderar Emittentens valda hallbarhetsnyckeltal utifran relevans, robusthet, och pélitlighet
och utvdrderar Emittentens valda mal for hallbarhetsprestanda utifrdn syfte och ambitionsniva.
Andrahandsutlatandet finns p&4 Emittentens hemsida, www.cabonlinegroup.com.

Vasentliga intressekonflikter och radgivares intressen

Pareto Securities AB och Skandinaviska Pareto Securities AS har tidigare, och kan i framtiden komma att
tillhandahélla Koncernen finansiell rddgivning och delta i transaktioner med Koncernen, for vilka Pareto Securities
AB och Skandinaviska Pareto Securities AS kan komma att erhélla ersdttning. Pareto Securities AB och
Skandinaviska Pareto Securities AS kan &ven ha intressekonflikter pd grund av sina dvriga verksamheter, t.ex.
utlaning. Foljaktligen kan intressekonflikter finnas eller uppsta i framtiden som ett resultat av att Pareto Securities
AB och Skandinaviska Pareto Securities AS tidigare haft, eller kommer att ha, engagemang avseende transaktioner
med andra parter, genom att agera inom flera olika roller eller genom utféra uppdrag mot tredje parter med
motstdende intressen.

Uttalande om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och Emittentens registreringsland kan inverka pa eventuella
inkomster fran Obligationerna. Alla utbetalningar sker genom Euroclear Sweden ABs forsorg. Om tillampligt gor
Euroclear Sweden AB avdrag for preliminérskatter och killskatter.

Dokument tillgangliga for granskning
Kopior av foljande dokument kan erhéllas fran Bolaget i pappersformat pa begéran under giltighetstiden for detta
Prospekt pa Bolagets huvudkontor.

Bolagsordning och registreringsbevis for Bolaget;

bolagsordning och registreringsbevis for varje Garant;

Garantiavtalet;

Borgenérsavtalet;

de reviderade konsoliderade finansiella rapporterna for Bolaget och Koncernen, inklusive revisionsberéttelsen
for rdkenskapsaren 2021 och 2022;

de reviderade konsoliderade (i tillimpliga fall) finansiella rapporterna for varje Garant, inklusive
revisionsberéttelsen for rakenskapsaren 2021 och 2022;

detta Prospekt; och

alla dokument som har inkorporerats genom hédnvisning i detta Prospekt.

Kopior av foljande dokument &r ocksa tillgéngliga pa Bolagets hemsida www.cabonlinegroup.com.

Bolagsordning och registreringsbevis for Bolaget;
bolagsordning och registreringsbevis for varje Garant;

Garantiavtalet;
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de reviderade konsoliderade (i tillimpliga fall) finansiella rapporterna for Bolaget och Koncernen, inklusive
revisionsberittelsen for rakenskapséren 2021 och 2022;

de reviderade konsoliderade (i tillimpliga fall) finansiella rapporterna for varje Garant, inklusive
revisionsberittelsen for rakenskapséren 2021 och 2022; och

detta Prospekt.
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FINANSIELL INFORMATION

Historisk finansiell information

Emittentens koncernredovisningar for de rakenskapsér som avslutades den 31 december 2021 och den 31 december
2022 har inforlivats i detta Prospekt genom hénvisning. Koncernredovisningarna har reviderats av Koncernens
revisor och en revisionsberittelse for varje ar har inforlivats 1 Prospektet genom hénvisning till
koncernredovisningarna for de tva hela rikenskapsar som anges ovan.

Emittentens konsoliderade delarsrapport for rakenskapsperioden 1 Januari-30 juni 2023 har inforlivats i detta
Prospekt genom hdnvisning. Delarsrapporten har inte reviderats av Koncernens revisor.

All information som inforlivats genom hanvisning ska ldsas som en del av prospektet. Information som inte
inforlivats genom hdnvisning har bedémts av Emittenten vara antingen icke-relevant for investerare i Obligationerna
eller har bedomts tickas in som en foljd av annan information i Prospektet. Information som anges vara per den 31
december 2022 kommer fran Koncernens koncernredovisning for rdkenskapsaret som avslutades den 31 december
2022 och information som anges vara per den 30 juni 2023 kommer frdn Bolagets delérsrapport for
rakenskapsperioden 1 Januari—30 juni 2023 eller utgér Koncernens interna information.

Aldern pa den finansiella informationen

Koncernens reviderade koncernredovisningar for det rdkenskapsar som avslutades den 31 december 2022
publicerades den 6 april 2023. Detta innebér att balansdagen for det senaste ar for vilket det foreligger ett reviderat
arsbokslut inte infaller tidigare dn 18 méanader fore dagen for detta Prospekt.

Redovisningsprinciper
De redovisningsprinciper som tillimpats vid uppréttandet av Bolagets och varje Garants finansiella rapporter
redovisas nedan och har tillimpats konsekvent for alla presenterade ar om inte annat anges.

Emittentens koncernredovisningar for de rdkenskapsér som avslutades den 31 december 2021 och den 31 december
2022 har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) (*’ARL”), International Financial Reporting
Standards (IFRS) som utfirdats av International Accounting Standards Board (IASB) i den lydelse som godkénts av
EU-kommissionen for tillimpning inom EU. Vidare har Rédets for finansiell rapportering rekommendation RFR 1
(kompletterande redovisningsregler for koncerner) tillimpats, vilken specificerar de tilldgg till IFRS upplysningar
som kravs enligt bestimmelserna i arsredovisningslagen. De finansiella redovisningarna for de rakenskapsar som
avslutades den 31 december 2021 och den 31 december 2022 har for Garanterna med site i Sverige (Ixat Group
Holding AB, Cabonline Region Stockholm AB, Cabonline Region Mitt AB, Cabonline Region Syd AB, Cabonline
Region Vist AB, Ixat Holding AB och Cabonline Group AB), upprittats i enlighet med ARL och
bokforingsnimndens allmidnna rdd BENAR 2021:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3), och har for
Garanterna med séte i Norge (Cabonline Norge AS och NorgesTaxi @st AS), upprittats i enlighet med norska
redovisningslagen (no. Lov 7. juli 1998 nr. 56 om darsregnskap m.v. (regnskapsloven)) och norska god
regnskapsskikk.

Bolagets delarsrapport for rakenskapsperioden 1 Januari—30 juni 2023 har uppréttats i enlighet med IAS 34
Delérsrapportering och arsredovisningslagen.

Revision av den historiska finansiella informationen

Emittentens koncernérsredovisningar samt &rsredovisningarna for Ixat Group Holding AB, Cabonline Region
Stockholm AB, Cabonline Region Mitt AB, Cabonline Region Syd AB och Cabonline Region Vist AB for de
rakenskapsér som avslutades den 31 december 2021 och den 31 december 2022 har reviderats av Ernst & Young
AB, med Andreas Nyberg som huvudansvarig revisor.
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Arsredovisningarna for Ixat Holding AB och Cabonline Group AB for de rikenskapsir som avslutades den
31 december 2021 och den 31 december 2022 har reviderats av Ernst & Young AB, med Mikael Berlin som
huvudansvarig revisor.

Arsredovisningarna for Cabonline Norge AS och NorgesTaxi @st AS de rikenskapsar som avslutades den
31 december 2021 och den 31 december 2022, har reviderats av Ernst & Young AS, med Leiv Aschehoug som
huvudansvarig revisor.

Om inget annat anges, har ingen annan information i detta prospekt reviderats av nagon av de revisorer som framgér
ovan. Revisionsberittelse for respektive rikenskapsar finns inforlivad i respektive koncernredovisning.

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Foljande information fran Koncernens konsoliderade reviderade &rsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och
2022, Garanternas reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2022 samt Koncernens konsoliderade
oreviderade deldrsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2023 &r inforlivad genom hénvisning.
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1.1

DEFINITIONER OCH TOLKNING

Definitioner

I dessa villkor (”Villkeren”) avses med foljande definitioner:
”13-Veckorsprognos” har den mening som framgér i Punkt 15.1.

”Agent” avser Nordic Trustee & Agency AB (publ), org.nr 556882-1879, eller annan part som ersétter
denna som Agent i enlighet med dessa Villkor.

”Agentavtalet” avser avtalet som ingatts pa eller i anslutning till Emissionsdagen mellan Emittenten
och Agenten eller ett annat agentavtal som ersétter Agentavtalet som ingés efter Emissionsdagen mellan
Emittenten och en annan agent.

”Aktiedgarskulder” ska ha den betydelse som anges i Borgenérsavtalet.

”Avnoteringshiindelse” avser en hindelse eller foljd av hiindelser dé (i) Emittentens aktier inte lingre
r noterade pa en Reglerad Marknad, eller (ii) handel med Emittentens aktier pa en Reglerad Marknad
dr stoppad under en sammanhangande period om femton (15) Bankdagar.

”Avstimningsdag” avser den femte (5:¢) Bankdagen fore (i) en Rénteforfallodag, (ii) en Inlésendag,
(iii) en dag da betalning till Obligationsinnehavaren forfaller (iv) dagen for en
Obligationsinnehavarsstimma, eller (v) annat relevant datum, eller i varje fall sddan Bankdag som
infaller fore ett relevant datum om det ar generellt tillampligt pa den svenska obligationsmarknaden.

”Bankdag” avser en dag i Sverige som inte dr en sondag eller annan allmén helgdag. Lordagar,
midsommarafton, julafton och nyarsafton ska for tillimpningen av denna definition anses vara allmdnna
helgdagar.

“Bankdagskonvention” avser den forsta efterfoljande dagen som ar en Bankdag, om inte denna dag
infaller i nésta kalendermdanad, i vilket fall det relevanta datumet i stillet blir den forsta foregadende
dagen som ar en Bankdag.

”Befintliga Obligationer” avser de seniora sékerstéllda héllbarhetsldnkade obligationerna med rorlig
ranta om upp till 1 650 000 000 SEK (som ska bytas ut mot Férhdjda Obligationer till ett nominellt
belopp om 400 000 000 SEK och det aterstdende nominella beloppet ska skrivas ner till 825 000 000
SEK i samband med den Foreslagna Aktieemissionen) 2022/2026 med ISIN SE0017767346 som
emitterats av Emittenten och som rangordnas under Obligationerna enligt Borgenérsavtalet.

“"Begrinsad Betalning” har den betydelse som anges i Punkt 14.1.1.
”Belaningsgradstest” har den mening som framgér 1 Punkt 15.4 (Beldningsgradstest).

”Bolagsinnehavare” avser person som &r registrerad enligt ett Avstamningskonto som direkt
registrerad dgare eller forvaltare avseende en Obligation.

“Borgensman” avser varje Koncernbolag som frén tid till annan &r en part till Garantiavtalet.

”Borgenirsavtalet” avser det borgenérsavtal som ingatts mellan, bland andra, Emittenten, langivaren
under Super Senior RCF, agenten under Super Senior RCF, hedgingmotparterna till Superseniora
Hedgar (eng. Super Senior Hedges) och agenten (i dess egenskap av agent for Obligationsinnehavarna,
innehavarna av Befintliga Obligationer och innehavarna av Nya Obligationer), med &ndringar och/eller
omformuleringar fréan tid till annan.

”Borsnotering av Aktier” avser den forsta dagen for handel efter ett erbjudande om aktier i Emittenten

eller ndgot av dess holdingbolag, oavsett om det &r vid eller efter ett erbjudande till allménheten, som
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resulterar i att tilldelade aktier blir noterade, listade, handlande med eller pa annat sitt tas upp till handel
pa en Reglerad Marknad.

”CSD” avser Emittentens centrala vardepappersforvarare och registerforare avseende Obligationerna
fran tid till annan; initialt Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074, Box 191, 101 23 Stockholm, eller
en annan part som ersitter denne som CSD i enlighet med dessa Villkor.

”CSD-bestammelser” avser CSD:s bestaimmelser tillimpliga pd Emittenten, Agenten och
Obligationerna fréan tid till annan.

”Danska Dotterbolag” avser Cabonline Danmark ApS, Taxi 4x27 Invest A/S, och alla andra
Koncernbolag med site i Danmark.

”Dotterbolag” betyder, i relation till varje Person, varje svensk eller utldndsk juridisk person (oavsett
om den dr registrerad eller inte), som vid nagon tidpunkt &r ett dotterforetag till den personen, direkt
eller indirekt, enligt definitionen i aktiebolagslagen (2005:551).

"EBITDA” har den mening som framgar i Punkt 15.1.

”Efterlevnadsintyg” avser ett intyg med huvudsakligen den form som bilédgges dessa Villkor, som
signeras av den Verkstillande Direktéren, CFO:n eller annan behorig signatér for Emittenten som for
Emittentens rakning intygar (a) att sdvitt Emittenten kénner till foreligger ingen pagéende
Uppsdgningsgrund eller, om Emittenten kénner till att det foreligger en sddan pagdende grund,
specificerar hiandelseforloppet och vilka atgdrder, om nagra, som vidtas for att atgérda grunden, och (b)
att Belaningsgradstestet eller Minsta Likviditetstestet (sdsom tillampligt) &r uppfyllt och inklusive
berdkningar och siffror avseende detta.

“Emission av Forhojda Obligationer” avser avser Obligationsemissionen till vissa innehavare av
Befintliga Obligationer i utbyte mot Befintliga Obligationer.

“Emissionsdagen for Befintliga Obligationer” avser 19 april 2022.
”Emissionsdag” avser den 27 oktober 2023.

“Emittenten” avser Cabonline Group Holding AB (publ), ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige
med org.nr 559002-7156.

“Emissionsinstitut” Pareto Securities AB, Swedish org.nr 556206-8956, i enlighet med dessa Villkor
och CSD-bestimmelserna.

“Exit” avser (a) en direkt eller indirekt forsdljning eller 6verforing, eller en serie av relaterade
forséljningar eller 6verforingar, av (i) aktier och/eller instrument som kan konverteras till aktier, i varje
fall representerande mer dn 50 procent av de rostritter som dr knutna till (A) A-aktier, B-aktier, C-aktier
(preferensaktier), D-aktier, D1-aktier och D2-aktier i Emittenten eller (B) aktier i kapitalet i Emittentens
direkta eller indirekta dotterbolag, eller nagon annan transaktion som medfor en fordndring av
kontrollen &ver nagot av det foregdende dér ndgon annan Person (inklusive nadgon annan befintlig
aktiedgare) har befogenhet att styra Emittenten eller dess direkta eller indirekta dotterbolag (vare sig
genom dgande av rostbdrande vardepapper, genom avtal eller pé annat sétt); eller (ii) alla eller en
betydande del av tillgdngarna i Emittenten eller Koncernen som helhet (antingen (i) eller (ii), en
”Forsiljning”);(b) en notering av alla eller i huvudsak alla aktier i Emittenten efter full utspadning eller
i huvudsak alla aktier i Emittentens direkta eller indirekta dotterbolag eller nagot holdingbolag som
bildats for sdidana dndamal (direkt eller indirekt genom ett borsintroduktionsinstrument) pé en reglerad
marknadsplats, MTF eller annan bors eller facilitet for offentlig handel med aktier ("TPO”); (c) en
fusion av Emittenten eller nagot eller alla av Emittentens direkta eller indirekta dotterbolag (sésom



tillampligt), eller ndgon annan transaktion som skapar visentligen samma effekt som en Forsdljning
eller en IPO; eller (d) en refinansiering av ndgon av de vésentliga skuldfaciliteterna for tredje part
(inklusive, for undvikande av tvivel, av de Befintliga Obligationerna och/eller de Nya Obligationerna).

“Extern Granskare” avser en kvalificerad leverantor av tredjeparts-forsakran eller bestyrkanden som
utsetts av Emittenten fréan tid till annan, att granska och bekréfta Emittentens resultat mot
Haéllbarhetsprestationsmalen.

“Finansieringsdokumenten” avser:
(a) dessa Villkor,

(b) Agentavtalet,

(©) Sakerhetsdokumenten,

(d) Garantiavtalet,

(e) Borgenérsavtalet,
® Andrings- och Omformuleringsavtalet for Borgenérsavtalet, och
(2) varje annat dokument som av Emittenten och Agenten (for egen och Obligationsinnehavarnas

rakning) betecknas som ett Finansieringsdokument.

”Finansiell Leasing” avser varje leasing- eller hyresavtal som ingatts av ett Koncernbolag och som
behandlas som ett finansiellt eller kapitalt leasingavtal for redovisningsdndamal i enlighet med
Redovisningsprinciperna.

“Finansiell Skuldséttning” avser skuldséttning hanforlig till:

(a) pengar som lanats eller anskaffats (inklusive genom bankfinansiering eller Marknadslén),

(b) beloppet av en eventuell skuld i samband med Finansiell Leasing,

(c) fordringar som salts eller diskonterats (forutom fordringar som har salts utan regressritt),
forutsatt att kraven for borttagande frén balansrdkningen enligt Redovisningsprinciperna ér
uppfyllda,

(d) varje belopp som tagits upp under varje annan transaktion (inklusive skyldigheten att betala

uppskjuten kopeskilling eller tilldggskdpeskillingar) som har den kommersiella effekten av ett
lan eller pd annat sétt klassificeras som ett lan enligt Redovisningsprinciperna (inklusive avtal
om forséljning eller kop pa termin),

(e) marknadsvirdet av varje derivattransaktion som ingatts i samband med skydd mot eller fordel
av fluktuationer i en kurs eller ett pris (om nagot faktiskt belopp ska betalas till f6ljd av en
uppségning eller en avveckling, ska detta belopp anvéndas i stillet),

) motforbindelser avseende en garanti, skadesloshetsforsdkran, Marknadslan, kreditlofte eller
dokumentkredit eller andra instrument som utfardats av bank eller finansiellt institut, och

(g) (utan dubbelrdkning) varje garanti eller annan forsdkring mot finansiella forluster av sddan art
som hénvisas till i styckena (a) till (f) ovan.

”Finansiell Rapport” avser Koncernens arliga reviderade konsoliderade finansiella rapporter,
Emittentens arliga reviderade icke-konsoliderade finansiella rapporter, Koncernens kvartalsvisa
oreviderade konsoliderade delarsrapporter eller Emittentens kvartalsvisa oreviderade icke-konsoliderade



finansiella rapporter, eller varje annan rapport som krévs for ett Efterlevnadsintyg som ska levereras till
Agent enligt dessa Villkor.

”Finska Dotterbolag” avser Cabonline Finland Oy, Kovanen Yhtiét OY, Mankkaan Taksi Oy,
Kuljetusliike Kajander Oy, Tilaus 24 h Oy, Kovanen Taxi Oy och varje annat Koncernbolag med site i
Finland.

“"Force Majeure-Héndelse” har den mening som framgar i Punkt 28.1.

”Fossilbrinsleoberoende Fordon” avser fordon (exklusive minivans eller bussar) som drivs av en eller
flera av elektricitet, vitgas, biogas eller andra utsldppsfria motorer eller brénslen.

”Foreslagna Aktieemissionen” avser den foreslagna emissionen av aktier av Emittenten i samband
med Andringsdagen for Befintliga Obligationer till, bland andra, innehavare av Befintliga Obligationer
for vilka betalning gors genom en obligatorisk annullering av Befintliga Obligationer till ett belopp om
450 000 000 SEK

“Forsta Inlosendag” avser den forsta Bankdag som infaller tjugofyra (24) ménader efter
Emissionsdagen for Befintliga Obligationer.

“Fortidsobligationer” avser Emittentens senior sdkerstillda Obligationer med fast rdnta och med ISIN
SE0020678274 till ett belopp om 75 000 000 SEK och som rangordnas 6ver Obligationerna.

”Garanti” avser de garantier i forhallande till vissa forpliktelser under Finansieringsdokumenten som
tillhandahalls av Borgensménnen enligt Garantiavtalet.

”Garantiavtalet” avser Garantiavtalet daterat den 28 april 2022 och som ingétts mellan Emittenten,
Borgensminnen och Agenten enligt vilket de Sadkerstéllda Forpliktelserna garanterats av
Borgensméinnen (sdsom dndrat genom Andrings- och Omformuleringsavtalet for Borgendrsavtalet)

”Genomsnittlig Likviditet” avser for en Likviditetstestperiod summan av Likviditeten (enligt
definition nedan) per klockan 17:00 svensk tid pd varje Bankdag under den aktuella
Likviditetstestperioden, dividerad med antalet Bankdagar under den aktuella Likviditetstestperioden.

”Hallbarhetsprestationsmalen” avser var och en av SPT 1, SPT 2 och SPT 3.
“Initiala Nominella Beloppet” avser 400 000 000 SEK.

“Inlésendag” avser det datum da relevanta Obligationer ska 18sas in eller terkdpas i enlighet med
Avsnitt 11 (Inldsen och dterkép av Obligationerna).

“Insolvens” avser, i forhallande till en relevant person, att den anses vara pa obestand eller medger
oformaga att betala sina skulder allteftersom de forfaller till betalning, I varje enskilt fall i den mening
som avses i 2 kap. 7-9 §§ konkurslagen (1987:672) (eller dess motsvarighet i ndgon annan jurisdiktion),
stdllen in betalningarna pa nagon av sina skulder eller pa grund av faktiska finansiella svarigheter
inleder forhandlingar med alla eller i huvudsak alla sina borgenérer (andra dn Obligationsinnehavarna
och borgendrer till Sékerstéilld Skuld) i syfte att omldgga nagon av sina skulder (inklusive
foretagsrekonstruktion enligt lagen (2022:964) om foretagsrekonstruktion (eller dess motsvarighet i
nagon annan jurisdiktion)) eller blir foremal for oftrivillig likvidation, uppldsning eller avveckling.

“Investeringsavtal” avser virdepappersinnehavaravtalet daterad pa eller omkring Andringsdagen for
Befintliga Obligationer och ingénget mellan, bland andra, Emittenten och vissa aktieégare i Emittenten.

”Justerat Nominellt Belopp” avser det totala sammanlagda Nominella Beloppet av utestdende
Obligationerna vid den relevanta tidpunkten minus det Nominella Beloppet for alla Obligationer som



dgs av ett Koncernbolag eller ett Nérstaendebolag, oavsett om en sddan Person ar direktregistrerad som
dgare till sddana Obligationer.

”Koncern” avser Emittenten och dess dotterbolag fran tid till annan (var och en ett ”’Koncernbolag”)

”Kontoforande Institut” avser en bank eller annan part som &dr vederbdrligen auktoriserad att verka
som ett kontoférande institut enligt lagen om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument och genom vilken en Obligationsinnehavare har 6ppnat ett Avstimningskonto avseende sina
Obligationer.

”KPI 1” avser Koncernens Procentandel Fossilbransleoberoende Fordon.

”KPI 2” avser faststédllandet av ett vetenskapligt baserat mal f6r minskning av CO2e-utsldpp i rickvidd
1, rackvidd 2 och rackvidd 3 i linje med 1,5-gradersscenariot ("SBT”).

”KPI 3” avser Koncernens Procentandel Fordon med Alkolas.
”Kronor” och "SEK” avser Sveriges lagliga valuta.

”Lagen om virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument” avser lag
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.

”Likviditetskonsultationsperiod” har den innebord som anges i Punkt 15.3 (13-Veckorsprognos).

”Marknadslan” avser varje 1an eller annan skuldsittning dér en entitet emitterar vardepapper,
certifikat, konvertibler, efterstillda skuldforpliktelser, obligationer eller ndgot annat skuldinstrument
(inklusive, for att undvika missforstand, MTN-program och andra marknadsfinansieringsprogram),
under forutséttning i varje sérskilt fall att sddana instrument och vardepapper ér eller kan bli foremal for
handel pa en Reglerad Marknad eller pa en erkénd oreglerad marknad (enligt definitionen i
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument).

"MTF” en multilateral handelsplattform (enligt definitionen i direktiv 2014/65/EU om marknader for
finansiella instrument).

“Milstolpar for Hallbarhetsprestationsmalen” avser den efterstravade nivan for Referensaret
avseende det da senaste Slutdatumet for Rapportering enligt den maélsatta banan som ingér i Ramverket
for Hallbarhetslinkade Obligationer, enligt foljande:

(a) for KPI 1, Procentandelen Fossilbransleoberoende Fordon ska vara lika med eller storre &n:
i) trettio (30) procent for Referensaret 2023, och
(i1) fyrtio (40) procent for Referensaret 2024,
(b) for KPI 2, att fore utgdngen av Q2 2024 ha fatt SBT validerat av SBTi,
() forr KPI 3, att Procentandelen Fordon med Alkolas ska vara lika med eller hogre én:
i) sjuttiosju (77) procent for Referensaret 2023, och
(i1) attiotva (82) procent for Referenséret 2024.

”Nettolikvid” avser intékterna frdn en Obligationsemission efter att avdrag har gjort fran de
transaktionskostnader som Emittenten ska betala till Sole Bookrunner.

”Nominellt Belopp” har den betydelse som anges i Punkt 2.3.

”Noteringsmisslyckande” avser en situation att:



(a) Obligationerna inte har tagits upp till handel pa Frankfurt Stock Exchange Open Market inom
sextio (60) dagar efter Emissionsdagen eller en annan MTF eller annan Reglerad Marknad
(Emittenten ska dock ha intentionen att fullfolja sddan notering inom trettio (30) dagar fran
Emissionsdagen),

(b) nér Obligationerna blivit upptagna till handel pa Frankfurt Stock Exchange Open Market, en
annan MTF eller en annan Reglerad Marknad, Obligationerna ar inte upptagna till handel dir,
eller

(c) efter en framgéngsrik notering och efterfoljande avnotering av Obligationerna fran listan &ver
héllbara obligationer pa den Reglerade Marknaden vid Nasdaq Stockholm (eller annan
Reglerad Marknad), Obligationerna inte blir noterade pa en Reglerad Marknad fore det datum
som infaller sextio (60) kalenderdagar fran datumet for sdidan avnotering.

”Nya Obligationer” avser Emittentens seniora sikerstillda obligationer med ISIN SE0020849800 till
ett belopp om upp till 200 000 000 SEK, vilka rangordnas dver de Befintliga Obligationerna och pari
passu med Obligationerna enligt Borgendrsavtalet

”Nirstaendebolag” avser (i) en entitet som kontrollerar eller dr under gemensam kontroll med
Emittenten, annan 4n ett Koncernbolag, och (ii) varje annan person eller enhet som dger Obligationer
(oavsett om en sddan person &r direkt registrerad som édgare av sdidana Obligationer) som har &tagit sig
gentemot ett Koncernbolag eller en enhet som avses i punkt (i) att rosta for sadana Obligationer i
enlighet med de instruktioner som ges av ett Koncernbolag eller en enhet som avses i punkt (i). I denna
definition avses med kontroll” innehav av befogenhet att styra eller lata styra forvaltningen eller
riktlinjerna for en entitet, direkt eller indirekt, oavsett om det sker genom dgande av rostberéttigade
vardepapper, genom avtal eller pa annat sitt.

”Obligation” avser skuldforbindelser, var och en for det Nominella Beloppet och av den art som
faststélls i 1 kap. 3 § lagen om vérdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument, utgivna
enligt och reglerade av dessa Villkor.

”Obligationsinnehavarstimma” avser ett mote bland Obligationsinnehavarna som hélls i enlighet med
Avsnitt 19 (Obligationsinnehavarstimma).

”QObservationsdagen” avser den 31 december det ar for vilket den senaste reviderade konsoliderade
arsredovisningen for Koncernen har offentliggjorts.

”Person” betyder varje fysisk person, foretag, partnerskap, samriskforetag, féreningar, aktiebolag,
truster, icke inkorporerade organisationer, aktiebolag, regeringar eller deras organ eller politiska
underavdelningar eller ndgon annan enhet.

o

”Procentandel Fordon med Alkolas” avser antalet fordon (inklusive minibussar och bussar) som &r
utrustade med alkolds som en procentandel av den Totala Bilflottan.

”Procentandel Fossilbrinsleoberoende Fordon” avser andelen Fossilbriansleoberoende Fordon som
en procentandel av den Totala Bilflottan (exklusive minivans eller bussar).

”Ramverk for Hallbarhetsliéinkade Obligationer” avser det ramverk for héllbarhetsldnkade
obligationer som antogs av Emittenten den 11 mars 2022, vilket fastslar Emittentens
hallbarhetsstrategiska prioriteringar och mal med avseende pa Héllbarhetsprestationsmélen som finns
tillgdngliga p4 Emittentens webbsida.

"RCF-Betalningsinstillelse” (eng. RCF Payment Block Event) har den betydelse som anges i
Borgenérsavtalet.



”Redovisningsprinciper” avser de internationella redovisningsstandarder (IFRS) som avses i
forordning 1606/2002/EC (eller som pé annat sitt antas eller dndras fran tid till annan).

”Referensperiod” avser varje period om tolv (12) efterfoljande kalenderménader som slutar pa en
Referensdag.

”Reglerad Marknad” avser varje reglerad marknad sa som definierat i Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument.

”Relevant Rintebetalning 19 juli” avser den del av Réntebetalningen som skulle ha gjorts den 19 juli
2023 i enlighet med de vid var tid géllande villkoren for de Befintliga Obligationerna avseende de
Befintliga Obligationerna som bytts ut mot Obligationer i Emissionen av Férhdjda Obligationer.

”Relevant Riintebetalning 19 oktober” avser den del av Réntebetalningen som skulle ha gjorts den 19
oktober 2023 i enlighet med de vid var tid géllande villkoren for de Befintliga Obligationerna avseende
de Befintliga Obligationerna som bytts ut mot Obligationer i Emissionen av Forhdjda Obligationer

”Referensar” avser ett rakenskapsar for vilket arliga reviderade konsoliderade finansiella rapporter for
Koncernen har offentliggjorts.

”Rénta” avser rantan pa Obligationerna berdknad i enlighet med Punkterna 10.1 till och med 10.8.

”Rénteforfallodag” avser 19 januari, 19 april, 19 juli and 19 oktober varje ér eller, sdvida en sadan dag
inte dr en Bankdag, den Bankdag som f6ljer vid tillimpning av Bankdagskonventionen. Den forsta
Rénteforfallodagen den 19 januari 2024 och den sista Rénteforfallodagen den Slutliga Inlésendagen
(eller annan slutlig Inlosendag fore denna dag).

“Riinteperiod” avser:

(a) I forhallande till den forsta Rénteperioden, perioden fran (men inte medridknad)
Emissionsdagen och fram till och med den forsta Rénteforfallodagen, och

(b) avseende efterfoljande Rénteperioder, perioden fran (men exklusive) en Rénteforfallodag till
(och inklusive) ndrmast pafoljande Rénteforfallodag (eller en kortare period i forekommande
fall).

”Rintesats” avser 14,00 procent per ar.
”SBTi” betyder Science Based Target initiative.

”Skriftlig Forfarande” avser det skriftliga eller elektroniska forfarandet for beslutsfattande bland
Obligationsinnehavarna i enlighet med Avsnitt 20 (Skriftligt Forfarande).

”Slutdatum for Rapportering” avser det datum som infaller 120 dagar efter utgdngen av det relevanta
Referensaret.

”Slutliga Inlosendagen” avser dagen som intréffar fyrtiosju (47) méanader efter Emissionsdagen for
Befintliga Obligationer.

”Sole Bookrunner” avser Pareto Securities AS.

”SPT 1” betyder att Procentandelen Fossilbriansleoberoende Fordon ska vara lika med eller storre dn
femtio (50) procent per den 31 december 2025.

”SPT 2” betyder att koncernens vetenskapligt baserade mél ar i linje med SBTi-mélen per den 31
december 2025 och tillkdnnages efter validering.



”SPT 3” betyder att Procentandelen Fordon med Alkolés ska vara lika med eller hogre én attiosju (87)
procent per den 31 december 2025.

”Supersenior Skuld” ska ha den betydelse som anges i Borgenérsavtalet.

”Superseniora Hedgar” (eng. Super Senior Hedges) avser hedgingtransaktioner som ingatts av ett
Koncernbolag (annat &n Emittenten) avseende betalningar som ska goras under de Befintliga
Obligationerna eller for hedgingexponeringar (inklusive hedgingexponeringar i forhallande till
fluktuationer i valutakurser) som uppstar i den 16pande verksamheten, men inte i spekulations- eller
investeringssyfte, i den utstrackning hedgingmotparten har tilltrétt Borgenérsavtalet.

”Super Senior RCF” avser avtalet om revolverande kreditfacilitet i flera valutor mellan bland annat,
Ixat Group Holding AB som léntagare och Pareto Bank ASA som léngivare, ursprungligen daterat den
27 april 2022, sdsom dndrat och omformulerat pa Andringsdagen for Befintliga Obligationer (inklusive
alla avgifter, garantirabatter och andra kostnader och utgifter som uppkommer i samband med sadan
finansiering) till ett sammanlagt kapitalbelopp som inte vid ndgon tidpunkt dverstiger 150 000 000
SEK, och eventuella allménna foretags- och rorelsekapitalfaciliteter som anvénds for att refinansiera
den faciliteten eller ndgon refinansiering av sadan skuld i enlighet med Borgenérsavtalet, och, for att
undvika tvivel, far sddan refinansiering inte dverstiga det ovan ndmnda beloppet.

”Séikerhet” avser foretagsinteckning, belastning, pant, pantritt, sikerhetsuppdrag eller annat
sdkerhetsintresse till sékerstdllande for en Persons forpliktelser eller annat avtal eller arrangemang med
liknande verkan.

”Sikerhetsagent” avser Nordic Trustee & Agency AB (publ), org.no 556882-1879, eller annan part
som ersdtter denna som Agent i enlighet med Borgenérsavtalet.

”Sikerhetsdokumenten” avser foljande dokument:

(a) varje aktiepantavtal enligt vilket Sidkerhet skapas dver aktierna i ett Vésentligt Koncernbolag
(annat &n Emittenten);

(b) varje ldnepantavtal enligt vilket Siakerhet skapas 6ver samtliga Koncerninterna L&n som
lamnats fran Emittenten (befintliga fran tid till annan),

(c) varje avtal om pantsittning av foretagsinteckningar (eller motsvarande i ndgon annan relevant
jurisdiktion) enligt vilket Sékerhet skapas over de befintliga foretagsinteckningar som utfardats
i varje bolag med séte i Sverige vars aktier dr pantsatta enligt punkt (a) ovan,

(d) varje avtal om pantsdttning av tillgangar enligt vilket Sdkerhet skapas over rorelsetillgdngarna i
ett Visentligt Koncernbolag,

(e) varje bekriftelsebrev avseende fusionen enligt vilket det upplosande bolagets skyldighet att
tillhandahalla Sikerhet 6vertas av det 6verlevande Visentliga Koncernbolaget som en f6ljd av

fusionen;
® Garantiavtalet;
(g) varje pantavtal enligt vilket Sékerhet skapas for f6ljande varumérken:

i) »TaxiKurir”, ”TAXIKURIR” och ”TAXI SKANE”, vart och ett dgda av Cabonline
Group AB,

(i) 7020202020, dgt av Cabonline Region Stockholm AB (tidigare: Sverigetaxi i
Stockholm AB), och



(h)

(1i1) “TOPCAB?”, dgt av Cabonline Region Stockholm AB, och

alla andra dokument enligt vilka de Sékerstéllda Obligationerna é&r sikrade.

”Sikerstilld Skuld” ska ha den betydelse som anges i Borgenérsavtalet.

”Sékerstillda Forpliktelser” ska ha den betydelse som anges i Borgenirsavtalet.

”Sikerstillda Parter” ska ha den betydelse som anges i Borgenérsavtalet.

”Tillaten Dansk Rekonstruktion” avser nagot eller flera av foljande:

(a)

(b)

(©)

en avyttring (genom aktiedverlételse, fusion eller pa annat sétt) till en person som inte &r ett
Koncernbolag till ndgot Danskt Dotterbolag, forutsatt att sadan avyttring sker till verkligt
marknadsvirde och pa marknadsmaéssiga villkor,

avyttra verksamheten i de Danska Dotterbolagen eller alla eller delar av deras tillgéngar,
forutsatt att sddan avyttring sker till verkligt marknadsvérde och pa marknadsmaéssiga villkor,
och/eller

avsluta verksamheten i Danmark genom att likvidera, upplosa eller inleda ndgon annan
transaktion som avses i punkterna (f) eller (g) i Punkt 16.1 avseende de Danska Dotterbolagen,

forutsatt i varje enskilt fall att:

)] Emittenten kommer att utfarda ett pressmeddelande nér den Tilldtna Danska
Omorganisationen har slutforts, och

(i1) det inte har en Visentlig Negativ Effekt (for undvikande av tvivel, i vilket syfte
frislippandet av den Danska Sékerheten inte ska anses ha en Visentlig Negativ Effekt
enligt punkten (b) i den definitionen).

”Tillaten Finsk Rekonstruktion” avser nagot eller flera av foljande:

(a)

(b)

(c)

en avyttring (genom aktiedverlételse, fusion eller pa annat sétt) till en person som inte &r ett
Koncernbolag till nigot Danskt Dotterbolag, forutsatt att sddan avyttring sker till verkligt
marknadsvirde och pa marknadsmaéssiga villkor,

avyttra verksamheten i de Danska Dotterbolagen eller alla eller delar av deras tillgangar,
forutsatt att sddan avyttring sker till verkligt marknadsvérde och pa marknadsmassiga villkor,
och/eller

avsluta verksamheten i Finland genom att likvidera, uppldsa eller inleda ndgon annan
transaktion som avses i punkterna (f) eller (g) i Punkt 16.1 avseende de Finska Dotterbolagen,

forutsatt i varje enskilt fall att:

>i) Emittenten kommer att utfarda ett pressmeddelande nér den Tillatna Danska
Omorganisationen har slutforts, och

(i) det inte har en Visentlig Negativ Effekt (for undvikande av tvivel, i vilket syfte
frislappandet av den Danska Sékerheten inte ska anses ha en Vésentlig Negativ Effekt
enligt punkten (b) i den definitionen).

”Tillaten Skuld” avser varje Finansiell Skuldséttning som:

(a)
(b)

uppkommit under Obligationerna,

uppkommit under Super Senior RCF;



(c)
(d)
(e)

¢

(2
(h)

W)

(k)

M

(m)

(n)

(0)
(r)

uppkommit under en Superseniora Hedgar,
ar uppkomna som Aktiedgarskulder,

adragits av Emittenten om sddan Finansiell Skuldsattning uppfyller Belaningsgradstestet testat
pro forma inklusive sadant &dragande, och ar underordnad Emittentens skyldigheter enligt
villkoren for de Nya Obligationerna och dessa Villkor, och har ett slutligt inlésendatum eller,
ndr tillimpligt, fortida inlosendatum eller avbetalningsdatum som intraffar pa eller efter den
Slutliga Forfallodagen och forutsatt att ingen Uppsdgningsgrund &r utestdende,

ar uppkomna som ett resultat av en foreslagen Refinansiering av Obligationerna i sin helhet,
forutsatt att sddan skuld halls i escrow till dess att Obligationerna aterbetalats i sin helhet,

adragits av ett Koncernbolag frén ett annat Koncernbolag,

som uppkommit genom en garanti utfardad av ett Koncernbolag for ett annat Koncernbolags
forpliktelser,

utgor forpliktelser som omfattas av en garanti utfardad under Super Senior RCF,

som uppstér vid normal handel med leverantdrer av varor med en 16ptid pa hogst 90 dagar eller
enligt garantier for sddana skulder som stéllts till formén for sddana leverantorer,

som uppkommit i den 16pande affarsverksamheten for ndgot Koncernbolag under eventuella
pensions- och skatteskulder,

enligt sedvanliga arrangemang for likviditetshantering, nettning, kvittning eller cash pooling
som ingétts av ndgot Koncernbolag (annat 4n Emittenten) i den l16pande verksamheten for dess
finansiella arrangemang i syfte att netta debet- och kreditsaldon for ndgot Koncernbolag (annat
an Emittenten),

som adragits av ndgon person som forvérvats av ett Koncernbolag efter Emissionsdagen och
som har uppkommit under arrangemang som existerade vid tidpunkten for forvarvet, men inte
uppkommit, dkats eller fatt sin forfallodag forldngd i samband med, eller efter, forvarvet och
som endast dr utestdende under en period av sex (6) ménader efter tidpunkten for forvarvet
("Forvirvad Skuld”), forutsatt att i den utstrackning nagot belopp av den Forviarvade Skulden
Overstiger nagot tillgédngligt och outnyttjat dtagande under Super Senior RCF (sddant belopp
ska forbli tillgéngligt under Super Senior RCF tills den Foérvarvade Skulden har annullerats och
aterbetalats 1 sin helhet), dr Beldningsgradstestet uppfyllt (berdknat pa proformabasis inklusive
det overskjutande beloppet) pa dagen for genomforandet av det relevanta férvarvet med
avseende pa sadant overskjutande belopp,

som adragits enligt nadgot Finansiell Leasing-avtal upp till ett maximalt enskild eller
sammanlagt belopp om 150 000 000 SEK,

som adragits under de Befintliga Obligationerna eller de Nya Obligationerna, och

om inte tilldten under ndgon av punkterna (a) till (p) ovan, som inte sammanlagt vid ndgon
tidpunkt overstiger 75 000 000 SEK.

”Tillaten Sidkerhet” avser:

(a)

med forbehall for eventuella begransningar som anges i Punkt 14.4 (Marknadsldn), varje
Sakerhet som skapas enligt Sékerhetsdokumenten (inklusive varje sdkerhet och/eller garantier
som beviljas for ny Finansiell Skuldséttning som uppkommit enligt punkt (e) i Tillaten
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(b)

(c)

(d)

(e)

®
(@

(h)

(1)

Skuldséttning forutsatt att sddan Sdkerhet och/eller garantier beviljas till de Sékerstéllda
Parterna (inklusive den nya leverantdren av Finansiell Skuldséttning) pé en pro rata basis och
den nya borgenéren ansluter sig till Borgenérsavtalet pari passu med innehavarna av Befintliga
Obligationer sdsom vidare anges i Borgenirsavtalet),

med forbehall for villkoren i Borgenérsavtalet, varje Sékerhet som skapats i forhallande till
Super Senior RCF,

med forbehall for villkoren i Borgenérsavtalet, varje Sékerhet som skapats i forhallande till
Superseniora Hedgar,

med forbehall for villkoren i Borgenérsavtalet, varje Sékerhet som skapats i forhallande till de
Befintliga Obligationerna och de Nya Obligationerna,

varje betalning eller slutligt nettnings- eller kvittningsarrangemang enligt ndgon annan
hedgingtransaktion &n Superseniora Hedgar som ingatts av ett Koncernbolag i syfte att:

i) sdkra ndgon risk som ett Koncernbolag &r exponerat for i sin normala handel, eller

(i1) sdkra sin rénte- eller valutahanteringsverksamhet som bedrivs inom ramen for den
normala affarsverksamheten och endast i icke-spekulativt syfte,

exklusive, i varje enskilt fall, varje Sdkerhet under ett kreditstddsarrangemang i férhéllande till
en hedgingtransaktion,

varje pantritt som uppkommer enligt lag och i samband med normal handel,

varje Sékerhet 6ver eller som paverkar ndgon tillgang som forvérvats av ett Koncernbolag efter
Emissionsdagen om:

i) Sdkerheten inte skapades i samband med att ett Koncernbolag forvirvade den
tillgédngen;
(i) det sdkrade kapitalbeloppet inte har 6kats i samband med eller sedan ett Koncernbolag

forvérvade tillgdngen, och

(iii) Sdkerheten tas bort eller fullgors inom sex (6) manader fran dagen for forvérvet av
tillgangen,

varje Sdkerhet over eller som paverkar ndgon tillgang i ett féretag som blir ett Koncernbolag
efter Emissionsdagen, dir Sikerheten skapas fore det datum da det foretaget blir ett
Koncernbolag, om:

@) Sékerheten inte skapades i samband med att ett Koncernbolag forvérvade den
tillgangen,;

(i1) det sdkrade kapitalbeloppet inte har 6kats i samband med eller sedan ett Koncernbolag
forvérvade tillgdngen, och

(1i1) Sékerheten tas bort eller fullgdrs inom sex (6) manader fran dagen for forvérvet av
tillgangen,

varje sékerhet som harror fran dganderattsforbehall, avbetalningskop eller villkorad forséljning
eller arrangemang med liknande effekt avseende varor som levereras till ett Koncernbolag inom
ramen for normal handel och pa leverantorens standardvillkor eller vanliga villkor och som inte
uppstér till f6ljd av ndgot fel eller forsummelse av ndgot Koncernbolag,
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)] varje Sdkerhet avseende tillgadngar som leasas av Koncernen om sadana leasingavtal utgdr
Tillaten Skuld,

(k) varje Sdkerhet som skapats i syfte att sikerstdlla skyldigheter gentemot Euroclear Sweden AB;

Q) varje Sdkerhet som skapats i form av en pant 6ver ett escrow-konto (med inget annat belopp pa
sadant konto &n intékter fran refinansieringsemissionen) till vilket intékterna som uppkommit i
samband med en refinansiering av Obligationerna i sin helhet (en Refinansiering”) ar avsedda
att erhallas;

(m) varje Sdkerhet som skapats till forman for finansieringsgivarna i samband med en
Refinansiering, dock alltid under forutsittning att eventuella krav pé fullindning i samband
ddarmed uppfylls efter dterbetalning av Obligationerna i sin helhet, och

(n) varje Sikerhet som inte sammantaget vid ndgon tidpunkt utgor sakerhet for skuldséttning
overstigande 75 000 000 SEK.

"Tillaten Overforing” har den betydelse som anges i Punkt 14.1.2.

Tillatet Overforingsbelopp” avser femtio (50) procent av Koncernens nettovinst (definierad som
vinst/forlust) som den framgér av Koncernens resultatrakning (uppréttad i enlighet med
Redovisningsprinciperna) for Koncernen for perioden fran (och inklusive) det finansiella kvartal under
vilket en Borsnoteringshéndelse intraffade till slutet av samma rikenskapsér, okat eller minskat (i
forekommande fall) med femtio (50) procent av Koncernens konsoliderade nettovinst eller forlust enligt
vad som anges i boksluten for varje pafoljande rakenskapsér.

”Totala Bilflottan” avser det totala antalet fordon som anvénds av de transportorer som ar anstillda av
Koncernen nér det géller tjdnster som tillhandahéalls Koncernen. .

”Totalt Nominellt Belopp” det totala sammanlagda Nominella Beloppet av de vid den relevanta
tidpunkten utestdende Obligationerna.

“"Transaktionssikerheter” avser den Sikerhet som stéllts for de Sakerstillda Forpliktelserna i enlighet
med Sékerhetsdokumenten.

”Uppskjuten Rénteperiod” har den innebdrd som anges i Punkt 10.4

”Uppsigningsgrund” (eng. Event of Default) avser en hiandelse eller omstindighet som specificeras i
Punkt 16.1.

”Virdepapperskonto” avser kontot for dematerialiserade vardepapper som administreras av CSD i
enlighet med Lagen om Viardepapperscentraler och Kontoforing av Finansiella Instrument i vilket (i) en
dgare av ett sddant viardepapper ar direktregistrerad eller (ii) en dgares innehav av viardepapper ar
forvaltarregistrerat.

“Visentlig Negativ Inverkan” avser en visentlig negativ inverkan pé:

(a) rorelsen, den finansiella stillningen eller verksamheten i Koncernen som helhet,

(b) Emittentens formaga att fullgora och efterfolja sina ataganden enligt Finansieringsdokumenten,
eller

(c) giltigheten eller verkstillbarheten av Finansieringsdokumenten, eller effektiviteten eller

rangordningen av nadgon Transaktionssékerhet.

”Visentligt Koncernbolag” avser:
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(a) varje Borgensman,

(b) varje Koncernbolag (utom Koncernbolag med sate i Danmark eller Finland):

(@)

som, tillsammans med sina Dotterbolag pa konsoliderad basis, bidrar med fem (5)
procent eller mer av Koncernens konsoliderade EBITDA, och/eller

(i1) som, tillsammans med sina Dotterbolag pa konsoliderad basis, har en omséttning som
motsvarar fem (5) procent eller mer av Koncernens konsoliderade omséttning,
(©) varje Koncernbolag med sate i Danmark eller Finland (foérutsatt att Cabonline Danmark Aps

inte 1 nagot fall anses utgora ett Vésentligt Koncernbolag):

6] som, tillsammans med sina Dotterbolag pa konsoliderad basis, bidrar med sju komma
fem (7,5) procent eller mer av Koncernens konsoliderade EBITDA, och/eller
(i) som, tillsammans med sina Dotterbolag pa konsoliderad basis, har en omsittning som
motsvarar sju komma fem (7,5) procent eller mer av Koncernens konsoliderade
omsittning, och
(d) varje Koncernbolag som &r en direkt aktiedgare i ett Vésentligt Koncernbolag.

For detta andamal:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

kommer Koncernbolagets bidrag att faststillas utifran dess finansiella rapporter
(konsoliderade om det har Dotterbolag) pé vilka Koncernens senaste reviderade
finansiella rapporter har baserats,

om det blir ett Koncernbolag efter den dag da Koncernens senaste reviderade
finansiella rapporter har uppréttats, kommer bidraget fran detta Koncernbolag att
faststéllas utifrdn dess senaste reviderade finansiella rapporter (den forsta testdagen for
ett sddant bolag ska vara den dag da det blir ett Koncernbolag),

Koncernens EBITDA och omsittning kommer att faststéllas utifran dess senaste
reviderade finansiella rapporter, justerade (dér sé ar lampligt) for att aterspegla
EBITDA och omsittning for alla foretag eller verksamheter som dérefter forvarvas
eller avyttras,

om ett Visentligt Koncernbolag avyttrar alla eller néstan alla sina tillgéngar till ett
annat Koncernbolag, kommer det omedelbart att upphora att vara ett Vasentligt
Koncernbolag och det andra Koncernbolag (om det inte redan &r ett sadant) kommer
omedelbart att bli ett Vasentligt Koncernbolag; de efterfoljande finansiella rapporterna
for dessa Koncernbolag och Koncernen kommer att anvéndas for att avgoéra om dessa
Koncernforetag dr Visentligt Koncernforetag eller inte,

om ett Koncernbolag inte ar heldgt (direkt eller indirekt) av Emittenten, ska EBITDA
och omsittning for det Koncernbolaget vid faststdllande av huruvida det
Koncernbolaget dr ett Vésentligt Koncernbolag justeras och beréknas pro rata for den
dgarandel som innehas av Emittenten (direkt eller indirekt) i det Koncernbolaget;

EBITDA for ett Koncernbolag kommer att faststéllas enligt samma principer som vid
faststidllande av EBITDA, och
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1.2
1.2.1

1.2.2
123

(vil)  ett Koncernbolag med séte i Danmark eller Finland ska upphéra att vara ett Visentligt
Koncernbolag omedelbart efter en Tilldten Dansk Omstrukturering respektive en
Tillaten Finsk Omstrukturering som berdr ett saidant Koncernbolag.

Om det finns en tvist om huruvida ett bolag ar ett Visentligt Koncernbolag eller inte, kommer
ett intyg fran Emittentens revisorer, i avsaknad av uppenbart fel, att vara avgérande.

S L}

”Visentligt Koncerninternt Lan” avser varje koncerninternt 14n fran ett Koncernbolag (i denna

definition ett ”Relevant Koncernbolag”) till ett annat Koncernbolag dér:
(a) loptiden for det koncerninterna lanet dr minst tolv (12) manader; och

(b) det nominella beloppet (i) verstiger 10 000 000 SEK eller (ii) dverstiger 50 000 000 SEK nir
det ldggs samman med alla andra utestdende koncerninterna lan fran det Relevanta
Koncernbolaget till andra Koncernbolag med ett nominellt belopp p& mindre &n 10 000 000
SEK och med en 16ptid pa ldngre 4n tolv (12) méanader.

”Ytterligare Rintebetalning” har den inneboérd som anges i Punkt 10.3.

”Arlig Hallbarhetsrapport” avser Koncernens hallbarhetsrapport som publiceras samtidigt som
Koncernens reviderade och konsoliderade arsredovisning.

»Agarforindring” avser en hindelse eller serie av hindelser som, pa annat sitt 4n till foljd av den
Foreslagna Aktieemissionen, innebér att en eller fler personer tillsammans forvarvar kontroll Gver
Emittenten och dir “kontroll” betyder (a) att forvérva eller kontrollera, direkt eller indirekt, mer dn
femtio (50) procent av rosterna i Emittenten eller (b) rétten att, direkt eller indirekt, tillsétta eller avsétta
hela eller majoriteten av ledaméterna i Emittentens styrelse.

”Andringsdagen for Befintliga Obligationer” avser den 18 oktober 2023.

”Andrings- och Omformuleringsavtalet for Borgeniirsavtalet” avser Andrings- och
omformuleringsavtalet (inklusive Borgenirsavtalet sdisom dndrat och omformulerat déri) daterat pa eller
omkring Andringsdagen for Befintliga Obligationer.

Tolkning

Sévida inte annat anges, innebér varje hanvisning i dessa Villkor till:

(a) “tillgangar” nuvarande och framtida fastigheter, intdkter och rattigheter av alla slag,

(b) avtal eller instrument utgdr en hdnvisning till ifrdgavarande avtal eller instrument, fran tid till
annan, oavsett om det gjorts tilldgg, dndringar, fornyelser, forlingningar, omformuleringar eller
erséttningar;

(c) en “foreskrift” innefattar varje forfattning, foreskrift, regel eller officiellt direktiv (oavsett om

denna har stéllning som lag eller inte) fran nagot statligt, mellanstatligt eller dverstatligt organ,
byra, avdelning, reglerande, sjdlvreglerande eller annan myndighet eller organisation,

(d) en bestimmelse i lag &r en hénvisning till ifragavarande bestimmelse, som den vid varje
tillfalle 4r avfattad, oavsett om den har dndrats eller aterutfardats, och

(e) en tid pa dagen &r en hdnvisning till Stockholmstid.
En Uppsdgningsgrund pagér sa ldnge den inte har avhjélpts eller avstatts fran att aberopas.

Vid bedémningen av om en gréns eller ett troskelvarde som anges i Kronor har uppnatts eller 6verskridits,
ska belopp i en annan valuta berdknas enligt vixelkursen fran foregdende Bankdag for sddan valuta mot
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1.2.4

1.2.5

2.2

23

24

2.5

2.6

2.7

2.8

Kronor, sdsom publicerats av Riksbanken pé deras webbplats (www.riksbank.se). Om ingen sadan kurs
finns tillginglig, ska den senast publicerade kursen anvéndas i stéllet.

Ett meddelande ska anses vara ett pressmeddelande om det skyndsamt offentliggors for allmédnheten inom
Sverige pa ett icke-diskriminerande sétt.

Inget dr6jsmal eller underlatenhet av Agenten eller av ndgon Obligationsinnehavare att utdva nagon
rittighet eller rattsmedel enligt Finansieringsdokumenten ska forsdmra eller innebéra ett avstiende av
nagon sadan rattighet eller rattsmedel.

OBLIGATIONERNAS STATUS

Obligationerna &r utgivna i Kronor och varje Obligation konstitueras genom dessa Villkor. Emittenten
forbinder sig att erldgga betalningar i forhéllande till Obligationerna samt att i vrigt agera i enlighet med
samt iaktta dessa Villkor.

Genom att teckna Obligationer samtycker varje ursprunglig Obligationsinnehavare till att Obligationerna
ska f6lja och vara foremal for Finansieringsdokumenten och genom att férvirva Obligationer bekréftar
varje efterf6ljande Obligationsinnehavare sddana avtal.

Det nominella beloppet for varje enskild Obligation dr 1 SEK (det "Nominella Beloppet”). Det maximala
Totala Nominella Beloppet for Obligationerna uppgér till ett belopp om 400 000 000 SEK. Samtliga
Obligationer emitteras fullt betalda till en emissionskurs om 100 procent av det Nominella Beloppet pa
Emissionsdagen.

Emittenten tillats inte att emitter Obligationer under dessa Villkor utéver de Obligationer som emitteras
pa Emissionsdagen.

Obligationerna utgor direkta, allmédnna, ovillkorade och sékerstillda forpliktelser for Emittenten och ska
vid var tid, ur forménsréttshdnseende rangordnas (i) 6ver de Befintliga Obligationerna enligt villkoren i
Borgenirsavtalet, (ii) pari passu med de Nya Obligationerna enligt villkoren i Borgenérsavtalet, (iii) och
kommer att erhalla intdkter som kan fordelas av Agenten forst efter att Supersenior Skuld har aterbetalats
i sin helhet, och (iv) atminstone pari passu med alla direkta, ovillkorade, icke efterstdllda och icke
sakerstillda forpliktelser for Emittenten, bortsett fran de forpliktelser som erhaller obligatorisk
forménsritt enligt lag, och utan ndgon forménsritt bland dem.

Efter en RCF-Betalningsinstillelse och sa lange den pagar far inga aterbetalningar, betalningar av Rénta,
aterkop av Obligationer eller andra betalningar goras av Emittenten eller en Borgensman till
Obligationsinnechavarna under eller i forhallande till Obligationerna eller en Garanti (oaktat andra
bestimmelser om motsatsen i dessa Villkor) annat dn i enlighet med Borgenirsavtalet. For undvikande
av tvivel ska Emittentens eller en Borgensmannens underldtenhet att i rdtt tid gora betalningar som
forfaller under Obligationerna eller en Garanti utgéra en Uppsidgningsgrund och det obetalda beloppet
ska béra drojsmalsrinta enligt Punkt 10.9. Om och ndr RCF-Betalningsinstillelse upphor att foreligga ska
Emittenten och/eller Borgensmannen, for undvikande av tvivel, omedelbart gora de betalningar och/eller
aterkop som de skulle ha gjort i forhédllande till Obligationerna eller en Garanti om RCF-
Betalningsinstillelse inte hade intriffat (tillsammans med den drojsmélsrénta som avses ovan).

Vid Emittentens eventuella insolvens ska betalningsskyldigheterna for Emittenten under Obligationerna
efterstillas andra betalningsskyldigheter for Emittenten under Super Senior RCF och andra eventuella
Superseniora Hedgar i enlighet med Borgenérsavtalet.

Obligationerna &ar fritt Overldtbara men Obligationsinnehavarna kan vara foremal for kop- eller
overlatelserestriktioner avseende Obligationerna, sasom tillimpligt fran tid till annan, enligt lokal
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2.9

7.2

7.3

7.4

7.5

lagstiftning som en Obligationsinnehavare kan vara foremal for. Varje Obligationsinnehavare maste
sdkerstilla efterlevnad av sddana restriktioner pa egen bekostnad.

Inga atgérder vidtas 1 ndgon jurisdiktion som skulle eller dr avsedda att tillata ett offentligt erbjudande av
Obligationerna eller innehav, cirkulation eller distribution av ndgot dokument eller annat material som
ror Emittenten eller Obligationerna i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige, dér atgérder for detta &ndamal
krivs. Varje Obligationsinnehavare maste informera sig om, och iaktta, alla tillimpliga restriktioner for
overforing av material som ror Emittenten eller Obligationerna.

ANVANDNING AV NETTOLIKVIDEN

Nettolikviden frén emissionen av Obligationer ska anvdndas av Koncernen for allmédnna
foretagsandamal.

[RESERVERAD]

[RESERVERAD]

[RESERVERAD]

REGISTRERING AV OBLIGATIONERNA

Obligationerna kommer att registreras pa varje Obligationsinnehavares Vérdepapperskonto och inga
fysiska Obligationer kommer att utfirdas. Obligationerna kommer foljaktligen att registreras i enlighet
med Lagen om Virdepapperscentraler och Kontoforing av Finansiella Instrument. Begdran om viss
registreringsatgard ska riktas till Kontoforande Institut. Skuldboken ska utgora Overtygande bevis av
personerna som dr Obligationsinnehavare och deras innehav av Obligationer.

De som pa grund av Overlatelse, sékerhet, bestimmelserna i fordldrabalken (1949:381), villkor i
testamente eller gévobrev eller som annars har forvédrvat ritt att ta emot betalningar avseende en
Obligation ska registrera sin ritt att ta emot betalning i enlighet med Lagen om Kontof6ring av Finansiella
Instrument.

Emittenten och Agenten ska alltid vara berittigad att erhdlla information fran skuldboken som fors av
CSD avseende Obligationerna. P4 Agentens begéran ska Emittenten snarast inhdmta och ldmna sadan
information till Agenten. I syfte att utfora en administrativ atgird som foljer av Finansieringsdokumenten
ska Emissionsinstitutet ha rdtt att erhalla information frdn den skuldbok som fors av CSD avseende
Obligationerna.

Emittenten ska utfirda nodvandiga fullmakter till personer anstillda av Agenten, sdsom angivits av
Agenten, for att sidana personer sjéalvstandigt ska kunna erhalla information avseende Obligationerna
direkt fran skuldboken som fors av CSD avseende Obligationerna. Emittenten far inte aterkalla sddana
fullmakter om inte Agenten gett anvisningar om det eller samtycke har getts av Obligationsinnehavarna.

Emittenten far anvidnda information som refereras till i Punkt 7.3 och 7.4 endast i syfte att genomfora
deras skyldigheter och utova deras rattigheter i enligt med Finanseringsdokumenten och ska inte avsloja
sadan information till ndgon Obligationsinnehavare eller tredje part om det inte dr nodvandigt for sddant
andamal.
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8.2

8.3

9.2

9.3

9.4

9.5

10.
10.1

10.2

RATT ATT AGERA PA UPPDRAG AV EN OBLIGATIONSINNEHAVARE

Om ndgon annan Person &n en Obligationsinnehavare Onskar att utdva rattigheter enligt
Finansieringsdokumenten maste denne erhdlla en fullmakt eller annat tillstdind fran
Obligationsinnehavarna eller en successiv, sammanhidngande kedja av fullmakter, ett intyg frdn den
behorige forvaltaren eller annat tillrdckligt bevis avseende behdrighet som borjar med
Obligationsinnehavaren och bemyndigar en sddan Person.

En Obligationsinnehavare kan utfirda en eller flera fullmakter till tredje part att foretrdda denne avseende
nagra eller alla Obligationer som denne innehar. En sddan representant kan agera sjalvstindigt i enlighet
med Finansieringsdokumenten avseende de Obligationer som denne har behdrighet att foretrida for
Obligationsinnehavares rakning och kan vidare delegera dess ritt att foretrdda Obligationsinnehavare
genom ytterligare fullmakt.

Agenten behover endast granska fullmakt eller annat bevis om behorighet som tillhandahallits denne
enligt Punkt 8.2 okuldrt och far forutsatta att den har blivit behorigen undertecknad, &r giltig, inte har
aterkallats eller ersatts och att den ar i full kraft och verkan, om det inte framgar annat vid en sadan
granskning eller om Agenten har kunskap om det motsatta.

BETALNINGAR AVSEENDE OBLIGATIONERNA

Betalning eller aterbetalning enligt Finansieringsdokumenten, eller ett belopp som forfaller till betalning
med anledning av aterkop av Obligationer pa forfragan av en Obligationsinnehavare enligt dessa Villkor,
ska goras till en sddan Person som &r registrerad som Obligationsinnehavare pa den Avstimningsdag som
infaller innan en Rénteforfallodag eller annan relevant forfallodag, eller till en sédan annan Person som
pé en sédan dag ar registrerad hos CSD som har ritt att motta den relevanta betalningen, aterbetalningen
eller aterkdpsbeloppet.

Om en Obligationsinnehavare genom ett Kontoférande Institut har registrerat att kapitalbelopp, Rénta
och annan betalning ska deponeras pé ett visst bankkonto kommer sddana depositioner att effektueras av
CSD pa den relevanta betalningsdagen. Skulle CSD, pé grund av férsening & Emittentens végnar eller pa
grund av nagot annat hinder, inte kunna effektuera betalningar i enlighet med vad som ndmnts ovan, ska
Emittenten tillse att sddana belopp betalas ut s& snart som mojligt efter att sddant hinder undanrojts.

Om Emittenten, pa grund av nagot hinder for CSD, inte kan gora en betalning eller aterbetalning kan
sédan betalning eller &terbetalning skjutas upp till dess hindret har undanr6jts. Rénta ska 16pa under
uppskjutandet enligt Punkt 10.9.

Om betalning eller aterbetalning sker i enlighet med denna Punkt 9 ska Emittenten och CSD anses ha
fullgjort sin skyldighet att betala, oberoende av om séddan utbetalning gjordes till en Person som inte hade
ritt att ta emot saddant belopp.

Emittenten ar inte skyldig att rdkna upp betalningar under Finansieringsdokumenten péa grund av nagon
stimpelskatt, offentlig avgift eller liknande.

RANTA

P& Obligationerna 16per Rénta enligt Rintesatsen pad det Nominella Beloppet fran, men exklusive,
Emissionsdagen till och med den relevanta Inlésendagen.

Rénta ackumuleras under en Rénteperiod. Forbehéllet Punkt 10.4 ska betalning av Réntan avseende
Obligationerna ska ske kvartalsvis i efterskott till Obligationsinnehavarna pa varje Rénteforfallodag for
den foregdende Rénteperioden.
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10.3

10.4

10.5

10.6

10.7

10.8

10.9

10.10

Utan att det paverkar tillimpningen av Punkt 10.4 nedan ska Emittenten pa den forsta
Réntebetalningsdagen, utover den Rénta som ackumulerats enligt Punkt 10.1 ovan, betala till
Obligationsinnehavarna en ytterligare Réntebetalning med ett belopp som motsvarar den rénta som skulle
ha ackumulerats pa de Befintliga Obligationerna som har utbytts mot Obligationer i Emissionen av
Forhgjda Obligationer fran (men exklusive) den 19 oktober 2023 till och med den dag d& Emissionen av
Forhojda Obligationer slutfordes (den ”Ytterligare Réntebetalningen™).

Oavsett vad som anges i Finansieringsdokumenten, pa var och en av Rénteforfallodagarna som infaller
den 19 januari 2024, 19 april 2024, 19 juli 2024 och 19 oktober 2024 ("Uppskjuten Rinteperiod”) kan
Emittenten vilja att inte betala hela eller en del av den relevanta riantebetalningen (fér undvikande av
tvivel, inklusive den Ytterligare Réntebetalningen) motsvarande det belopp som skulle att likviditeten
skulle falla under 150 000 000 SEK, matt vid slutet av den senaste Kvartalsdagen fore den relevanta
Rénteforfallodagen (berdknat pro forma som om den relevanta Réntebetalningen samt den Rénta som ska
betalas pad de Nya Obligationerna pé nista Rinteforfallodag (sdsom definierat i villkoren for de Nya
Obligationerna) hade gjorts den sista dagen pa sadan Kvartalsdag) (varje del av en Réntebetalning som
skjutits upp i enlighet med denna punkt 10.4, tillsammans med den Relevanta Réntebetalningen 19 juli
och den Relevanta Réntebetalningen 19 oktober, de "Uppskjutna Réntebetalningarna”).

Vid inlésen av Obligationer i enlighet med Punkt 11.1 (/nldosen pd forfallodagen), 11.3 (Frivillig
Sfullstindig inlosen (kdpoption)), 11.5 (Fortida inlosen pa grund av olaglighet (kdpoption)) eller 11.6
(Tvingande dterkép pd grund av en Agarforindring, — Avnoteringshindelse eller  ett
Noteringsmisslyckande (sdljoption)), eller vid avslutandet av en Exit, ska de Uppskjutna Réntebetalningar
som sddana inldsta Obligationer medfor upphora att vara betalbara enligt Finansieringsdokumenten och
ska anses ha avstatts fran.

Den Uppskjutna Rintebetalningen ska minskas med ett belopp motsvarande det belopp som betalas till
innehavare av D2-aktier i enlighet med Emittentens bolagsordning som implementerats 1 samband med
den Foreslagna Aktieemissionen.

Emittenten skall skriftligen meddela Agenten och Obligationsinnehavarna senast fem (5) Bankdagar fore
den relevanta Réinteforfallodagen under den Uppskjutna Rinteperioden om Emittenten avser att skjuta
upp ndgon del av en Réntebetalning i enlighet med punkt 10.4 ovan. Sadant meddelande skall innehalla
uppgift om det Réntebelopp som skall skjutas upp samt de berdkningar av proformalikviditet som ligger
till grund for detta belopp.

Réntan ska berdknas pé basis av ett ar med 360 dagar som bestar av tolv manader med 30 dagar vardera
och, i hindelse av ofullstdndig manad, det faktiska antalet dagar som forflutit (30/360-dagarsbasis).

Om Emittenten inte betalar nadgot belopp denne dr skyldig att erldgga enligt de Finansieringsdokumenten
senast pd den aktuella forfallodagen, ska drdjsmalsrinta 16pa pa det forfallna beloppet fran, men
exklusive, forfallodagen till och med dagen for faktisk betalning med en réntesats som &r tva (2) procent
hogre dn Réntesatsen forutom vad giller en Uppskjuten Réntebetalning. Upplupen drdjsmalsrénta ska
inte aktiveras. Ingen dr6jsmalsrinta utgar om underlitelsen att betala endast ar hianforlig till Agenten eller
CSD, i vilket fall Réntesatsen ska tillaimpas 1 stéllet.

I enlighet med villkoren i Borgenérsavtalet, efter intrdffandet av en RCF-Betalningsinstillelse och sa
lange som den pagar, ska ingen betalning av Rénta eller kapitalbelopp avseende Obligationerna goras till
Obligationsinnehavarna. For undvikande av tvivel kommer Obligationerna att bara ranta enligt Punkt 10.9
under sadan period.
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11.

11.1.1

11.1.2

11.2
11.2.1

11.2.2

11.3
11.3.1

INLOSEN OCH ATERKOP AV OBLIGATIONERNA
Inlésen pa forfallodagen

Emittenten ska l6sa in samtliga, och inte endast vissa, av Obligationerna i dess helhet pa den Slutliga
Inlésendagen med ett belopp per Obligation motsvarande det Nominella Beloppet jimte upplupen men
obetald Rénta (for undvikande av tvivel, férutom eventuell Uppskjuten Réntebetalning). I den mén sadan
dag inte dr en Bank dag ska inldsen ske pa den nistfoljande Bankdagen.

Om Emittenten inte senast trettio (30) kalenderdagar fore den Slutliga Forfallodagen har lamnat skriftligt
bevis till Agenten att den uppfyllde Hallbarhetsprestationsmalen pa Observationsdagen avseende
rakenskapsdret som slutar den 31 december 2025, vilket bekrdftats av en Extern Granskare, ska
Emittenten pa den Slutliga Forfallodagen 19sa in alla, men inte bara vissa, av de utestdende Obligationerna
i dess helhet till ett belopp per Obligation motsvarande etthundra komma sjuttiofem (100,75) procent av
det Nominella Beloppet, tillsammans med upplupen men obetald rénta.

Emittentens férvarv av Obligationer och annullering

Emittenten och varje Koncernbolag kan, med forbehall for tillamplig lag, ndr som helst och till vilket pris
som helst, kopa Obligationer pa marknaden eller pa annat sétt.

Obligationer som innehas av ett Koncernbolag fér efter sadant Koncernbolags gottfinnande behallas eller
séljas. Koncernbolagen fér inte annullera ndgra Obligationer innehas av dem, forutom att Emittenten far
annullera Obligationer som innehas av denne i samband med en inlosen av Obligationerna i sin helhet.

Frivillig fullstandig inlésen (k6poption)

Forbehallet Punkt 11.3.2, far Emittenten 16sa in samtliga, men inte endast vissa, av Obligationerna i dess
helhet:

(a) nér som helst frdn och med Emissionsdagen till, men exklusive, Forsta Inldsendagen, till ett
pris per Obligation motsvarande summan av (i) 104,750 procent av det Nominella Beloppet,
och (ii) aterstaende rintebetalningar till och med Forsta Inlosendagen, tillsammans med
upplupen men obetald Rénta (for undvikande av tvivel, forutom eventuell Uppskjuten
Réntebetalning),

(b) ndr som helst fran och med Forsta Inlésendagen till, men exklusive, forsta Bankdagen som
infaller trettio (30) dagar efter Emissionsdagen for Befintliga Obligationer till ett pris per
Obligation motsvarande 104,750 av det Nominella Beloppet, tillsammans med upplupen men
obetald Rénta (for undvikande av tvivel, forutom eventuell Uppskjuten Réntebetalning),

(c) ndr som helst fran och med forsta Bankdagen som infaller trettio (30) dagar efter
Emissionsdagen for Befintliga Obligationer till, men exklusive, forsta Bankdagen som infaller
trettiosex (36) ménader efter Emissionsdagen for Befintliga Obligationer till ett pris per
Obligation motsvarande 103,135 procent av det Nominella Beloppet, tillsammans med
upplupen men obetald Rénta (for undvikande av tvivel, forutom eventuell Uppskjuten
Réntebetalning),

(d) ndr som helst fran och med forsta Bankdagen som infaller trettiosex (36) manader efter
Emissionsdagen for Befintliga Obligationer till, men exklusive, forsta Bankdagen som infaller
fyrtiotva (42) manader efter Emissionsdagen for Befintliga Obligationer till ett pris per
Obligation motsvarande 102,375 procent av det Nominella Beloppet, tillsammans med
upplupen men obetald Rénta (for undvikande av tvivel, forutom eventuell Uppskjuten
Réntebetalning), och
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11.3.2

11.3.3

11.4
11.4.1

11.42

11.5.1

(e) nér som helst fran och med forsta Bankdagen som infaller fyrtiotva (42) ménader efter
Emissionsdagen for Befintliga Obligationer till, men exklusive, Slutliga Inldsendagen till ett
pris per Obligation motsvarande 100,950 procent av det Nominella Beloppet, tillsammans med
upplupen men obetald Rénta (for undvikande av tvivel, forutom eventuell Uppskjuten
Réntebetalning).

Om (i) Emittenten inte vid senaste Slutdatum for Rapportering, fore relevant Inlosendag, har 1dmnat
skriftligt bevis till Agenten att (i) Milstolpar for Héllbarhetsprestationsmalen avseende Referensaret
avseende sadant Slutdatum for Rapportering har uppnatts avseende KPI 1 och KPI 3, och (ii) Milstolpen
for Hallbarhetsprestationsmalen har uppnatts avseende KPI 2, var och en bekriftad av en Extern
Granskare, eller (ii) om inget sddant Slutdatum for Rapportering dnnu har uppnatts, ska det belopp som
betalas enligt Punkterna 111(a) till (e) ovan 6kas med ett belopp motsvarande noll komma sjuttiofem
(0,75) procent av det Nominella Beloppet for de inlosta Obligationerna.

Inlésen enligt Punkt 11.3.1 ska goras genom att Emittenten ger Obligationsinnehavarna och Agenten
underréttelse minst tio (10) Bankdagar dessforinnan, réknat fran den dag d& underrittelsen tréder i kraft.
En sddan underrittelse ska ange Inlosendagen och den relevanta Avstimningsdagen samt huruvida
Milstolparna for Hallbarhetsprestationsmalen avseende det omedelbart foregdende Referensaret har
uppnatts eller inte tillsammans med det tillimpliga inlosenpriset. Sddan underréttelse kan inte aterkallas
men far, efter Emittentens gottfinnande, innehalla ett eller flera villkor som forst maste uppfyllas eller
efterges fore Avstdmningsdagen. Vid tidpunkten for utgdngen av en sddan underréttelse och uppfyllandet
av villkoren (om sédana finns) dr Emittenten forpliktad att 16sa in Obligationerna i deras helhet till det
tillimpliga beloppet pd Avstamningsdagen.

Frivillig partiell inlosen vid en Borsnotering av Aktier (kopoption)

Forutsatt att minst sextiofem (65) procent av det Initiala Nominella Beloppet av Obligationerna forblir
utestdende, kan Emittenten vid ett eller flera tillfdllen och i samband med en Borsnotering av Aktier delvis
16sa in upp till trettiofem (35) procent av det totala sammanlagda Nominella Beloppet av de fran tid till
annan utestdende Obligationerna till ett pris som motsvarar kdpoptionsbeloppet for den relevanta perioden
enligt Punkt 11.3 (Frivillig fullstindig inlosen (képoption)). Partiell inlosen ska ske genom annullering
av Obligationer pro rata (avrundat nedat till ndrmaste 1,00 SEK). Betalning till Fordringshavarna som
ska goras efter en inlosen enligt denna Punkt 11.4.1 maste goras pa en Rénteforfallodag som infaller inom
180 dagar efter den relevanta Borsnoteringen av Aktier och goras med medel som inte dverstiger den
kontantlikvid som Emittenten erhéller till f6ljd av ett sadant erbjudande (efter avdrag for avgifter,
kostnader och provisioner som faktiskt uppkommit i samband med erbjudandet samt skatter som betalats
eller ska betalas till foljd av erbjudandet).

Inlésen enligt Punkt 11.4.1 ska gdras genom att Emittenten ger Obligationsinnehavarna och Agenten
underrittelse minst femton (15) Bankdagar dessforinnan. En sddan underrittelse ska ange Inlosendagen
och den relevanta Avstimningsdagen da en Person ska vara registrerad som Obligationsinnehavare for
att erhalla de belopp som ska utbetalas pa en sddan Inlosendag. S&dan underrittelse kan inte aterkallas
men far, efter Emittentens gottfinnande, innehalla ett eller flera villkor som forst maste uppfyllas. Vid
uppfyllandet av villkoren (om s&dana finns) dr Emittenten forpliktad att 16sa in Obligationerna i dess
helhet med tillampligt belopp pa Avstdmningsdagen. Det tilldmpliga beloppet ska utgora ett jamnt belopp
i Kronor.

Fortida inlésen pa grund av olaglighet (kdpoption)

Emittenten fér 16sa in samtliga, men inte endast vissa, av de utestdende Obligationerna till ett belopp per
Obligation motsvarande det Nominella Beloppet tillsammans med upplupen men obetald Rénta (for
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11.5.2

11.5.3

11.6

11.6.1

11.6.2

11.6.3

11.6.4

undvikande av tvivel, forutom eventuell Uppskjuten Réntebetalning) pa en Inlésendag som Emittenten
bestimmer om det &r eller blir olagligt for Emittenten att fullgéra sina forpliktelser enligt
Finansieringsdokumenten.

Tillampligheten av Punkt 11.5.1 ska understodjas av ett réttsutlatande utfidrdat av en valrenommerad
advokatbyra.

Emittenten maste underritta om inldsen i enlighet med Punkt 11.4.1 senast tjugo (20) Bankdagar efter att
ha fatt faktisk kdnnedom om en sddan héndelse (varefter siddan rittighet upphor). Emittentens
underrittelse kan inte aterkallas och ska specificera Inlésendagen och dven Avstimningsdagen pé vilken
en Person ska vara registrerad som en Obligationsinnehavare for att erhalla beloppen som ska utbetalas
pa sadan Inlosendag. Emittenten ska 16sa in Obligationerna i dess helhet till det tillimpliga beloppet pa
den specificerade Inlosendagen.

Tvingande aterkép pa grund av en Agarférindring, en Avnoteringshindelse eller ett
Noteringsmisslyckade (séljoption)

Om en Agarforindring intriffar har varje Obligationsinnehavare ritt att kriva att samtliga, eller endast
vissa, av Obligationsinnehavarens Obligationer &terkdps till ett pris per Obligation motsvarande 101
procent av det Nominella Beloppet tillsammans med upplupen men obetald Rénta (fér undvikande av
tvivel, forutom eventuell Uppskjuten Rantebetalning) under en period om tjugo (20) Bankdagar frén en
underrittelse fran Emittenten om Agarforindringen enligt Punkt 13.1.2 (efter vilken tidsperiod sidan ritt
ska upphora). En sddan period far diremot inte inledas tidigare n vid intriffandet av Agarforindringen.

Om en Avnoteringshindelse intrdffar har varje Obligationsinnehavare rétt att krdva att samtliga, eller
endast vissa, av Obligationsinnehavarens Obligationer aterkops till ett pris per Obligation motsvarande
101 procent av det Nominella Beloppet tillsammans med upplupen men obetald Rénta (fér undvikande
av tvivel, forutom eventuell Uppskjuten Rintebetalning) under en period om tjugo (20) Bankdagar fran
en underréttelse fran Emittenten om Avnoteringshdndelsen enligt Punkt 13.1.2 (efter vilken tidsperiod
sédan ritt ska upphora).

Om ett Noteringsmisslyckande intrdffar har varje Obligationsinnehavare ritt att krdva att samtliga, eller
endast vissa, av Obligationsinnehavarens Obligationer aterkops till ett pris per Obligation motsvarande
101 procent av det Nominella Beloppet tillsammans med upplupen men obetald Rénta (fér undvikande
av tvivel, forutom eventuell Uppskjuten Rintebetalning) under en period om tjugo (20) Bankdagar fran
en underrittelse fran Emittenten om Noteringsmisslyckandet enligt Punkt 13.1.2 (efter vilken tidsperiod
sédan ritt ska upphora).

Om Obligationsinnehavare som representerar mer an attiofem (85) procent av det Justerade Nominella
Beloppet har begirt att Obligationerna som de innehar ska aterkopas enligt denna Punkt 11.6, ska
Emittenten ska Emittenten senast fem (5) Bankdagar efter utgangen av den period som avses i Punkt
11.6.1 eller 11.6.3 skicka ett meddelande till de aterstiende Obligationsinnehavarna, om négra, och ge
dem ytterligare mdojlighet att begdra att Obligationerna som de innehar ska aterkopas pa samma villkor
under en period om tjugo (20) Bankdagar fran den dag da sidant meddelande ar i kraft. Sadan
underréttelse ska ange Inlosendagen, Avstdmningsdagen pa vilken en person ska pé vilken en Person ska
vara registrerad som en Obligationsinnehavare for att erhdlla beloppen som ska utbetalas pd sadan
Inlésendag och dven innehalla instruktioner om de atgérder som en Obligationsinnehavare behover vidta
om denne vill att Obligationen som denne innehar ska &terkdpas. Om en Obligationsinnehavare har begért
aterkop och agerat i enlighet med instruktionerna i meddelandet fran Emittenten, ska Emittenten aterkopa
de relevanta Obligationerna och aterkdpsbeloppet ska forfalla pa den Inlésendag som anges i meddelandet
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11.6.6

11.6.7

11.6.8
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12.1
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fran Emittenten enligt denna Punkt 11.6.4. Inl6sendagen maste infalla senast fyrtio (40) Bankdagar efter
utgdngen av den period om tjugo (20) Bankdagar som avses i denna Punkt 11.6.4.

Emittenten ska folja de krav som stélls enligt tillimpliga lagar eller regler avseende &terkdp av
Obligationer. I den man bestimmelserna i sddana lagar och regler strider mot denna Punkt 11.6, ska
Emittenten f6lja de tillimpliga lagarna och reglerna och det ska inte anses att Emittenten brutit mot sina
forpliktelser enligt denna Punkt 11.6 pa grund av en sédan konflikt.

Alla Obligationer som aterkdps av Emittenten i enlighet med denna Punkt 11.6 kan efter Emittentens
gottfinnande behallas eller séljas av Emittenten. For att undvika tvivel far Emittenten inte annullera nagra
Obligationer som innehas av denne, férutom i samband med en inldsen av Obligationerna i sin helhet.

Emittenten ska inte vara skyldig att aterkdpa Obligationer i enlighet med denna Punkt 11.6, om tredje
man vid hindelse av en Agarforindring, Avnoteringshéndelse eller ett Noteringsmisslyckande erbjuder
att kopa Obligationerna enligt forfarandet och villkoren i denna Punkt 11.5 (eller pa villkor som &dr mer
fordelaktiga for Obligationsinnehavaren) och kdper alla Obligationer som giltigt erbjudits enligt ett sddant
erbjudande. Om Obligationerna som erbjuds inte har kopts inom tidsperioden som anges i denna Punkt
11.5, ska Emittenten aterkopa sddana Obligationer inom fem (5) Bankdagar efter utgdngen av
tidsperioden.

Inget aterkop av Obligationer enligt denna Punkt 11.6 ska krdvas om Emittenten har meddelat om en
inlosen enligt Punkt 11.3 (Frivillig fullstindig inlosen (kopoption)) forutsatt att sddan inldsen &r
vederborligen utnyttjad.

Restriktioner avseende aterkop eller inlosen vid en RCF-Betalningsinstallelse

Inget aterkdp eller inlosen av Obligationer far goras av Emittenten eller ndgot Koncernbolag
sé lange som en RCF-Betalningsinstillelse pagar. For undvikande av tvivel ska Emittentens
underlatenhet att i tid aterkopa eller 16sa in Obligationerna utgdra en Uppsdgningsgrund och
det obetalda beloppet ska béra drdjsmélsrénta i enlighet med Punkt 10.9.

TRANSAKTIONSSAKERHETER OCH GARANTIER
Transaktionssakerheter

Om inte annat foljer av Borgenirsavtalet och tillimpligt begransningssprak stills foljande
Transaktionssékerheter till forméan for Obligationsinnehavarna (som representeras av Agenten), Agenten
och de andra Sékerstillda Parterna och fullgdrs i enlighet med de relevanta Sakerhetsdokumenten, som
16pande Sékerhet for korrekt och punktligt fullgérande av de Sakerstdllda Forpliktelserna:

(a) aktiepanter Over aktierna i varje Borgensman (forutom i Emittenten, 6ver vilken ingen sékerhet
kommer att stéllas), senast vid den tidpunkt da ett sddant bolag blir part i Garantiavtalet,

(b) pantritter 6ver alla Visentliga Koncerninterna Lan fran Emittenten (befintliga fran tid till
annan),
(c) pantritter 6ver alla befintliga foretagsinteckningsbrev (endast i Sverige och Norge) som

utfardats i rorelsen for varje bolag vars aktier dr pantsatta enligt punkten (a) ovan, och
(d) pantritter 6ver foljande varumarken:
6] “Taxikurir” som dgs av Cabonline Group AB,

(i) “TopCab” som édgs av Cabonline Region Stockholm AB,
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12.3

12.4

12.5

12.6

12.7

12.8

12.9

12.10

(1i1) “020202020” som &dgs av Cabonline Region Stockholm AB (tidigare: Sverigetaxi i
Stockholm AB), och

(iv) “Taxi Skane” som &dgs av Cabonline Group AB.

Varje 1an som ska pantséttas enligt Punkt 111(b) ska, i den man de inte redan &r pantsatta enligt
Sékerhetsdokumenten, pantséttas s& snart det ar praktiskt mojligt efter det att de har uppkommit.

Emittenten ska tillforsékra att varje Dotterbolag ansluter sig till Garantiavtalet senast den tidigare av (i)
den dag det blir en Borgensman enligt Super Senior RCF och (ii) dagen efter nittio (90) dagar fran den
dag da Dotterbolaget uppfyller kravet for att utgora ett Vésentligt Koncernbolag enligt dessa Villkor.

Med forbehall for Borgendrsavtalet och tillimpligt begrdnsningssprak, garanterar varje Borgensman
odterkalleligt och ovillkorligt, som huvudansvarig (proprieborgen), till de Sékerstéllda Parterna,
Emittentens punktliga fullgérande av de Sikerstdllda Forpliktelserna i enlighet och med forbehall for
Garantiavtalet.

Varje Dotterbolag som ér en borgensman under Super Senior RCF ska vara en Borgensman. Darutover
ska Emittenten tillse att varje ytterligare Dotterbolag som blir en borgensman under Super Senior RCF
ska samtidigt som det blir en borgensman dérunder tilltrada Garantiavtalet som en Borgensman.

Om och tills Agenten har mottagit instruktioner fran Obligationsinnehavarna i enlighet med Avsnitt 18
(Beslut av Obligationsinnehavare), ska Agenten (utan att forst behdva inhdmta Obligationsinnehavarnas
samtycke) ha rétt att ingd avtal med Emittenten eller tredje part eller vidta andra atgérder, om det enligt
Agentens uppfattning &r nddvéindigt for att uppritthdlla, &ndra, sldppa eller verkstélla
Transaktionssékerheten eller ndgon Garanti, skapa ytterligare Sékerheter eller Garantier till forman for
de Sidkerstéllda Parterna eller i syfte att reglera Obligationsinnehavarnas eller Emittentens réttigheter till
Transaktionssdkerheten eller Garantierna, i1 varje enskilt fall i enlighet med villkoren i
Finansieringsdokumenten.

I syfte att utdva réttigheterna for de Sakerstillda Parterna, kan Agenten instruera CSD i Emittentens namn
och pé& uppdrag av Emittenten att arrangera betalningar till de Sidkerstdllda Parterna under
Finansieringsdokumenten och dndra det bankkonto som ér registrerat hos CSD och fran vilket betalningar
under Obligationerna gors till ett annat bankkonto. Emittenten ska omedelbart pd begidran av Agenten
forse denne med alla sddana dokument, inklusive en skriftlig fullmakt (i form och innehall som é&r
tillfredsstédllande for Agenten och CSD), som Agenten anser nddvindiga i syfte att utova sina réttigheter
och/eller utfora sina skyldigheter enligt denna Punkt 12.8.

Sdkerhetsagenten kan nir som helst sldppa Transaktionssdkerheter och Garantier i enlighet med villkoren
i Sakerhetsdokumenten, Garantiavtalet och Borgenérsavtalet. Varje Transaktionssékerhet eller Garanti
kommer alltid att sldppas pro rata mellan Obligationsinnehavarna, innehavarna av Befintliga
Obligationer, innehavarna av Nya Obligationer, Super Senior RCF-leverantérerna och Superseniora
Hedge-leverantorerna och de aterstaende Transaktionssdkerheterna och Garantierna kommer att fortsétta
att rankas pari passu mellan dem enligt vad som anges i Sékerhetsdokumenten, Garantiavtalet och
Borgenirsavtalet.

I anslutning till en Tilldten Dansk Rekonstruktion eller en Tillaten Finsk Rekonstruktion (utover det som
géller enligt punkten (c) i den relevanta definitionen):

(a) Transaktionssékerheten avseende aktier emitterade av ett Danskt Dotterbolag eller Finskt
Dotterbolag (sdsom tillimpligt) som avyttras, och varje Transaktionssdkerhet som beviljats av
ett sddant Danskt Dotterbolag eller Finskt Dotterbolag (sdsom tillimpligt) som avyttras, ska

sléppas,
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(b) Transaktionssdkerheten som beviljats av ett Danskt Dotterbolag eller Finskt Dotterbolag
(sasom tilldmpligt) over tillgdngar som avyttras ska sldppas,

(c) ett Danskt Dotterbolag eller Finskt Dotterbolag (enligt vad som ér tillimpligt) som avyttras ska
befrias som Borgensman,

och Agenten ska i varje enskilt fall pa begdran av Emittenten instruera Sikerhetsagenten att vidta
relevanta dtgirder for att genomfora ett sddant slappande, forutsatt att Emittenten har utfardat ett intyg
till Agenten som bekriftar att villkoren i definitionen av Tillaten Dansk Rekonstruktion eller Tillaten
Finsk Rekonstruktion (sdsom tillimpligt) har uppfyllts i forhallande till en sddan rekonstruktion.

Vid en verkstillighet av Transaktionssidkerheten och/eller Garantierna ska intékterna fordelas i enlighet
med Borgenérsavtalet.

INFORMATION TILL OBLIGATIONSINNEHAVARNA
Information fran Emittenten

Emittenten ska tillhandahalla foljande information till Obligationsinnehavarna genom pressmeddelande
och genom publicering pa Emittentens webbplats:

(a) sé snart de blir tillgingliga, men under alla omsténdigheter inom fyra (4) manader efter
utgangen av varje rikenskapsér, Koncernens arliga reviderade konsoliderade finansiella
rapporter som upprittats i enlighet med Redovisningsprinciperna samt Emittentens arliga
reviderade icke-konsoliderade finansiella rapporter, inklusive en resultatrakning, balansrakning,
kassaflodesanalys och en forvaltningskommentar eller -rapport fran Emittentens styrelse,

(b) sa snart de blir tillgdngliga, men under alla omsténdigheter inom tva (2) méanader efter varje
Kvartalsdag, de kvartalsvisa oreviderade konsoliderade rapporterna eller, i forekommande fall
och med den frekvens som krévs enligt tillimpliga bestimmelser i Nasdaq Stockholms
regelverk for emittenter fran tid till annan, bokslutskommunikén for Koncernen (den forsta
rapporten ska omfatta den treméanadersperiod som slutar den 30 september 2023), upprittad i
enlighet med Redovisningsprinciperna,

(c) vidta rimliga &tgirder for att sékerstilla att en Arlig Hallbarhetsrapport som innehéller en
beskrivning av de framsteg som gjorts av Koncernen i forhéllande till vart och ett av SPT 1,
SPT 2 och SPT 3 upprittas och gors tillgénglig for Agenten och pa dess webbplats pa engelska
senast fyra (4) manader efter utgangen av det rikenskapsar som omfattas av den Arliga
Hallbarhetsrapporten (fran och med det rikenskapsar som slutar den 31 december 2023) och att
sédana framsteg verifieras av en Extern Granskare,

(d) sa snart det dr praktiskt mojligt efter ett Koncernforetags forvérv eller avyttring av
Obligationer, det sammanlagda Nominella Beloppet som innehas av Koncernforetag, och

(e) all annan information som krévs enligt lagen (2007:582) om vérdepappersmarknaden och
reglerna och foreskrifterna for den Reglerade Marknad pé vilken Obligationerna dr upptagna
till handel,

forutsatt att underlatenhet att folja punkt (c) ovan inte ska resultera i en Uppsédgningsgrund utan ska i
stillet resultera i att inldsenpremien om noll komma sjuttiofem (0,75) procent av det Nominella
Beloppet for de inlosta Obligationerna ska vara tillimpligt pa varje Inlosendag.

Blir Emittenten medveten om att en Agarforindring, Avnoteringshindelse eller ett
Noteringsmisslyckande har intrdffat ska denne omedelbart underritta Obligationsinnehavarna och
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133

13.4
13.4.1

Agenten. Finns ett slutgiltigt avtal pd plats som foreskriver en sddan Agarforindring, kan sidan
underrittelse limnas fore forekomsten av en Agarforindring och vara villkorat av forekomsten av en
Agarforindring. Emittenten ska forse Agenten med sidan ytterligare information som Agenten (rimligen)
kan begira efter mottagandet av en sidan underrittelse.

Nir de finansiella rapporterna och 6vrig information gors tillgénglig for Obligationsinnehavarna enligt
Punkt 13.1.1, ska Emittenten éverldmna kopior av sddana finansiella rapporter och annan information till
Agenten. Tillsammans med de finansiella rapporterna ska Emittenten forse Agenten med ett
Efterlevnadsintyg (i) innehéllande bekriftelse om att ingen Uppsédgningsgrund har intréffat (eller for det
fall att en Uppsédgningsgrund har intréffad, vilka atgérder som har vidtagits for att atgdrda den), och (ii)
bifoga kopior av alla underrédttelser som ldmnats till den Reglerade Marknaden dir Obligationerna ar
upptagna till handel, ldggs som.

Emittenten ska i Samband med Finansiell Skuldsdttning som uppkommit under Belaningsgradstestet till
Agenten inge ett Efterlevnadsintyg innehdllande detaljer om den Finansiella Skuldsdttningen som
uppkommit och som bevisar efterlevnad av Belaningsgradstestet (och inklusive berdkningar och siffror i
forhéllande till detta).

Emittenten ska i anslutning till provning av Minsta Likviditetstestet sdsom anges i Punkt 15.2, forse
Agenten med ett Efterlevnadsintyg innehallande detaljer om Genomsnittlig Likviditet for den relevanta
Likviditetstestperioden och som bevisa efterlevnad av Minsta Likviditetstestet.

I hindelse av att en 13-Veckorsprognos indikerar ndgon prognostiserad bristande efterlevnad Minsta
Likviditetstestet, ska Emittenten skyndsamt meddela Agenten, som skyndsamt ska informera
Obligationsinnehavarna om sddan prognostiserad bristande efterlevnad.

Information fran Agenten

Agenten har ritt att informera Obligationsinnehavarna om varje hiandelse eller omstindighet som direkt
eller indirekt hanfor sig till Emittenten eller Obligationerna. Oaktat det féregaende kan Agenten, om den
anser att det &r till fordel for Obligationsinnehavarnas intressen, skjuta upp offentliggdrandet eller avsta
fran att offentliggora viss information annat &n med avseende pa en Uppsdgningsgrund som har intréffat
och fortgér.

Om en kommitté som representerar Obligationsinnehavarnas intressen under Finansieringsdokumenten
har utsetts av Obligationsinnehavarna i enlighet med Punkt 18 (Beslut av Obligationsinnehavare), kan
medlemmarna i en sddan kommitté komma Sverens med Emittenten om att inte avslgja information som
erhéllits fran Emittenten, forutsatt att det, enligt en rimlig uppfattning hos sdidana medlemmar, ar till fordel
for Obligationsinnehavarnas intressen. Agenten ska vara part i saddant avtal och erhalla samma
information frdn Emittenten som medlemmarna i kommittén.

Information bland Obligationsinnehavarna

Agenten ska, pa begéran av en Obligationsinnehavare, skyndsamt till Obligationsinnehavarna
distribuera all information fran sddan Obligationsinnehavare som avser Obligationerna. Agenten kan
kréva att den begirande Obligationsinnehavaren ersétter alla kostnader eller utgifter som Agenten
adragit sig eller kommer att adra sig for att gora detta (inklusive ett rimligt arvode for Agentens arbete)
innan sadan information distribueras.

Offentliggorande av Finansieringsdokumenten

Den senaste versionen av dessa Villkor (inklusive varje dokument som dndrar dessa Villkor) ska héllas
tillgdngliga pd Emittentens och Agentens webbplatser.
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14,
14.1
14.1.1

14.1.2

14.2

Den senaste versionen av Ramverket for Hallbarhetslinkade Obligationer och andrahandsopinioner
relaterat till Ramverket for de Hallbarhetsldnkande Obligationerna, ska héllas tillgéngliga p4 Emittentens
webbplats, med beaktande av att underlatenhet att efterleva det atagandet inte ska foranleda en
Uppsdgningsgrund utan i stillet ska leda till att inlésenpremien pa noll komma sjuttiofem (0,75) av det
Nominella Beloppet for de inlosta Obligationerna ska tillimpas pa varje Inlosendag.

De senaste versionerna av Borgenirsavtalet, Sikerhetsdokumenten och alla andra Finansieringsdokument
ska hallas tillgéngliga for Obligationsinnehavarna vid Agentens kontor under normala arbetstider.

ALLMANNA ATAGANDEN
Begransade utbetalningar

Emittenten ska inte, och ska tillse att inget av Koncernbolagen, kommer att:

(a) betala ndgon utdelning pa aktier,
(b) aterkOpa nagra av sina egna aktier,
(c) l6sa in sitt aktiekapital eller annat bundet eget kapital genom aterbetalning till aktiedgarna,

(d) aterbetala kapitalbelopp eller betala ranta under ndgon Aktiedgarskuld, eller

(e) gora andra liknande utdelningar eller viardedverforingar enligt aktiebolagslagen till sina, eller
sina Dotterbolags, direkta eller indirekta aktiedgare eller till sadan direkt eller indirekt
aktiedgares Nirstaendebolag eller borgenérer till ndgon Aktiedgarskuld.

De héndelser som anges i punkterna (a) till (¢) ovan bendmns tillsammans och var for sig som en
”Begrinsad Betalning”.

Oaktat Punkt 14.1.1 men med forbehéll for Punkt 14.7 (Begrdnsning av 6verforing av kontanta medel):
(a) en Begransad Betalning kan goras:

6] om det gors till Emittenten eller ett Dotterbolag till Emittenten (pa en pro rata-basis om
det gors av ett Dotterbolag som inte direkt eller indirekt ar heldgt av Emittenten),

(i1) om, och i den utstrdckning det krévs, det gors i enlighet med en begéran fran en
minoritet av aktiedgarna i Emittenten i enlighet med aktiebolagslagen, eller

(1i1) i den utstrackning som avses i Investeringsavtalet och/eller Emittentens bolagsordning
som implementerats i samband med den Foreslagna Aktieemissionen.

(b) efter en Borsnotering av aktier kan en Begrdnsad Betalning goras av Emittenten (en ”Tilliten
Overforing”) genom utdelning eller betalningar i forhallande till nigon Aktiesgarskuld, om vid
tidpunkten for den Begrénsade Betalningen:

1) ingen Uppsigningsgrund ar fortgadende eller skulle uppstd som ett resultat av sddan
Begrinsad Betalning,

(i) Belaningsgradstestet ar uppfyllt (for undvikande av tvivel, p& en pro rata-basis med
beaktande av sddan Begriansad Betalning), och

(iii) beloppet av den Begransade Betalningen inte dverstiger det Tilldtna
Overforingsbeloppet, forutsatt att beloppet av en sadan Begriinsad Betalning ska
minska det Tilldtna Overforingsbeloppet i motsvarande man

Forandring av verksamhet
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Emittenten ska sékerstilla att ingen vésentlig fordndring gors av den allménna karaktiren av
Koncernens verksamhet jamfort med den som bedrevs per Emissionsdagen.

Holdingbolag

Emittenten ska inte bedriva handel, bedriva ndgon verksamhet, dga nigra tillgangar eller adra sig nagra
skyldigheter annat &n:

(a) tillhandahallande av ledningstjanster till andra Koncernbolag av en typ som vanligtvis
tillhandahalls av ett holdingbolag till dess Dotterbolag (inklusive att behélla anstillda for detta
andamal),

(b) dgande av aktier i Ixat Group Holding AB (eller, efter en fusion av det bolaget som genomforts
i enlighet med villkoren 1 Borgenérsavtalet, Ixat Holding AB eller Cabonline Group AB),
Koncerninterna debet- och kreditbalanser pa bankkonton och debet- och kreditbalanser som
hélls pa bankkonton (forutsatt att Emittenten inte ska vara part i nagra cash-pool-arrangemang),

(c) sésom tillatet enligt Finansieringsdokumenten, och
(d) uppkomst av skyldighet att betala skatt.

Emittenten ska tillse att Ixat Group Holding AB (fore en fusion av det bolaget som genomfors i enlighet
med villkoren i Borgenérsavtalet, med Ixat Holding AB eller Cabonline Group AB) inte ska bedriva
handel, bedriva nagon verksamhet, dga nagra tillgangar eller adra sig nagra skulder annat &n:

(a) tillhandahallande av ledningstjanster till andra Koncernbolag av en typ som vanligtvis
tillhandahalls av ett holdingbolag till dess Dotterbolag (inklusive att behélla anstédllda for detta
dndamal),

(b) agande av aktier i Ixat Group Holding AB (eller, efter en fusion av det bolaget som genomforts

i enlighet med villkoren 1 Borgenérsavtalet, Ixat Holding AB eller Cabonline Group AB),
Koncerninterna debet- och kreditbalanser pa bankkonton och debet- och kreditbalanser som
hélls pa bankkonton (forutsatt att Emittenten inte ska vara part i ngra cash-pool-arrangemang),

(c) sésom tillatet enligt Finansieringsdokumenten, och
(d) uppkomst av skyldighet att betala skatt.
Marknadslan

Utdver Obligationerna, de Befintliga Obligationerna och de Nya Obligationerna, ska Emittenten inte, och
ska tillse att inget annat Koncernbolag:

(a) utfardar nagra Marknadsldn med planerad eller avsedd inldsen, helt eller delvis, fore den
Slutliga Inlésendagen, eller

(b) skapar eller later besta ndgon Sékerhet (inklusive garantier) avseende Marknadslan (annan &n
sadan sdkerhet som ér tilldten enligt punkt (1) i definitionen av ”Tillaten Sikerhet”).

Emittenten ska tillse att inget annat Koncernbolag utfirdar nagra Marknadslan.
Finansiell Skuldsattning

Emittenten ska inte, och ska tillse att inget annant Koncernbolag kommer att, adra sig eller tilldta nagon
ny, eller bibehalla eller utoka ndgon befintlig, Finansiell Skuldséttning, annan &n Tillaten Skuld.

Kvittning av lan fran Koncernbolaget till Emittenten
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14.8

14.9

14.10

14.11

Emittenten ska, pa basta mdjliga sétt, tillse att lan fran Koncernbolag till Emittenten kvittas mot
utdelning sé& snart som mojligt, dock senast fyra (4) manader efter utgangen av det rakenskapsar under
vilket sddant lan lamnades.

Begrdnsning av 6verfoéring av kontanta medel

Emittenten ska sékerstilla att inga kontanta medel eller motsvarande tillgdngar 6verfors fran nagot
Koncernbolag till Emittenten savida inte sddan overforing gors i syfte att (i) uppfylla en skyldighet for
Emittenten under ndgon Tilldten Skuld som &r utestaende, (ii) gora en Begrinsad Betalning, eller (iii)
gora en betalning avseende administrativa kostnader eller lednings-, styrelse- eller personalavgifter som
ska betalas av Emittenten, i varje fall som forfaller till betalning inom tolv (12) manader fran en sddan
overforing.

Affarer med narstaende parter

Emittenten ska, och ska tillse att varje annat Koncernbolag ska, genomfora alla affirer med andra
personer dn Koncernbolag, direkt eller indirekt, heldgda av Emittenten, p& armléngds avstand, annat dn
om det tillats enligt Punkt 14.1.2.

Avyttring av tillgangar

Emittenten ska inte, och ska tillse att inget annat Koncernbolag séljer eller pa annat sétt avyttrar ndgon
verksamhet, tillgdngar, operationer eller aktier i Dotterbolag annat 4n:

(a) avyttringar gjorda av ett Koncernbolag till ett annat Koncernbolag,

(b) inom ramen for den avyttrande entiteten normala handel,

(c) avyttring av foraldrade och overflodiga tillgangar,

(d) avyttring i utbyte mot andra tillgangar som &r jamforbara eller 6verlagsna i frdga om typ, virde
och kvalitet,

(e) vad som kan krévas enligt en Tillaten Dansk Rekonstruktion och/eller Tillaten Finsk

Rekonstruktion, eller

® avyttring av affarsverksamhet, tillgdngar, verksamheter eller aktier i Dotterbolag som inte
annars tillats enligt punkterna (a) till (¢) ovan, forutsatt att en sddan avyttring inte har en
Visentlig Negativ Effekt,

forutsatt att transaktionen (forutom vad avser punkterna (a) till (e) ovan) genomfors till verkligt
marknadsvirde och p&d marknadsméssiga villkor och i varje enskilt fall tillats av, och ar foremal for
villkoren i, Borgenérsavtal eller ndgot Sdkerhetsdokument. Emittenten ska pa begéran av Agenten forse
Agenten med all information som rdr en avyttring som gjorts i enlighet med punkt (f) ovan som
Agenten (rimligen) anser vara nddvéndig.

Negativatagande

Emittenten ska inte, och ska tillse att inget av de andra Koncernbolagen kommer, att skapa eller tillata
att kvarsta, behalla, tillhandahalla, forldnga eller fornya nagon Sikerhet 6ver ndgon av dess/deras
tillgdngar (nuvarande eller framtida), forutsatt dock att varje Koncernbolag har rétt att skapa eller tillata
att kvarsta, behalla, tillhandahalla, forldnga och fornya nédgon Tillaten Sdkerhet.

Upptagande till handel av Obligationerna

Emittenten ska tillse att:
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(a) Obligationerna &r upptagna till handel pa listan 6ver hallbara obligationer pa den Reglerade
Marknaden vid Nasdaq Stockholm eller, om ett sddant upptagande till handel ar orimligt
betungande att erhalla eller upprétthalla, upptagna till handel pa en annan Reglerad Marknad,
inom tolv (12) méanader frdn Emissionsdagen,

(b) Obligationerna, nér de vil har tagits upp till handel pa listan over hallbara obligationer pa den
Reglerade Marknaden vid Nasdaq Stockholm (eller ndgon annan Reglerad Marknad, sdsom
tillampligt), fortsdtter att vara noterade dér men inte langre &n till och med den sista dagen da
upptagandet till handel rimligen kan, i enlighet med de dé tillimpliga reglerna (inklusive
eventuella regler som forhindrar handel i Obligationerna i ndra anslutning till inldsen av dessa)
for Nasdaq Stockholm (eller ndgon annan Reglerad Marknad, sdsom tillimpligt) och CSD,
besti.

Pari passu rangordning

Emittenten ska sékerstélla att dess betalningsskyldigheter under Obligationerna vid varje tidpunkt
rankas minst pari passu med alla dess andra direkta, ovillkorade, icke efterstdllda och icke sdkerstéllda
skyldigheter, forutom (i) dess skyldigheter under Super Senior RCF och Superseniora Hedgar och (ii)
de skyldigheter som é&r obligatoriskt prioriterade enligt lag, och utan ndgon preferens bland dem.

Fusioner och delningar

Emittenten ska inte, och ska tillse att inget Koncernbolag, delas upp eller fusioneras, med forbehall for
en fusion som 4r tillaten enligt villkoren i Borgenirsavtalet eller som kréivs i samband med en Tillaten
Dansk Rekonstruktion och/eller Tillaten Finsk Rekonstruktion. Denna begrinsning av delningar och
fusioner ska dock inte gilla for ett Dotterbolag till Emittenten om en sddan delning eller fusion skulle
tillatas som ett forvarv eller en avyttring harunder och enligt Borgendrsavtalet. Oaktat det foregédende
ska Emittenten inte ingd i en fusion diar Emittenten inte dr den overlevande entiteten och Emittenten ska
inte ingd i en delning.

Immateriella rattigheter

Emittenten ska (och ska sékerstélla att alla andra Koncernbolag kommer att) (i) bevara och upprétthalla
alla immateriella rittigheter som &r visentliga for att bedriva Koncernens verksamhet, (ii) vidta rimliga
forsiktighetsatgérder for att forhindra intrang i ndgot vésentligt avseende av ndgon immateriell réttighet

och (iii) vidta alla atgérder for att sékerstilla att de immateriella rittigheterna forblir giltiga och i full
kraft och effekt, om frdnvaron av sddan immateriell réttighet skulle ha en Viasentlig Negativ Effekt.

Efterlevnad av lagar

Emittenten ska, och ska sdkerstélla att varje annat Koncernbolag kommer att, (i) i alla vdsentliga
avseenden folja alla lagar och regler som ar tillampliga fran tid till annan och (ii) erhélla, upprétthalla
och i alla vdsentliga avseenden folja villkoren for varje auktorisation, godkdnnande, licens eller annat
tillstand som krévs for den verksamhet som bedrivs av varje Koncernbolag.

Ataganden i férhallande till Agentavtalet

Emittenten ska vid varje tidpunkt, i enlighet med Agentavtalet:

(a) betala ersittning till Agenten,
(b) halla Agenten skadelds for kostnader, forluster eller ansvar,
(c) forse Agenten med all information som begérs av eller pa annat sétt krévs att levereras till

Agenten, och
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(d) inte agera pa ett sétt som skulle ge Agenten en laglig eller avtalsenlig ritt att sdga upp
Agentavtalet.

Emittenten och Agenten skall inte komma verens om att &ndra nagra bestimmelser i Agentavtalet utan
foregdende medgivande fran Obligationsinnehavarna om é&ndringen skulle vara till nackdel for
Obligationsinnehavarnas intressen.

CSD-relaterade ataganden

Emittenten ska halla Obligationerna anslutna till en vardepapperscentral och folja alla
tillimpliga CSD-bestdammelser.

FINANSIELLA ATAGANDEN
Definitioner
Vid tillampningen av denna Punkt 15 skall foljande termer ha den innebdrd som anges nedan.

”13-Veckorsprognos” avser den manadsrapport som Emittenten ldmnar till Emittentens styrelse senast
den sista dagen i varje kalendermanad, inklusive berdknad efterlevnad eller bristande efterlevnad av det
Minsta Likviditetsbeloppet for den 13-Veckorsperiod som den avser och en 12-ménaders
kassaflodesprognos.

”Betalbar Nettorinta” avser for varje tolv (12) manaders period som slutar den sista dagen av den
period som omfattas av de finansiella rapporterna per den senaste Kvartalsdagen, berdknad i enlighet
med Redovisningsprinciperna, summan av alla finansiella kostnader for Koncernen (exklusive ranta pa
Obligationer, Nya Obligationer och Befintliga Obligationer som innehas av Emittenten eller ndgon icke-
kontant ranta pa Aktiedgarskulder):

(a) minus alla finansiella intékter (oavsett om de betalats eller inte), och

(b) utan beaktande av orealiserade vinster eller forluster pa derivatinstrument och andra finansiella
instrument dn derivatinstrument som redovisas enligt sikringsredovisningsgrund.

”Belaningsgrad” avser forhallandet mellan Nettoskuld och EBITDA, berdknat i enlighet med punkt
15.4.4.

"EBITDA” avser, for den Relevanta Perioden, koncernens konsoliderade vinst fran den ordinarie
verksamheten enligt den senaste Finansiella Rapporten:

(a) fore avdrag for skatt pa vinster, virdedkningar eller inkomst som betalats eller skall betalas av
nagot Koncernbolag,

(b) fore avdrag for eventuell Betalbar Nettorénta,

() fore beaktande av eventuella omstruktureringskostnader eller extraordindra poster eller
engangsposter som inte ar i linje med den 16pande verksamheten till ett ssmmanlagt belopp
som inte dverstiger ett belopp motsvarande tio (10) procent av Koncernens EBITDA f6r ndgon
Relevant Period, vilket har intygats, baserat pa rimliga antaganden, av Koncernens

finansdirektor,
(d) ej inridknat ndgon upplupen rénta till ndgot Koncernbolag;
(e) fore beaktande av orealiserade viardedkningar eller vardeminskningar pa derivatinstrument

(andra én derivatinstrument som redovisas enligt sakringsredovisningsprincipen),
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) efter aterlaggning eller avdrag, beroende pa omsténdigheterna, av forlust eller 6kning av
bokfort viarde som uppkommer vid avyttring av en tillgdng (annat 4n i den 16pande
verksamheten) och forlust eller 6kning som uppkommer vid upp- eller nedvirdering av en

tillgang,

(g) plus eller minus Koncernens andel av vinster eller forluster i entiteter som inte ingér i
Koncernen,

(h) minus eventuell virdedkning som uppstér vid ett Koncernbolags kop av Obligationer, Nya

Obligationer eller Befintliga Obligationer,

(1) efter aterliggning av eventuella belopp som begérts enligt forsakring mot utebliven vinst,
avbrott i verksamheten eller motsvarande forsékring, och

) efter aterliggning cfter dterlaggning av belopp som hanfor sig till avskrivning eller
nedskrivning av tillgdngar (inklusive avskrivning eller nedskrivning av goodwill som
uppkommit vid forvarv).

”Kvartalsdag” avser den sista dagen i varje kalenderkvartal under Emittentens rédkenskapsar.

“Likviditet” avser koncernens fritt tillgingliga likvida medel med beaktande av tillgingliga dtaganden
under Super Senior RCF eller nagon annan revolverande kreditfacilitet, checkrikningskredit eller
liknande.

”Likviditetstestdag” avser, med borjan den 31 oktober 2023, den sista Bankdagen i varje
kalenderménad.

”Likviditetstestperiod” avser den 4-veckorsperiod som slutar pa en Likviditetstestdag.
”Minsta Likviditetsbelopp” avser 100 000 000 SEK.
”Minsta Likviditetstest” avser testet enligt Punkt 15.2 (Minsta Likviditetstest).

”Nettoskuld” avser pd en Koncernkonsoliderad basis (i) det sammanlagda beloppet av alla
rantebdrande forpliktelser (for undvikande av tvivel, inklusive eventuell anvéndning av Super Senior
RCF, men inte inklusive nagra Obligationer, Forhdjda Obligationer eller Befintliga Obligationer som
innehas av Emittenten eller ett Koncernbolag) och Finansiell Skuldséttning som Emittenten ar skyldig
som uttryckligen &r tilldtna enligt punkterna (c) och (d) i definitionen av "Tillaten skuld” (inklusive
Finansiell Leasingataganden som enligt Redovisningsprinciperna ska behandlas som skuld) minus (ii)
fritt tillgdngliga kontanta medel i handen eller pa en bank och kortfristiga, mycket likvida investeringar
som omedelbart kan konverteras till kinda kontantbelopp och som &r féremal for en obetydlig risk for
vardeforandringar.

”Riéntetickningsgrad” avser forhallandet mellan EBITDA och Réntebdrande Nettoskuld, berdknat i
enlighet med Punkt 15.4.

Minsta Likviditetstest

Minsta Likviditetstestet for en Likviditetstestperiod dr uppfyllt om den Genomsnittliga Likviditeten
overstiger det Minsta Likviditetsbeloppet.

Minsta Likviditetstestet ska provas manadsvis och inkluderas i Efterlevnadsintyget som ska levereras till
Agenten inom en vecka fran den relevanta Likviditetstestdagen.

13-Veckorsprognos
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15.4.4

Efter Agentens meddelande till Obligationsinnehavarna i enlighet med Punkt 13.1, ska Emittenten,

Obligationsinnehavarna och Agenten forhandla i god tro under en period av trettio (30) dagar i syfte att

hitta en 16sning for att korrigera den forvéntade bristande efterlevnaden

(’Likviditetskonsultationsperioden”).

Belaningsgradstestet

Belaningsgradstestet ar uppfyllt om:

(a)
(b)

(c)

ingen Uppsédgningsgrund &r fortgaende eller skulle uppsta som ett resultat av sadan beléning,
Beldningsgraden (justerad i enlighet med Punkt 15.4.4) inte 6verstiger:

)] fran och med Emissionsdagen till och med det datum som infaller tjugofyra (24)
manader efter Emissionsdagen for de Befintliga Obligationerna, 4,00:1,

(i) frén och med dagen som infaller tjugofyra (24) méanader efter Emissionsdagen for
Befintliga Obligationer till och med Sista Inl6sendagen, 3,00:1,

for den relevanta testperioden; och

Réntetdckningsgraden (justerad i enlighet med Punkterna 15.4.4 och 15.4.5) ar lika med eller
storre dn 2,5:1 for den relevanta testperioden.

Belaningsgraden ska berdknas enligt foljande;

(a)

(b)

berdkningen ska goras vid en testdag som bestdms av Emittenten och som infaller hogst en
ménad innan den nya Finansiella Skuldsattningen tas upp, eller

Nettoskulden ska mitas pa relevant testdag, men inkludera all ny Finansiella Skuldsittning
(men exkludera all Finansiell Skuldséttning i den utstrdckning den refinansieras med den nya
Finansiella Skuldsittningen som tas upp) for vilka Belaningsgraden testas (dock ska eventuell
kassabehéllning till foljd av upptagande av ny Finansiella Skuldséttning inte minska
Nettoskulden).

Berdkningen av Réntetickningsgraden ska goras for en tolv (12) manaders period som slutar den sista

dagen av den period som omfattas av de finansiella rapporterna per den senaste Kvartalsdagen for vilken

finansiella rapporter har offentliggjorts.

Sifforna for EBITDA som anges i de finansiella rapporterna per det senaste Kvartalsdagen (inklusive vid

behov finansiella rapporter som offentliggjorts fore Emissionsdagen), ska anvéndas, men justeras sé att:

(a)

(b)

(©)

Entiteter forvarvade eller avyttrade (i) under en testperiod eller (ii) efter testperiodens slut men
fore det relevanta testdatumet, kommer att inkluderas eller exkluderas (i tillimpliga fall) pro

forma for hela testperioden;

alla entiteter som ska forvérvas med intikterna fran varje ny Finansiell Skuldséttning for vilken
Belaningsgradstestet provas, ska inkluderas pro forma for hela testperioden, och

proformaberdkningen av EBITDA tar hinsyn till nettokostnadsbesparingar och andra rimliga
kostnadsminskningssynergier, som har intygats baserat pd rimliga antaganden av Koncernens
finanschef, under varje rikenskapsar som sammantaget inte dverstiger tio (10) procent av
Koncernens EBITDA (inklusive alla forvarv som gjorts under det relevanta rikenskapsaret) och
som i forekommande fall &r realiserbara for Koncernen inom tolv (12) méanader frén tidpunkten
for forvarvet till f61jd av forvirv av sddana entiteter som avses i punkt (a) ovan.
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15.4.5

16.
16.1

Siffrorna for Betalbar Nettordnta som anges i de finansiella rapporterna per den senaste Kvartalsdagen
(inklusive vid behov finansiella rapporter som offentliggjorts fore Emissionsdagen), ska anvidndas, men
justeras sa att Betalbar Nettorédnta for sddan period ska:

(a) minskas med ett belopp som motsvarar den Betalbara Nettordntan som &r direkt hanforlig till
nagon Finansiell Skuldséttning for Emittenten eller nagot annat Koncernbolag som aterbetalats,
aterkopts, forverkats eller pa annat sétt fullgjorts avseende Emittenten och de kvarvarande
Koncernbolagen med intékter fran avyttringar av entiteter som avses i punkten (a) i Punkt
15.4.4 (eller, om den Finansiella Skuldsattningen &dr hanforlig till ett Koncernbolag som
avyttras, den Betalbara Nettordntan for en sddan period som é&r direkt hanforlig till den
Finansiella Skuldséttningen for det Koncernbolaget i den man den Finansiella Skuldséttningen
ar hanforlig till ett Koncernbolag som avyttras),

(b) Okas pa proformabasis med ett belopp som motsvarar den Betalbara Nettordntan som &r direkt
hanforlig till (i) eventuella Finansiella Skuldséttningar fran forviarvade entiteter som avses i
punkt (a) i Punkt 15.4.4 om den Forviarvade Skulden ska provas enligt Belaningsgradstestet
enligt punkt (m) i definitionen av “Tilldten Skuld” och (ii) eventuella Finansiella
Skuldséttningar som tagits upp for att finansiera forvérvet av sadana enheter (dock exklusive
utnyttjande under Super Senior RCF som gjorts i syfte att finansiera sddana forvirv), i varje fall
berdknat som om alla sddana skulder hade tagits upp i borjan av den relevanta testperioden; och

(c) pa proformabasis okas med ett belopp som motsvarar den betalbara nettordntan som &r direkt
hénforlig till varje Finansiell Skuldsittning som tagits upp, berdknad som om en sddan skuld
hade tagits upp i borjan av den relevanta testperioden.

UPPSAGNING AV OBLIGATIONERNA

Om inte annat foljer av Borgenirsavtalet har Agenten ritt att, och ska efter ett skriftligt krav fran en
Obligationsinnehavare (eller flera Obligationsinnehavare) som representerar minst femtio (50) procent av
det Justerade Nominella Beloppet (ett sddant krav kan endast goras giltigt av en person som &r
Obligationsinnehavare pa Bankdagen omedelbart efter den dag da kravet mottogs av Agenten och ska,
om det gors av flera Obligationsinnehavare, goras av dem gemensamt) eller efter en instruktion som
lamnats enligt Punkt 16.5, att pa uppdrag av Obligationsinnehavarna (i) genom underrittelse till
Emittenten, forklara alla, och inte endast vissa, utestdende Obligationer forfallna till betalning
tillsammans med de belopp som ska erliggas enligt Finansieringsdokumenten, omedelbart eller vid en
senare tidpunkt som Agenten bestdmmer, och (ii) utéva nigon eller alla av sina réttigheter, rittsmedel,
befogenheter och diskretiondra atgérder enligt Finansieringsdokumenten, om:

(a) Emittenten eller en Garant underlater att betala ett belopp pa den dag det forfaller i enlighet
med Finansieringsdokumenten, sdvida inte underlatenheten att betala:

@) beror pé tekniska eller administrativa fel, och
(i1) atgdrdas inom fem (5) Bankdagar fran forfallodatumet.
(b)
6] Emittenten underlater att efterleva Minsta Likviditetstesten, eller

(i) den forsta 13-Veckorsprognosen som ldmnas efter utgangen av en
Likviditetskonsultationsperiod fortfarande indikerar en prognostiserad bristande
efterlevnad av Minsta Likviditetstesten under den period som prognosen hanfor sig till.
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(c)

(d)

(e)

®

(2

Nagot Koncernbolag (eller ndgon Aktiedgare (enligt definitionen i Borgenérsavtalet))
underlater att f6lja eller pa ndgot annat sétt agerar i strid med de Finansieringsdokument till
vilka en sadan entitet som inte foljer reglerna &r part, pa nagot annat sétt an vad som anges i
punkterna (a) och (b) ovan eller i punkten (c) i Punkt 13.1 eller Punkt 13.3, savida inte den
bristande efterlevnaden:

i) ar mojlig att avhjélpa, och

(i1) avhjélps inom femton (15) Bankdagar fran det tidigare av Agentens underrittelse och
det relevanta Koncernforetagets kinnedom om den bristande efterlevnaden.

Det blir omojligt eller olagligt for Emittenten eller ndgot annat Koncernbolag att uppfylla eller
utfora ndgon av bestimmelserna i Finansieringsdokumentet eller den Sékerhet som skapas eller
uttrycks skapas darigenom dndras eller upphor att vara verksam (forutom som ett resultat av en
forséljning, omorganisation eller annan transaktion som tillats enligt Finansieringsdokumenten)
och sédan ogiltighet, ineffektivitet eller Andring har en skadlig inverkan pa Fordringshavarnas
Intressen.

)] En Finansiell Skuldsédttning i ett Koncernbolag inte betalas vid forfallodagen eller
inom nagon ursprungligen tillimplig anstandsperiod (om det finns en sddan) eller
forklaras vara eller pé annat sétt forfaller till betalning fore dess angivna forfallodag
som ett resultat av en Uppsédgningsgrund (oavsett hur den beskrivs), eller

(i1) varje atagande for en Finansiell Skuldsattning for ndgot Koncernforetag annulleras
eller avbryts av en borgendr till f61jd av en Uppsédgningsgrund oavsett hur den
beskrivs,

dock under forutséttning att (A) beloppet for de Finansiella Skuldsittningarna som avses i
punkterna (i) och (ii) ovan, enskilt eller ssmmanlagt, 6verstiger ett belopp motsvarande 25 000
000 SEK, och (B) att denna underpunkt (e) inte ska vara tillimplig i forhéllande till nagot
Danskt Dotterbolag och/eller Finskt Dotterbolag i samband med en Tillaten Dansk
Rekonstruktion och/eller Tilldten Finsk Rekonstruktion.

i) Emittenten eller nagot Viasentligt Koncernbolag dr oformdgen eller medger oférméga
att betala sina skulder nér de forfaller till betalning eller forklaras vara of6rmogen att
betala sina skulder enligt tillimplig lag, stéller in betalningarna pé sina skulder
generellt eller, pa grund av faktiska eller forvintade ekonomiska svérigheter, inleder
forhandlingar med sina borgenérer (annat &n enligt dessa Villkor) i syfte att
omstrukturera sin Finansiella Skuldséttning, eller

(i) ett betalningsanstind forklaras med avseende pa de Finansiella Skuldséttningarna for
nagot av de Visentliga Dotterbolagen,

dock under forutséttning att denna underpunkt (f) inte ska vara tillimplig i forhallande till ndgot
Danskt Dotterbolag och/eller Finskt Dotterbolag i samband med en Tillaten Dansk
Rekonstruktion och/eller Tilldten Finsk Rekonstruktion.

Bolagsatgiérder, réttsliga forfaranden eller andra forfaranden vidtas (forutom (A) forfaranden

eller framstillningar som bestrids med god vilja och som avskrivs, skjuts upp eller avvisas

inom trettio (30) kalenderdagar fran inledandet eller, om tidigare, det datum da det annonseras
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16.2

16.3

och (B), i forhallande till andra Koncernbolag dn Emittenten, solventa likvidationer) i
forhéllande till:

6)] betalningsinstéllelse, likvidation, uppldsning, forvaltning eller foretagsrekonstruktion
(genom frivillig 6verenskommelse, ackord eller pd annat sétt) av nagot Koncernbolag,

(i1) utndmning av en likvidator, konkursforvaltare, rekonstruktdr, administrativ forvaltare,
tvngsforvaltare eller annan liknande tjdnsteman avseende ndgot Koncernbolag eller
nagon av dess tillgangar; eller

(iii) ndgot motsvarande forfarande eller atgérd vidtas i ndgon jurisdiktion med avseende pa
nagot Koncernbolag,

dock under forutsittning att denna underpunkt (g) inte ska vara tillimplig i forhéllande till
nagot Danskt Dotterbolag och/eller Finskt Dotterbolag i samband med en Tilladten Dansk
Rekonstruktion och/eller Tillaten Finsk Rekonstruktion.

(h) Expropriation, kvarstad, betalningssékring, utmétning, verkstéllighet eller motsvarande
forfarande i ndgon jurisdiktion paverkar en eller flera tillgdngar i ndgot Koncernbolag med ett
sammanlagt virde som motsvarar eller overstiger 25 000 000 SEK och fullgdrs inte inom trettio
(30) kalenderdagar (forutsatt dock att denna underpunkt (h) inte ska vara tillamplig i
forhallande till expropriation, kvarstad, betalningssakring, utmétning, verkstillighet eller
motsvarande forfarande i forhéllande till ett Danskt Dotterbolag eller ett Finskt Dotterbolag i
samband med en Tillaten Dansk Rekonstruktion eller en Tillaten Finsk Rekonstruktion, sdsom
tillampligt).

(1) Ett beslut fattas att (i) ndgot Koncernbolag ska fusioneras eller delas upp i ett bolag som inte &r
ett Koncernbolag, savida inte Agenten har gett sitt skriftliga medgivande innan dess eller sadan
fusion eller delning skulle ha tillatits enligt Punkt 14.9 (Avyttring av tillgangar), eller (ii)
Emittenten ska fusioneras med nadgon annan person, eller 4r foremal for en delning, med
effekten att Emittenten inte dr den 6verlevande enheten (dock under forutsittning att denna
underpunkt (i) inte ska vara tillimplig i forhallande till ndgot Danskt Dotterbolag och/eller
Finskt Dotterbolag i samband med en Tilldten Dansk Rekonstruktion och/eller Tillaten Finsk
Rekonstruktion, sdsom tillampligt).

) Emittenten eller ndgot annat Koncernbolag upphdr att bedriva sin verksamhet (forutom, med
avseende pa ett Koncernbolag (annat 4n Emittenten), om det beror pa en tillaten avyttring enligt
Punkt 14.9 (Avyttring av tillgangar) eller en tilldten fusion enligt Punkt 14.13 (Fusioner och
delningar)), eller, i forhallande till ett Danskt Dotterbolag eller Finskt Dotterbolag, en Tillaten
Dansk Rekonstruktion eller Tilldten Finsk Rekonstruktion, sdsom tillampligt.

(k) Den Foreslagna Aktieemissionen inte genomfors inom trettio (30) dagar fran utfirdandet av de
Emissionen av Forhojda Obligationer.

Agenten fér inte sdga upp Obligationerna till betalning i enlighet med Punkt 16.1 med hénvisning till en
specifik Uppsdgningsgrund om den inte ldngre &r fortgdende eller om det har beslutats, pa ett
Obligationsinnehavarstimma eller genom ett Skriftligt Forfarande, att avstd frén sadan
Uppsdgningsgrund (tillfalligt eller permanent).

Emittenten skall omedelbart underrdtta Agenten (med fullsténdiga uppgifter) nir den far kinnedom om
en hindelse eller omsténdighet som utgor en Uppsdgningsgrund, eller en hiandelse eller omstdndighet som
(med utgéngen av en frist, underrittelse, beslut eller en kombination av nagot av det foregaende) skulle

utgora en Uppsédgningsgrund, och skall forse Agenten med sédan ytterligare information som den rimligen
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16.4

16.5

16.6

16.7

17.
17.1

17.2

17.3

17.4

kan begéra skriftligen efter mottagandet av en sddan underrdttelse. Om Agenten inte erhéller sadan
information, har Agenten rétt att anta att ingen sddan hdndelse eller omsténdighet foreligger eller kan
forvintas intrdffa, forutsatt att Agenten inte har faktisk kdnnedom om en sddan héndelse eller
omstindighet.

Agenten ska underrédtta Obligationsinnehavarna om en Uppségningsgrund inom fem (5) Bankdagar fran
den dag d& Agenten fick faktisk kinnedom om att en Uppséigningsgrund har intréffat och fortgér. Agenten
ska, inom tjugo (20) Bankdagar frdn den dag da Agenten fick faktisk kdnnedom om att en
Uppsdgningsgrund har intrdffat och fortgdr och med forbehall for Borgenidrsavtalet, besluta om
Obligationerna ska sigas upp till betalning. Om Agenten beslutar att inte séga upp Obligationerna, ska
Agenten omedelbart inhdmta instruktioner fran Obligationsinnehavarna i enlighet med Punkt 18 (Beslut
av Obligationsinnehavare). Agenten ska alltid ha ratt att ta den tid som kravs for att Gverviga om en
intrdffad héndelse utgdér en Uppsédgningsgrund, med forbehéll for Borgendrsavtalet.

Om Obligationsinnehavarna instruerar Agenten att siga upp Obligationerna till betalning, ska Agenten,
forutsatt att bestimmelserna i Borgenédrsavtalet har foljts, skyndsamt forklara Obligationerna forfallna till
betalning och vidta sddana &tgirder som, enligt Agentens uppfattning, kan vara nodvindiga eller
onskvérda for att genomdriva Obligationsinnehavarnas rittigheter enligt Finansieringsdokumenten, om
inte den relevanta Uppsdgningsgrunden inte ldngre fortgér.

Om rétten att sdga upp Obligationerna till betalning grundas pa ett beslut av en domstol, en skiljedomstol
eller en statlig myndighet, ar det inte nodvandigt att beslutet har blivit verkstillbart enligt lag eller att
overklagandeperioden har 16pt ut for att orsaken till uppségning ska anses foreligga.

Om Obligationerna forklaras forfallna till betalning i enlighet med denna Punkt 16, ska Emittenten 16sa
in alla Obligationer till ett belopp som motsvarar (i) det inldsenbelopp som anges i Punkt 11.3 (Frivillig
total inlosen (kopoption)), sdsom tillampligt med beaktande av nér uppsidgningen intraffar, plus (ii)
eventuell Uppskjuten Réntebetalning.

FORDELNING AV INFLUTNA MEDEL

Alla betalningar fran Emittenten avseende Obligationerna och Finansieringsdokumenten efter en
uppsédgning av Obligationerna i enlighet med Avsnitt 16 (Uppsdgning av Obligationerna) och alla intikter
fran ett verkstillande av Transaktionssikerheten och/eller Garantierna ska fordelas i enlighet med
Borgenirsavtalet och Emittentens bolagsordning som implementerats i samband med den Foreslagna
Nyemissionen.

Om en Obligationsinnehavare eller annan part har betalat nagra avgifter, kostnader, utgifter eller
erséttningar som avses i Punkt 17.1, ska sadan Obligationsinnehavare eller annan part ha rétt till erséttning
i form av en motsvarande fordelning i enlighet med Punkt 17.1.

Medel som Agenten eller en Obligationsinnehavare erhéller (direkt eller indirekt) i samband med
uppsédgning av Obligationerna eller verkstéllighet av Transaktionssékerheten och/eller Garantierna utgor
redovisningsmedel enligt lagen (1944:181) om redovisningsmedel, och maste skyndsamt verldmnas till
Sdakerhetsagenten (sdsom definierad i Borgenirsavtalet) for att ombesorjas i enlighet med
Borgenérsavtalet.

Om Emittenten eller Agenten ska gora en utbetalning enligt denna Punkt 17.4, ska Emittenten eller
Agenten, om tillampligt, underritta Obligationsinnehavarna om varje sadan betalning minst femton (15)
Bankdagar innan betalningen sker. Sadan underrittelse ska ange betalningsdagen och &dven
Avstdmningsdagen pa vilken en Person ska vara registrerad som en Obligationsinnehavare for att erhalla
utbetalningen.
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18.
18.1

18.2

18.3

18.4

18.5

18.6

BESLUT AV OBLIGATIONSINNEHAVARE

En begiran frdn Agenten om ett beslut av Obligationsinnehavarna i ett &rende avseende
Finansieringsdokumenten ska (enligt Agentens val) behandlas pa en Innehavarstimma eller genom ett
Skriftligt Forfarande.

En begiran av Emittenten eller en Obligationsinnehavare (eller flera Obligationsinnehavare) som
representerar minst tio (10) procent av Justerat Nominellt Belopp (en sddan begéran ar endast giltig om
den gors av en Person som &r Obligationsinnehavare omedelbart efter den dag da Agenten erhéllit begéran
och ska, om begéran gors av flera Obligationsinnehavare, goras av dem gemensamt) om ett beslut av
Obligationsinnehavare i ett drende som ror Finansieringsdokumenten ska stdllas till Agenten och
behandlas pa en Obligationsinnehavarstimma eller genom ett Skriftligt Forfarande, enligt vad Agenten
bestimmer. Den Person som begir beslutet kan foresld formen for beslutsfattande, men om det enligt
Agentens uppfattning ar lampligare att ett d&rende behandlas pa en Obligationsinnehavarstimma dn genom
ett Skriftligt Forfarande, ska det behandlas pa en Obligationsinnehavarstimma.

Agenten far avstd fran att sammankalla en Obligationsinnehavarstimma eller inleda ett Skriftligt
Forfarande om (i) det foreslagna beslutet maste godkdnnas av négon Person utdver
Obligationsinnehavarna och sddan Person har informerat Agenten om att ett godkdnnande inte kommer
att ges, eller (ii) det foreslagna beslutet inte dr forenligt med tillamplig lag.

Om Agenten inte sammankallar en Obligationsinnehavarstimma eller inleder ett Skriftligt Forfarande i
enlighet med dessa Villkor, utan att Punkt 18.3 ar tillimplig, kan Emittenten eller de/den
Obligationsinnehavare som begér ett beslut av Obligationsinnehavarna i férekommande fall sjdlv
sammankalla en sddan Obligationsinnehavarstimma eller inleda ett sadant Skriftligt Forfarande.
Emittenten eller Emissionsinstitutet ska pa begéran forse Emittenten eller den sammankallande
Obligationsinnehavaren med den information som finns tillginglig i skuldboken som fors av CSD
avseende  Obligationerna  for att 1  foreckommande fall sammankalla och  halla
Obligationsinnehavarstimman eller initiera och genomfora det Skriftliga Forfarandet.

Om Emittenten vill byta ut Agenten kan Emittenten (i) sammankalla en Obligationsinnehavarstimma i
enlighet med Punkt 19.1 eller inleda ett Skriftligt Forfarande genom meddelande enligt Punkt 20.1, i bdda
fallen med kopia till Agenten. Efter en begéran fran Obligationsinnehavarna enligt Punkt 22.4.3 ska
Emittenten senast tio (10) Bankdagar efter mottagandet av sddan begéran (eller vid sadan senare tidpunkt
som kan vara nddvindig av tekniska eller administrativa skél) sammankalla en Obligationsinnehavarna
enligt Punkt 19.1. Innan en underréttelse till en Innehavarstimma eller meddelande géllande ett Skriftligt
Forfarande kommuniceras ska Emittenten, for det fall att Agenten foreslés bli ersatt, informera Agenten
och ska pa Agentens begéran tillhandahélla bildgga information fran Agenten till en sddan underréttelse
eller meddelande.

Endast en Person som &r eller som har forsetts med fullmakt i enlighet med Avsnitt 8 (Rdtt att agera pa
uppdrag av en Obligationsinnehavare) fran en Person som r registrerad som en Obligationsinnehavare:

(a) avseende Obligationsinnehavarstimman, pa den Bankdag som specificerats i underrittelsen i
enlighet med Punkt 19.2, eller

(b) avseende ett Skriftligt Forfarande, pa4 den Bankdag som specificerats i underréttelsen i enlighet
med Punkt 20.2

har ritt att rosta som Obligationsinnehavare vid sddan Obligationsinnehavarstimman eller genom
sadant Skriftligt Forfarande, forutsatt att de relevanta Obligationerna ar inkluderade i definitionen av
Justerat Nominellt Belopp. Sddan Bankdag som anges i punkterna (a) eller (b) ovan fér i forekommande
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18.7

18.8

18.9

fall inte infalla tidigare &n en (1) Bankdag efter dagen for ikrafttrddandet av meddelandet eller
kommunikationen.

Foljande drenden kraver samtycke fran Obligationsinnehavare som representerar minst sextiosex och tva
tredjedelar (66 %/3) procent av det Justerade Nominella Beloppet for vilket Obligationsinnehavare rostar
for pad en Obligationsinnehavarstimman eller for vilket Obligationsinnehavare svarar i ett Skriftligt
Forfarande i enlighet med instruktioner limnade enligt Punkt 20.2:

(a) en dndring avseende nagon av bestimmelserna i Punkt 2.1 och Punkterna 2.5 till 2.9,

(b) en minskning av den premie som ska betalas vid inlosen eller aterkdp av Obligationer i enlighet
med Punkt 11 (Inlésen och dterkép av Obligationerna)

(©) en dndring av Réntesatsen eller det Nominella Beloppet (forutom om sé sker som ett resultat av
en ansokan enligt Punkt 11.3 (Frivillig fullstindig inlosen (kopoption))) eller 11.4 (Frivillig
partiell inlésen vid en Borsnotering av aktier (kdpoption));

(d) en dndring av villkoren for fordelning av influtna medel som anges i Punkt 17 (Férdelning av
influtna medel)

(e) en dndring av villkoren som avser kraven p& Obligationsinnehavarnas samtycke som anges i
denna Punkt 18,

® en dndring av emittent, en forlingning av Obligationernas 16ptid eller en fordrojning av
forfallodagen for betalning av nagot kapitalbelopp eller rdnta pa Obligationerna,

(g) sldppande av Transaktionssdkerheten eller Garantierna, utom i enlighet med
Finansieringsdokumenten,

(h) ett obligatoriskt utbyte av Obligationerna mot andra vérdepapper,
(1) ett byte av Agenten i enlighet med Punkt 18.5, och

) fortida inlosen av Obligationerna, annat dn vid en uppsdgning av Obligationerna i enlighet med
Avsnitt 16 (Uppsédgning av Obligationerna) eller som annars tillats eller krdvs enligt dessa
Villkor.

Varje drende som inte omfattas av Punkt 18.7 krdver samtycke fran Obligationsinnehavare som
representerar mer &n femtio (50) procent av det Justerade Nominella Beloppet for vilket
Obligationsinnehavare rostar pa en Obligationsinnehavarstimman eller for vilket Obligationsinnehavare
svarar i ett Skriftligt Forfarande i enlighet med instruktioner ldmnade enligt Punkt 20.2. Detta inkluderar,
men &r inte begrinsat till, &ndring av eller avstdende fran villkoren i ndgra Finansieringsdokument som
inte krdver en hogre majoritet (annat dn dndringar som 4ar tilldtna enligt Punkt 111(a) eller (c)), en
uppsigning av Obligationerna eller verkstéilligheten av Transaktionssékerheter eller Garantier.

Beslutsforhet vid ett Obligationsinnehavarstimma eller ett Skriftligt Forfarande foreligger endast om en
Obligationsinnehavare (eller flera Obligationsinnehavare) som representerar minst femtio (50) procent,
av det Justerade Nominella Beloppet i fraga om ett drende enligt Punkt 18.7, och i annat fall tjugo (20)
procent av det Justerade Nominella Beloppet:

(a) deltar vid Obligationsinnehavarstimman personligen eller genom telefonkonferens (eller
nérvarar genom vederborligen behoriga foretrddare), eller

(b) svarar pa forslaget, i fraga om ett Skriftligt Forfarande.
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18.13

18.14

18.15

18.16

18.17

Om beslutsforhet foreligger for vissa men inte alla drenden som ska behandlas vid en
Obligationsinnehavarstimma eller genom ett Skriftligt Forfarande, far beslut fattas i de d&renden for
vilka beslutsforhet foreligger.

Om beslutsforhet inte foreligger vid en Obligationsinnehavarstimman eller vid ett Skriftligt Forfarande
ska  Agenten eller Emittenten, beroende av  situationen, sammankalla en andra
Obligationsinnehavarstimma (i enlighet med Punkt 19.1) eller initiera ett andra Skriftligt Forfarande (i
enlighet med Punkt 20.1), forutsatt att det relevanta forslaget inte har atertagits av den/de Person(er) som
initierade forfarandet. For en andra Obligationsinnehavarstimma eller ett andra Skriftligt Forfarande
enligt denna Punkt 18.10 ska dagen for begéran om det andra Obligationsinnehavarstimma enligt Punkt
19.1 eller det andra Skriftliga Forfarandet enligt Punkt 20.1, i forekommande fall, anses vara den relevanta
dagen da beslutsforhet inte forelag. Kravet pa beslutsforhet i Punkt 18.9 ska inte gélla for sddant andra
Obligationsinnehavarstimma eller Skriftligt Forfarande.

Varje beslut som utvidgar eller 6kar skyldigheterna for Emittenten eller Agenten, eller begriansar, minskar
eller utslacker réttigheter eller forméner for Emittenten eller Agenten, i enlighet med
Finansieringsdokumenten sker med forbehall for Emittentens eller Agentens samtycke.

En Obligationsinnehavare som innehar mer @n en Obligation behdver inte anvinda alla sina rdster eller
avge alla roster som Obligationsinnehavaren ar berdttigad till pd samma sétt och kan efter eget
gottfinnande anvinda eller avge endast vissa roster.

Emittenten fér inte, direkt eller indirekt, erlagga betalning eller se till att betalning erlaggs till formén for
nagon dgare av Obligationer (oavsett huruvida en sddan Person &r Obligationsinnehavare) for eller som
ett incitament till ndgot samtycke enligt dessa Villkor, sadvida inte sddan ersittning erbjuds till samtliga
Obligationsinnehavare som samtycker vid den relevanta Obligationsinnehavarstimman eller genom ett
Skriftligt Forfarande inom den tidsperiod som foreskrivs for erséttningens utbetalning eller inom
tidsperioden for svar i det Skriftliga Forfarandet, sésom ma vara fallet.

Ett drende som beslutats vid en behorigen sammankallad och genomford Obligationsinnehavarstimman
eller genom ett Skriftligt Férfarande &r bindande for samtliga Obligationsinnehavare, oavsett om de har
nérvarat eller representerats vid Obligationsinnehavarstimman eller har svarat i det Skriftliga Forfarandet.
Obligationsinnehavare som inte har antagit eller rostat for ett beslut ska inte héllas ansvariga for eventuell
skada som detta kan orsaka andra Obligationsinnehavare.

Alla kostnader och utgifter som Emittenten eller Agenten adragit sig i syfte att sammankalla en
Obligationsinnehavarstimman eller i syfte att genomfora ett Skriftligt Forfarande, inklusive rimligt
arvode till Agenten, ska betalas av Emittenten.

Om ett beslut ska fattas av Obligationsinnehavare i en fraga som ror Finansieringsdokumenten ska
Emittenten skyndsamt pa Agentens begéran tillhandahdlla Agenten ett intyg som anger antalet
Obligationer som innehas av Koncernbolag eller (savitt kdnt av Emittenten) deras Narstdendebolag
oavsett om sadan Person ar direkt registrerad som dgare av sadana Obligationer. Agenten ansvarar inte
for riktigheten i ett sddant intyg eller for att avgéra om en Obligation dgs av ett Koncernbolag eller ett
Naérstdendebolag.

Information om beslut fattade vid en Obligationsinnehavarstimma eller genom ett Skriftligt Forfarande
ska skyndsamt skriftligen meddelas till varje Person registrerad som en Obligationsinnehavare vid den
dag som avses i Punkt 111(a) eller 111(b), sasom tillampligt, och publiceras pa Emittentens och Agentens
webbplatser, dven om underldtelse att gora detta inte medfor att nagot fattat beslut eller uppnétt
rostningsresultat ar ogiltigt. Protokollet frdn den relevanta Obligationsinnehavarstimman eller det
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19.
19.1

19.2

19.3

19.4

20.
20.1

20.2

20.3

Skriftliga Forfarandet ska pa begéran av en Obligationsinnehavare skickas till denne av Emittenten eller
Agenten, sdsom tillampligt.

OBLIGATIONSINNEHAVARSTAMMA

Agenten ska sammankalla en Obligationsinnehavare sa snart som praktiskt mojligt och oavsett senast tio
(10) Bankdagar efter mottagandet av en begiran fran Emittenten eller Obligationsinnehavare
(Obligationsinnehavarna) (eller vid sddan senare tidpunkt som kan vara ndédvindig av tekniska eller
administrativa skil) genom att skicka ett meddelande dérom till samtliga Personer som éar registrerade
som Obligationsinnehavare den dag som Agenten bestimmer som infaller senast fem (5) Bankdagar fore
den dag s& meddelandet skickas.

Kallelsen enligt punkt 19.1 ska omfatta (i) tidpunkt for stimman, (ii) plats for stimman, (iii) dagordning
for stimman (inklusive varje begiran om beslut av Obligationsinnehavarna), (iv) dagen da en Person
maste vara en Obligationsinnehavare for att kunna utdva Obligationsinnehavarnas réttigheter vid
Obligationsinnehavarstimman, och (v) ett fullmaktsformuldr. Endast d&renden som upptagits i kallelsen
far beslutas om vid Obligationsinnehavarstimman. om det uppstélls krav pa foranmélan fran
Obligationsinnehavarna for att delta vid Obligationsinnehavarstimman ska siddant krav framgé av
kallelsen.

Obligationsinnehavarstimman ska héllas tidigast tio (10) Bankdagar och senast trettio (30) Bankdagar
efter kallelsen.

Utan att dndra eller gora tillagg till dessa Villkor far Agenten foreskriva de ytterligare bestimmelser, som
Agenten finner lampliga, kring sammankallandet och genomf6randet av en Obligationsinnehavarstimma.
Sadana regler kan innefatta en mojlighet for Obligationsinnehavare att rosta utan att ndrvara vid stimman
personligen.

SKRIFTLIGT FORFARANDE

Agenten ska inleda ett Skriftligt Forfarande sé snart som praktiskt mojligt och oavsett senast tio (10)
Bankdagar efter mottagandet av en giltig begiran fran Emittenten eller Obligationsinnehavare
(Obligationsinnehavarna) (eller sddan senare dag som kan vara nodvéndig av tekniska eller administrativa
skidl) genom att skicka ett meddelande till samtliga Personer som &r registrerade som
Obligationsinnehavare den dag som Agenten bestimmer som infaller senast fem (5) Bankdagar fore den
dag s& meddelandet skickas.

Ett meddelande i enlighet med Punkt 20.1 ska omfatta (i) varje begiran om ett beslut av
Obligationsinnehavarna, (ii) en beskrivning av skélen for varje begdran, (iii) en specifikation av den
Bankdag pa vilken en Person méste vara registrerad som Obligationsinnehavare for att dga rétt att rosta,
(iv) instruktioner och anvisningar om var ett formulér finns for att svara pa begéran (sddant formulér ska
inkludera en mdjlighet att rosta ja eller nej for varje begéran) samt ett fullmaktsformuldr, och (v) den
angivna tidsperioden inom vilken Obligationsinnehavaren ska svara pé begéran (sadan tidsperiod ska vara
minst tio (10) Bankdagar men hogst trettio (30) frdn meddelandet enligt Punkt 20.1). Om rdstningen ska
ske elektroniskt, ska instruktioner for sddan rostning inkluderas i meddelandet.

Nir erforderlig samtyckesmajoritet av det totala Justerade Nominella Beloppet i enlighet med Punkterna
18.7 och 18.8 har mottagits i ett Skriftligt Forfarande, ska det aktuella beslutet i forevarande fall anses
antaget enligt Punkt 18.7 eller 18.8 dven for det fall att tidsfristen for svar i det Skriftliga Forfarandet
annu inte har 16pt ut.
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ANDRINGAR OCH AVSTAENDEN

Utover vad som framgér av Borgenérsavtalet kan Emittenten och Agenten (som agerar pa uppdrag av
Obligationsinnehavarna) skriftligen komma 6verens om att dndra Finansieringsdokumenten (annat an i
(d) nedan, utan samtycke fran Obligationsinnehavarnas) eller avstd fr&n bestdmmelser 1 ett
Finansieringsdokument, forutsatt att:

(a) Agenten fOrvissar sig om att sddan dndring eller avstdende inte ar till skada for
Obligationsinnehavarnas intressen,

(b) sédan andring eller avstdende gors enbart for att korrigera uppenbara fel och misstag,

(c) sadan dndring eller avstdende kravs enligt tillamplig lag, domstolsbeslut eller ett beslut av
relevant behdrig myndighet,

(d) sédan andring eller avstdende vederborligen har godkénts av Obligationsinnehavarna i enlighet
med Avsnitt 18 (Beslut av Obligationsinnehavare), eller

(e) Agenten fOrvissar sig om att sddan dndring eller avstdende gors for att f6lja forordning (EU)
2020/852 inklusive eventuella delegerade akter som antas fran tid till annan (med tilldgg,
andringar och/eller omarbetningar) eller krav i eventuella allmént antagna riktlinjer for
hallbarhetsliankade obligationer, inklusive ICMA:s Héllbarhetsldnkade Obligationsprinciper.

Obligationsinnehavarnas samtycke &r inte ndodvéndigt for att godkdnna den sérskilda formen for en
dndring av Finansieringsdokumenten. Det ar tillrickligt om séddant samtycke godkédnner innehallet i
andringen.

Agenten ska omgaende informera Obligationsinnehavarna om eventuella dndringar eller avstaenden
enligt Punkt 21.1 och ange den dag fran vilken dndringen eller avstdendet giller samt tillse att eventuella
andringar av Finansieringsdokumenten finns tillgéngliga pd somma vis som foreskrivs i Punkt 13.3
(Offentliggorande av Finansieringsdokumenten). Emittenten ska tillse att eventuella dndringar av
Finansieringsdokumenten vederbdrligen registreras hos CSD och hos annan relevant organisation eller
myndighet.

En dndring av eller ett avstdende fran de Finansieringsdokumenten fér verkan den dag som bestdms pa
Obligationsinnehavarstimman, i det Skriftliga Forfarandet eller av Agenten, beroende pé situationen.

UTNAMNING OCH BYTE AV AGENTEN
Utndmning av Agenten
Varje Obligationsinnehavare som tecknar Obligationer:

(a) utser Agenten att agera som dess agent i alla fragor som rér Obligationerna och
Finansieringsdokumenten och bemyndigar Agenten att agera for vederborandes rékning (utan
att forst behova erhélla dess samtycke, om inte ett sddant samtycke uttryckligen krivs dessa
Villkor) i varje rittsligt forfarande eller skiljedomsforfarande som berdér Obligationerna som
innehas av en sddan Obligationsinnehavare, inklusive avveckling, upplosning, likvidation,
foretagsrekonstruktion, konkurs (eller motsvarande i annan jurisdiktion) avseende Emittenten
och alla skiljedomsforfaranden hanforligt till fullbordandet, bevarandet, beskyddandet eller
verkstélligheten av Transaktionssékerheterna eller en Garanti, och

(b) bekriftar utndmningen av Sékerhetsagenten enligt Borgenirsavtalet att agera som dess ombud i
alla fragor som ror Transaktionssékerheten, Sdkerhetsdokumenten, Garantierna och
Garantiavtalet, inklusive alla réttsliga forfaranden eller skiljeférfaranden som ror fullgérande,
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22.13

22.14

22.1.5

22.1.6

22.2
22.2.1

2222

2223

2224

2225

bevarande, skydd eller verkstillande av Transaktionssdkerheten eller en Garanti och bekriftar
och samtycker till att rittigheterna, skyldigheterna, rollen for och begrinsningen av
Sékerhetsagentens ansvar regleras ytterligare i Borgendrsavtalet.

Genom att forvdrva Obligationer bekréftar varje efterfoljande Obligationsinnehavare saidan utndmning av
och bemyndigandet till Agenten att agera & dennes végnar, enligt vad som anges 1 Punkt 22.1.1.

Varje Obligationsinnehavare ska omedelbart pad begéran tillforse Agenten med sddana dokument,
inklusive en skriftlig fullmakt (till form och innehall tillfredstdllande for Agenten), som Agenten anser
nodvindiga 1 syfte att utdva sina rittigheter och/eller utféra sina skyldigheter enligt
Finansieringsdokumenten. Agenten har inga skyldigheter att foretrdda en Obligationsinnehavare som inte
foljer en sddan begéran.

Emittenten ska omedelbart p& begéiran forse Agenten med dokument eller annan assistans (till form och
innehall tillfredstdllande for Agenten) som Agenten anser nodvéndiga i syfte att utdva sina rattigheter
och/eller utfora sina skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten.

Agenten &r beréttigad till ersittning for sitt arbete och att bli ersatt for sina kostnader, forluster och skulder
enligt de villkor som stadgas i Finansieringsdokumenten och Agentavtalet och Agentens skyldigheter
som Agent enligt Finansieringsdokumenten &r villkorade av att betalning av sddana ersattningar for arbete
och kostnader gors.

Agenten kan agera som agent eller forvaltare for flera emissioner av viardepapper av eller relaterade till
Emittenten och andra Koncernbolag oaktat potentiella intressekonflikter.

Agentens Skyldigheter

Agenten ska foretrdda Obligationsinnehavarna i enlighet med Finansieringsdokumenten inklusive, bland
annat, innehalla Transaktionssékerheterna i enlighet med Sékerhetsdokumenten och Garantiavtalet for
Obligationsinnehavarnas rakning och, i forekommande fall, verkstéilla Transaktionssédkerheterna for
Obligationsinnehavarnas rakning. Agenten dr inte ansvarig for innehéllet, korrekt genomférande, réttslig
giltighet eller verkstéllbarhet av Finansieringsdokumenten eller fullgdrandet av Transaktionssidkerheten.

Agenten dr inte skyldig att aktivt beddoma eller dvervaka (i) Emittentens eller nagot Koncernbolags
finansiella stdllning, (ii) Emittentens eller nagot Koncernbolags efterlevnad av villkoren i
Finansieringsdokumenten (om inte annat uttryckligen anges i Finansieringsdokumenten) eller (iii)
huruvida en Uppsdgningsgrund (eller nigon hindelse som kan leda till en Uppsédgningsgrund) har intréaffat
eller inte (om inte annat uttryckligen anges i Finansieringsdokumenten).

Agenten agerar endast i enlighet med Finansieringsdokumenten och efter instruktioner fran
Obligationsinnehavarna, om inte annat anges i Finansieringsdokumenten. Nér Agenten handlar i enlighet
med Finansieringsdokumenten, gor Agenten alltid det med bindande verkan pé& uppdrag av
Obligationsinnehavarna. Agenten ska agera i Obligationsinnehavarnas bésta intresse som grupp och
utfora sina uppgifter enligt Finansieringsdokumenten pa ett rimligt, kompetent och professionellt sétt,
med rimlig omsorg och skicklighet.

Agenten har alltid rétt att delegera sina uppgifter till andra professionella parter utan att forst behdva ett
samtycke fran Emittenten eller Obligationsinnehavarna. Agenten ska dock forbli ansvarig for alla atgérder
som vidtas av dessa parter i enlighet med Finansieringsdokumenten.

Agenten ska behandla alla Obligationsinnehavare lika och, vid agerande i enlighet med
Finansieringsdokumenten, agera endast i Obligationsinnehavarnas intresse och ska inte vara skyldig att
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22.2.10

22.2.11

223
22.3.1

beakta intressen eller agera pa eller folja direktiv eller begéran av en annan Person, bortsett fran nir det
ar uttryckligen foreskrivet i Finansieringsdokumenten.

Agenten har rdtt att anlita externa exporter i utforandet av sina uppgifter i enlighet med
Finansieringsdokumenten. Emittenten ska p& begidran av Agenten betala alla kostnader for externa
experter som anlitats:

(a) efter intrdffandet av en Uppsidgningsgrund,

(b) i syfte att utreda eller 6vervaga:

@) en hindelse som Agenten skéligen tror &r, eller kan leda till en Uppségningsgrund,
eller
(i1) en fraga som ror Emittenten, Transaktionssédkerheten eller de Garantier som Agenten

skéligen tror kan vara till skada for Obligationsinnehavarnas intressen enligt
Finansieringsdokumenten, eller

(c) sdsom dverenskommet mellan Agenten och Emittenten.

Eventuella erséttningar for skador eller andra aterbetalningar som Agenten erhallit frén att externa
experter som anlitats av Agenten i syfte att utfora sina uppgifter enligt Finansieringsdokumenten ska
distribueras i enlighet med Avsnitt 17 (Férdelning av influtna medel).

Agenten ska inga avtal med CSD, i tillampliga fall, och uppfylla sddana avtal och CSD-Bestimmelser
som dr tillimpliga pd Agenten, som kan vara ndodvéndiga for att Agenten ska kunna uppfylla sina
skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten.

Om inte Agenten har faktisk kunskap om motsatsen eller har starka skél att tro ndgot annat, kan Agenten
anta att all information som tillhandahalls av eller p& uppdrag av Emittenten (inklusive av dess radgivare)
ar korrekt, sann och fullstdndig i alla avseenden.

Utan hinder av andra bestimmelser i Finansieringsdokumenten som stadgar det motsatta, ar inte Agenten
skyldig att vidta ndgon atgérd eller underlata att vidta en atgérd om det skulle utgora, eller skéligen skulle
kunna antas utgora, ett brott mot nagon lag eller forordning.

Om det enligt Agentens skdliga uppfattning &r att kostnader, forlust eller skulder som det kan medfora
(inklusive skéliga avgifter till Agenten) att uppfylla Obligationsinnehavarnas instruktioner, eller vidta
atgdrder pa eget initiativ, inte kommer tickas av Emittenten eller Obligationsinnehavarna (sdsom
tillimpligt), kan Agenten avstd frén att agera i enlighet med s&dana instruktioner eller vidta siddana
atgdrder, tills att sddan finansiering eller erséttning (eller tillrdcklig Sakerhet har tillhandahéllits) som med
rimlighet kan krivas.

Agenten ska meddela Obligationsinnehavarna (i) innan den upphdr att utfora sina skyldigheter enligt
Finansieringsdokumenten med anledning av Emittentens uteblivna betalning av avgifter eller erséttningar
till Agenten i enlighet med Finansieringsdokumenten eller Agentavtalet eller (ii) om den avstar fran att
vidta &tgirder av ndgon av de anledningar som beskrivs i Punkt 22.2.10.

Begransat ansvar for Agenten

Agenten ér inte ansvarig gentemot Obligationsinnehavarna for skada eller forlust orsakad av en atgérd
vidtagen eller underlatenhet att vidta atgérder i enlighet eller i samband med ett Finansieringsdokument,
om inte den dr direkt orsakad av Agentens oaktsamma eller uppsétliga forsummelse. Agenten ska aldrig
vara ansvarig for indirekt eller foljdforlust.
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Agenten ska inte anses ha agerat oaktsamt om den har agerat i enlighet med réd eller asikter fran ansedda
externa experter tillhandahallet till Agenten eller Obligationsinnehavarna (sasom tillimpligt) eller om
Agenten har agerat med skilig omsorg i en situation dir Agenten ansett att det vore skadligt for
Obligationsinnehavarnas intressen att fordroja ett agerande for att kunna inhdmta instruktioner fran
Obligationsinnehavarna.

Agenten ska inte héllas ansvarig for forsening (eller relaterade konsekvenser) vid kreditering av ett konto
med en summa som krdvs enligt Finansieringsdokumenten for att Agenten ska betala
Obligationsinnehavarna, forutsatt att Agenten har vidtagit alla nddvandiga atgérder s& snart som det ar
praktiskt genomforbart for att folja bestimmelserna eller de operativa forfarandena hos ett erként
clearing- eller avvecklingssystem anvént av Agenten for det syftet.

Agenten ska inte hallas ansvarig gentemot Obligationsinnehavarna for skada orsakad av Agenten vid
agerande 1 enlighet med Obligationsinnehavarnas instruktioner eller krav givna 1 enlighet
Finansieringsdokumenten.

Eventuellt ansvar mot Emittenten som uppstar genom att Agenten agerar i enlighet eller i samband med
Finansieringsdokumenten ska inte vara foremal for kvittning mot Emittentens skyldigheter gentemot
Obligationsinnehavarna enligt Finansieringsdokumenten.

Utbyte av Agenten

Med forbehall for Punkt 22.4.6 kan Agenten avgd genom att meddela Emittenten och
Obligationsinnehavarna, i vilket fall Obligationsinnehavarna ska utse en eftertridande Agent vid en
Obligationsinnehavarstimma sammankallat av den avgidende Agenten eller genom Skriftligt Forfarande
initierat av den avgdende Agenten.

Med forbehall for Punkt 22.4.6 om Agenten ar insolvent ska Agenten anses avga och Emittenten ska inom
tio (10) Bankdagar utse en eftertrddande Agent vilken ska vara en oberoende finansiell institution eller
annat ansett foretag som vanligtvis agerar som en agent under skuldemissioner.

En (eller flera) Obligationsinnehavare som foretrdder atminstone tio (10) procent av det Justerade
Nominella Beloppet kan, efter att ha meddelat Emittenten (sddant meddelande kan endast goras giltigt av
en person som dr Obligationsinnehavare p4 Bankdagen omedelbart efter den dag d& meddelandet mottogs
av Emittenten och ska, om det gors av flera Obligationsinnehavare, goras av dem gemensamt), kréva att
en Obligationsinnehavarstimma halls i syfte att avsitta Agenten och utse en ny Agent. Emittenten kan,
vid en Obligationsinnehavarstimma sammankallad av den eller genom ett Skriftligt Forfarande initierat
av den foresla till Obligationsinnehavarna att Agenten ska avséttas och att en ny Agent ska utses.

Om inte Obligationsinnehavarna har utsett en eftertrddande Agent inom nittio (90) kalenderdagar efter (i)
det tidigare av meddelandet om uppsdgning gavs eller avgangen pd annat sitt dgde rum eller (ii) nér
Agenten avsattes genom Obligationsinnehavarnas beslut, ska utse en eftertridande Agent vilken ska vara
en oberoende finansiell institution eller annat ansett foretag som vanligtvis agerar som en agent under
skuldemissioner.

Den avgiende Agenten ska, pa egen bekostnad, tillgdngliggéra for eftertridande Agenten sddana
dokument och uppgifter och tillhandahalla sddan assistans som den eftertridande Agenten rimligtvis kan
begéra for att utfora sin funktion som Agent enligt Finansieringsdokumenten

Agentens uppsédgning eller avsittande ska trida i kraft forst efter att en eftertridande Agent har utsetts
och accepterat uppdraget samt all nédvéndig dokumentation har utfirdats for att effektivt kunna ersitta
den avgdende Agenten.
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Vid utndmning av en eftertrddare, ska den avgaende Agenten befrias fran fortsatt skyldighet enligt
Finansieringsdokumenten men ska fortsatt anses behorig att dra fordel fran Finansieringsdokumenten och
fortsatt anses ansvarig enligt Finansieringsdokumenten avseende atgérder vidtagna eller underlatenhet att
vidta atgdrder under den tiden som den agerade som Agent. Eftertridaren, Emittenten och varje
Obligationsinnehavare ska ha samma réttigheter och skyldigheter gentemot varandra enligt
Finansieringsdokumenten som de hade haft om eftertrddaren var den ursprungliga Agenten.

Om det skulle ske en dndring av Agent i enlighet med denna Punkt 22.4, ska Emittenten utfarda sddana
dokument och vidta sadana atgirder som den nya Agenten rimligen kan kriva i syfte att ikldda sig
rattigheterna, behdrigheten och skyldigheterna av en Agent och befria den avgédende Agenten fran dennes
fortsatta skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten och Agentavtalet. Om inte Emittenten och den nya
Agenten kommer 0verens om annat, ska den nya Agenten ha ritt till samma avgifter och samma ersittning
som den avgédende Agenten.

UTNAMNING OCH BYTE AV EMISSIONSINSTITUTET

Emittenten utser Emissionsinstitutet att hantera vissa specificerade uppgifter enligt dessa Villkor och i
enlighet med den lagstiftning, de regler och foreskrifter som géller for och/eller utfardas av CSD och som
héanfor sig till Obligationerna.

Emissionsinstitutet far avgé fran sitt uppdrag eller entledigas av Emittenten, forutsatt att Emittenten har
godként att en affdrsbank eller ett virdepappersinstitut som godkénts av CSD tilltrdder som nytt
Emissionsinstitut samtidigt som det befintliga Emissionsinstitutet avgir eller entledigas. Om
Emissionsinstitutet dr Insolvent ska Emittenten omedelbart utse ett nytt Emissionsinstitut, som ska ersétta
det gamla Emissionsinstitutet som emissionsinstitutet i enlighet med dessa Villkor.

Emissionsinstitutet ska inte vara ansvarigt gentemot Obligationsinnehavarna for skada eller forlust som
orsakats av nadgon atgird som vidtagits eller underlatits av Emissionsinstitutet under eller i samband med
nagot Finansieringsdokument, sévida inte direkt orsakad av dess grova vérdsloshet eller uppsatliga fel.
Emissionsinstitutet skall aldrig vara ansvarigt for indirekt forlust eller foljdforlust.

UTNAMNING OCH BYTE AV CSD

Emittenten utser CSD att hantera vissa sérskilda uppgifter enligt dessa Villkor och i enlighet med CSD-
Bestaimmelserna och andra regler som ér tillimpliga pa Obligationerna.

CSD kan avséga sig sitt uppdrag eller bli avsatt av Emittenten, under forutsittning att Emittenten har
tillsatt en erséttnings-CSD som eftertrader som CSD vid samma tidpunkt som den tidigare CSD avsdger
sig uppdraget eller avsitts och fOrutsatt att ersdttaren inte har negativ inverkan pa nagon
Obligationsinnehavare eller upptagandet till handel av Obligationerna pad den Reglade Marknaden.
Ersiattande CSD maste inneha tillstand att yrkesméssigt bedriva clearingverksamhet i enlighet med lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden och godkdnnas som en central virdepappersforvarare i enlighet
med lagen om vérdepapperscentraler.

FORBUD MOT DIREKTA ATGARDER AV OBLIGATIONSINNEHAVARE

En Obligationsinnehavare far inte vidta nigra som helst rittsliga eller andra &tgdrder mot négot
Koncernbolag eller i forhallande till Transaktionssikerheten eller Garantierna for att indriva eller
atervinna belopp som forfallit till betalning eller som ska betalas enligt Finansieringsdokumenten, eller
inleda, stotta eller sékerstilla avveckling, upplosning, likvidation, foretagsrekonstruktion eller konkurs
(eller deras motsvarande i ndgon annan jurisdiktion) av nadgot Koncernbolag pa grund av ansvar négot
sadant Koncernbolag har enligt Finansieringsdokumenten. Sddana atgirder far endast vidtas av Agenten.
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25.2

253

26.
26.1

26.2

27.
27.1
27.1.1

27.1.2

Punkt 25.1 géller inte om Agenten har blivit instruerad av Obligationsinnehavarna i enlighet med
Finansieringsdokumenten att vidta sarskilda atgdrder men misslyckas med att vidta, eller inte kan vidta
(av annan anledning dn en Obligationsinnehavares underlatenhet att tillhandahélla dokument i enlighet
med Punkt 22.1.3), sddana atgirder inom en rimlig tid och saddant misslyckade eller oférméga fortsétter.
Emellertid, om misslyckandet att vidta atgérder ar orsakad av att Emittenten inte betalat en avgift eller
ersattning forfallen till betalning till Agenten enligt Finansieringsdokumenten eller Agentavtalet eller av
nagon anledning som beskrivs i Punkt 22.2.10, maste sddant misslyckande pagéd i minst fyrtio (40)
Bankdagar efter anmilan enligt Punkt 22.2.11 innan en Obligationsinnehavare far vidta atgérder som
avses 1 Punkt 25.1.

Bestimmelserna i Punkt 25.1 ska inte pa nagot sitt begrdnsa en enskild Obligationsinnehavares rtt att
gora ansprak pa och driva in betalningar som ska tillfalla denne enligt Punkt 11.6 (Tvingande dterkép pda
grund av en Agarforindring, en Avnoteringshéndelse eller ett Noteringsmisslyckade (séljoption)) eller
annan betalning som Emittenten ska utge till vissa men inte alla Obligationsinnehavare.

PRESKRIPTION

Rétten till aterbetalning av kapitalbeloppet for Obligationerna ska vara tidsbegridnsad och blir
preskriberad tio (10) &r frén den aktuella Inldsendagen. Rétten till betalning av Rénta (exklusive eventuell
kapitaliserad Rénta) ska vara tidsbegransad och blir preskriberad tre (3) &r fran den aktuella forfallodagen
for betalningen. Emittenten &r berdttigad eventuella medel som asidosatts for betalning av
Obligationsinnehavarnas rétt till betalning om denna har tidsbegrénsats och blivit preskriberad.

Om en preskriptionsperiod dr vederborligen avbruten i enlighet med preskriptionslagen (1981:130), ska
en ny preskriptionstid om tio (10) &r vad géller rétten till aterbetalning av kapitalbeloppet for
Obligationerna, och tre (3) ar vad géller rétten till betalning av Rénta (exklusive kapitaliserad Rénta),
inledas, i bada fallen berdknad fran tidpunkten for avbrott av tidsperioden, pd samma sétt som den
tidpunkten bestdms enligt bestimmelserna i preskriptionslagen (1981:130).

MEDDELANDEN OCH PRESSMEDDELANDEN
Meddelanden
Meddelanden eller annan kommunikation som ska goras enligt eller i samband med dessa Villkor:

(a) ska, om till Agenten, skickas till den adress som anges pé dess webbplats
www.nordictrustee.com pd Bankdagen fore avsidndandet eller, om det skickas via e-post av
Emittenten, till den e-postadress som Agenten meddelar Emittenten fran tid till annan,

(b) ska, om till Emittenten, skickas till den adress som anges pa dess webbplats
www.cabonline.com pé affirsdagen fore avsdndandet eller, om det skickas via e-post av
agenten, till den e-postadress som emittenten meddelar agenten fran tid till annan, och

() ska, om till Obligationsinnehavarna, ska, om till Obligationsinnehavare, skickas till deras
adresser som finns registrerade hos CSD pa Bankdagen innan meddelandet skickas, och
antingen via bud eller brev till samtliga Obligationsinnehavare. Ett meddelande som skickas till
Obligationsinnehavarna ska dven publiceras pd Emittentens och Agentens hemsidor.

Varje meddelande eller annan kommunikation som gors av en person till en annan under eller i samband
med Finansieringsdokumenten ska skickas via bud, personlig leverans eller brev, eller, om mellan
Emittenten och Agenten, via e-post, och kommer endast att vara effektivt, om via bud eller personlig
leverans, nér det har lamnats p& den adress som anges i Punkt 27. 1.1. I hdndelse av brev, tre (3) Bankdagar
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27.1.3
27.14

27.2
27.2.1

27.2.2

28.
28.1

28.2

28.3

28.4

29,
29.1

29.2

efter att ha ldmnats portofritt i ett kuvert adresserat till den adress som anges i Punkt 27.1.1, eller, i
hindelse av e-post, nir det mottagits i ldsbar form av e-postmottagaren.

Alla meddelanden enligt Finansieringsdokumenten ska vara pa engelska.

Underlatenhet att skicka meddelande eller annan kommunikation till en Obligationsinnehavare eller
eventuell brist 1 sddan kommunicering ska inte péaverka dess giltighet i forhéllande till andra
Obligationsinnehavare.

Pressmeddelanden

Varje meddelande som Emittenten eller Agenten ska skicka till Obligationsinnehavarna enligt Punkterna
11.3 (Fortida fullstindig inlosen (képoption)), 11.4 (Frivillig partiell inlosen vid en Bdrsnotering av
Aktier (kbpoption)), 11.5 (Fértida inlésen pa grund av olaglighet (kdpoption)), 11.6 (Tvingande dterkip
pd grund av Agarfordndring, en Avnoteringshéndelse eller ett Noteringsmisslyckande (séljoption)) 16.3,
18.17,19.1,20.1 och 21.1 ska ocksa offentliggdras genom pressmeddelande av Emittenten eller Agenten,
om tillimpligt.

Utdver Punkt 27.2.1, ifall ndgon information om Obligationerna, Emittenten eller Koncernen som finns i
ett meddelande som Agenten kan komma att skicka till Obligationsinnehavarna enligt dessa Villkor inte
dnnu har publicerats via pressmeddelande ska Agenten, innan sddan information skickas till
Obligationsinnehavarna, ge Emittenten mojlighet att utfarda ett pressmeddelande med den informationen.
Om Emittenten inte omgéende utfdrdar ett pressmeddelande och Agenten anser det nodvandigt att utfarda
ett pressmeddelande innehéllande informationen innan denne lagligen kan skicka informationen vidare
till Obligationsinnehavarna ska Agenten vara berdttigad, men inte skyldig, att utfirda sadant
pressmeddelande.

FORCE MAJEURE OCH ANSVARSBEGRANSNING

Varken Agenten eller Emissionsinstitutet ska hallas ansvarig for eventuell skada som uppstar pa grund av
lagbestammelse, atgiard som vidtagits av en offentlig myndighet, krig, strejk, lockout, bojkott, blockad,
naturkatastrof, uppror, civiluppstandelse, terrorism eller ndgon annan liknande omstindighet (en “Force
Majeure”). Begriansningen angéende strejk, lockout, bojkott och blockad géller &ven om Agenten eller
Emissionsinstitutet sjalv vidtar eller dr foremal for sddana atgérder.

Emissionsinstitutet ska inte vara ansvarig gentemot Obligationsinnehavarna om den vidtagit rimliga
forsiktighetsétgarder. Emissionsinstitutet ska aldrig héllas ansvarig for indirekt skada med undantag for
skada orsakad av grov oaktsamhet eller uppsatlig forsummelse.

Om en Force Majeure uppstar som hindrar Agenten eller Emissionsinstitutet fran att vidta nodviandiga
atgdrder som krdvs for att efterleva dessa Villkor, kan sadana atgérder skjutas upp tills hindret har
avligsnats.

Bestimmelserna i denna Punkt 28 géller om de inte star i strid med bestimmelser i Lagen om
Vérdepapperscentraler, vars bestimmelser har foretride.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Dessa Villkor, och eventuella utomobligatoriska forpliktelser som foljer av eller i samband med dem, ska
regleras av och tolkas i enlighet med svensk lag.

Emittenten underkastar sig den icke-exklusiva jurisdiktionen av Stockholms tingsritt. Underkastelsen till
de svenska domstolarnas jurisdiktion skall dock inte begrdnsa Agentens (eller Obligationsinnehavarnas,
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i forekommande fall) rétt att vidta atgérder mot Emittenten i ndgon domstol som annars kan utdva
jurisdiktion 6ver Emittenten eller nagon av dess tillgdngar.
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BILAGA 1

FORMULAR FOR EFTERLEVNADSINTYG

Till:
Fran:

Datum:

Nordic Trustee & Agency AB (publ)
Cabonline Group Holding AB (publ)

[datum]

Kéra Herr eller Fru,

Villkor for Cabonline Group Holding AB (publ) — Maximalt 400 000 000 SEK seniora sakerstillda
hallbarhetsldankade obligationer med fast ranta (”Villkoren”)

1.

Vi hinvisar till Villkoren. Detta ar ett Efterlevnadsintyg. De villkor som definieras i Villkoren har
samma betydelse nir de anvinds i detta Efterlevnadsintyg savida det inte anges en annan innebdrs i
detta Efterlevnadsintyg.

Detta Efterlevnadsintyg dr hanforligt till:
[Referensdag/Likviditetstestdag]: [DATUM]
[Referensperiod/ Likviditetstestperiod]: [PERIOD]

Vi bekriftar att ingen Uppsédgningsgrund har intraffat. [Om detta inte kan goras ska intyget identifiera
eventuella Uppsdgningsgrunder som har intrdffat och de dtgdrder som vidtagits for att avhjélpa dem].

[Vi bekriftar att den Genomsnittliga Likviditeten for Likviditetstestperioden var [**] SEK. Foljaktligen
[ar/ar inte] Minsta Likviditetstestet uppfyllt for Likviditetstestperioden].

[Vi bekriftar att Nettoskulden i forhéllande till EBITDA (“Belaningsgraden”) for Referensperioden var
[GRAD]. Foljaktligen [4r/dr inte] Belaningsgradstestet uppfyllt for den Relevanta Perioden].

[Berdkningen av Belaningsgraden i punkt 5 ovan baseras pa foljande siffror:
Nettoskuld: [ ]
EBITDA: [

[Vi bekréftar att forhéllandet mellan EBITDA och Betalbara Nettordntan (“Réntetdckningsgraden™) for
Referensperioden var [GRAD].]

[Berdkningen av Réntetidckningsgraden i punkt 7 ovan baseras pé foljande siffror:
EBITDA: [ ]

Betalbar Nettorénta: [ 10"

** Inkludera 6 och 7 endast i héindelse av en prévning av Beldningsgradstestet.
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[Kopior av vart senaste reviderade arsbokslut for koncernen och det reviderade &rsbokslutet for emittenten, bada
inklusive en resultatrakning, en balansrikning, en kassaflodesanalys och ledningens kommentarer eller rapport fran

var styrelse, publiceras pa var webbplats [adress].]

[Kopior av vara senaste kvartalsvisa oreviderade konsoliderade delérsrapporter for koncernen, inklusive en
resultatrdkning, en balansrdkning, en kassaflodesanalys och ledningens kommentarer eller rapport fran vér styrelse,

publiceras pé var webbplats [adress].]

Med vinlig hélsning,
CABONLINE GROUP HOLDING AB (PUBL)

Namn: Namn:
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Vi intygar hirmed att ovanstaende villkor &r bindande for oss.

CABONLINE GROUP HOLDING AB (PUBL)
som Emittent

Namn:
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Vi atar oss harmed att agera i enlighet med ovanstaende villkor i den utstrickning de hénvisar till oss.

NORDIC TRUSTEE & AGENCY AB (publ)
som Agent

Namn
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CAB LIN=

TERMS AND CONDITIONS FOR

CABONLINE GROUP HOLDING AB (PUBL)
UP TO SEK 400,000,000

SENIOR SECURED SUSTAINABILITY-LINKED FIXED RATE
NOTES 2023/2026

ISIN: SE0020849818
18 October 2023

No action is being taken that would or is intended to permit a public offering of the Notes or the possession,
circulation or distribution of this document or any other material relating to the Issuer or the Notes in any
Jjurisdiction other than Sweden, where action for that purpose is required. Persons into whose possession this
document comes are required by the Issuer to inform themselves about, and to observe, any applicable

restrictions.




TABLE OF CONTENTS

1. DEFINITIONS AND CONSTRUCTION.......coveveeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeseeeeseseseeeseeesseeesseeeseeeseeeeseesseoe 1
2, STATUS OF THE NOTES ..o eeee s eeeee s eseees e eesseeseeeseeeseeeseeseeeeseeeseeeseseseeees 14
3. USE OF PROCEEDS.......coveoeteeeeeeoeeeeeseeeseeeeseesseeeeseess e esseeeseeseseess e eeseeeseeeseeesseeesesseeeeseses e 15
4. RIS =123V = ) OO 16
5, [RESERVED] ..o eeeeeeee e eeeeeee e eseses e seseees e e s es e es e eeseeeseees s eeseses e eeseeeseeseeeeseseseeee 16
6. RIS =123V = o ) OO 16
7. NOTES IN BOOK-ENTRY FORM.......vciveeeeeeeeeeeeeeesesseeseseeeeseesseessseeseeeeseesseeessesseeseseees e 15
8. RIGHT TO ACT ON BHEALF OF A NOTEHOLDER ........eeeoveeeeeeeeeeeeeeseeeeeeseeeeeeseeeseeee 16
9. PAYMENTS IN RESPECT OF THE NOTES .....eooveeveeeeeeseeeeeeeseeeeeeeeeeeeseeeseeeesesseeeeseses e 16
10. INTEREST ..o eeee e eeee e e s e e s ee e se e e s ee e e s e s ee e e s e s ee s es e ee s eeseeee e ese 16
11. REDEMPTION AND REPURCHASE OF THE NOTES ........cveeeeeeeeeeeeeseseeeeeeeeesseeeeeseseen 17
12. TRANSACTION SECURITY AND GUARANTEES .....ovooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeseeeseees e eeeeeesens 21
13. INFORMATION TO NOTEHOLDERS .....eeveeeeeeeeeeeeeeeeeee e s eeseesseeeeseseseeseseesseees e esre 22
14, GENERAL UNDERTAKINGS ..o eeee e s seeeeseeeeeeesee s e eeseeeseeeeeeeseeeseeeseseseeeees 24
15. FINANCIAL UNDERTAKINGS........eoeveeeeeeeeeeeeeeeeee s eeeeees e eeseesseessseeeeeeeseeeseeeeseesseeeeseses e 28
16. ACCELERATION OF THE NOTES ..voooooeeee e eee oo eeeeesesesee e seee s eeseeeseesee s s seeesenens 31
17. DISTRIBUTION OF PROCEEDS .....coveoveeeeeeeeeeeeeeeeseeeseeeeseeeeseesseeseseesseeeseeesseeesesseeeeseses e 34
18. DECISIONS BY NOTEHOLDERS ... v s eeeeeeeeeeeee e eeeeeeeeeeseseeseees e eseeeeseseeeeee 34
19. NOTEHOLDERS’ MEETING ...coveoeeeeeeeee e eeeeeeeeeeseeeseees e eeseesseessseeseeseseeeeseeeseesseeeeseses e 37
20. WRITTEN PROCEDURE ....co.oooeoo oo e seeee s e s eeee s e e eseeseeeeseeeseeseeeeseees e eeseeesens 37
21. AMENDMENTS AND WAIVERS ......ovoeeeeseeeeeeeeseeeeeeeee s seseees e eseeees e esseeeseeeseeeeseses e eeeeeesens 38
22. APPOINTMENT AND REPLACEMENT OF THE AGENT ..o oeeeeeeeeseseeeeeeeeeeeseeeeeenons 38
23. APPOINTMENT AND REPLACEMENT OF THE ISSUING AGENT ....covvvovveeeeereeeeeseeeenees 42
24, APPOINTMENT AND REPLACEMENT OF THE CSD ..... Fel! Bokmiirket &r inte definierat.
25. NO DIRECT ACTIONS BY NOTEHOLDERS ........eeiveeeeereeeeeeeseeeseeeeeeeeseeeseeeesesseeeeseseseeee 42
26. PRESCRIPTION ..ot eeee e ees e eeeee e e s s e e e s es e eeseeeseeeseseeseses e eseeeeseseseeeee 46
27. NOTICES AND PRESS RELEASES .......veoiveieeeeeeseeeeeeeseeeseeesseessseeseeeeseeeseeessesseeesseees e 43
28. FORCE MAJEURE AND LIMITATION OF LIABILITY ..o eeee e 47
29. GOVERNING LAW AND JURISDICTION w...coeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeee s eeeeeeseeseeeesesseeeeeeses e 44



1.1

DEFINITIONS AND CONSTRUCTION

Definitions

In these terms and conditions (the “Terms and Conditions”):
“13-Week Forecast” has the meaning ascribed thereto in Clause 15.1.

“Account Operator” means a bank or other party duly authorised to operate as an account operator
pursuant to the Financial Instruments Accounts Act and through which a Noteholder has opened a
Securities Account in respect of its Notes.

“Accounting Principles” means the international financial reporting standards (IFRS) within the
meaning of Regulation 1606/2002/EC (or as otherwise adopted or amended from time to time).

“Additional Interest Payment” has the meaning set forth in Clause 10.3.

“Adjusted Nominal Amount” means the Total Nominal Amount less the Nominal Amount of all Notes
owned by a Group Company or an Affiliate, irrespective of whether such person is directly registered as
owner of such Notes.

“Affiliate” means (i) an entity controlling or under common control with the Issuer, other than a Group
Company, and (ii) any other person or entity owning any Notes (irrespective of whether such person is
directly registered as owner of such Notes) that has undertaken towards a Group Company or an entity
referred to in item (i) to vote for such Notes in accordance with the instructions given by a Group
Company or an entity referred to in item (i). For the purposes of this definition, “control” means the
possession, directly or indirectly, of the power to direct or cause the direction of the management or
policies of an entity, whether through ownership of voting securities, by agreement or otherwise.

“Agency Agreement” means the agency agreement entered into on or before the Issue Date, between
the Issuer and the Agent, or any replacement agency agreement entered into after the Issue Date
between the Issuer and an agent.

“Agent” means Nordic Trustee & Agency AB (publ), Swedish Reg. No. 556882-1879, or another party
replacing it, as Agent, in accordance with these Terms and Conditions.

“Alcohol Ignition Interlocks Percentage” means the number of vehicles (including minivans or buses)
equipped with alcohol ignition interlocks as a percentage of the Total Car Fleet.

“Annual Sustainability Report” means the Group’s sustainability report published at the same time as
the annual audited consolidated financial statements of the Group.

“Average Liquidity” means in respect of a Liquidity Test Period, the sum of Liquidity (as defined
below) as of 5:00pm Swedish time on each Business Day in that Liquidity Test Period, divided by the
number of Business Days in such Liquidity Test Period.

“Business Day” means a day in Sweden other than a Sunday or other public holiday. Saturdays,
Midsummer Eve (midsommarafton), Christmas Eve (julafton) and New Year’s Eve (nydrsafton) shall
for the purpose of this definition be deemed to be public holidays.

“Business Day Convention” means the first following day that is a Business Day unless that day falls
in the next calendar month, in which case that date will be the first preceding day that is a Business
Day.

“Change of Control Event” means the occurrence of an event or series of events whereby, other than
as a result of the Contemplated Share Issue, one or more persons, acting together, acquire control over
the Issuer and where “control” means (a) acquiring or controlling, directly or indirectly, more than fifty



(50) per cent. of the voting shares of the Issuer, or (b) the right to, directly or indirectly, appoint or
remove the whole or a majority of the members of the board of directors of the Issuer.

“Compliance Certificate” means a certificate, in the form appended to these Terms and Conditions,
signed by the CEQO, the CFO or any other authorised signatory of the Issuer, on behalf of the Issuer,
certifying (a) that, so far as the Issuer is aware, no Event of Default is continuing or, if it is aware that
such event is continuing, specifying the event and steps, if any, being taken to remedy it, and (b) that the
Incurrence Test or the Minimum Liquidity Test (as applicable) is met and including calculations and
figures in respect thereof.

“Contemplated Share Issue” means the contemplated issue by the Issuer of shares in connection with
the Existing Notes Amendment Date, inter alia, to the holders of Existing Notes for which payment will
be made by a mandatory cancellation of Existing Notes in an amount of SEK 425,000,000.

“CSD” means the Issuer’s central securities depository and registrar in respect of the Notes, from time
to time, initially Euroclear Sweden AB, Swedish Reg. No. 556112-8074, P.O. Box 191, 101 23
Stockholm, Sweden, or another party replacing it, as CSD, in accordance with these Terms and
Conditions.

“CSD Regulations” means the CSD’s rules and regulations applicable to the Issuer, the Agent and the
Notes from time to time.

“Danish Subsidiaries” means Cabonline Danmark ApS, Taxi 4x27 Invest A/S, and any other Group
Company incorporated in Denmark.

“De-Listing Event” means, following a successful Equity Listing Event, the occurrence of an event
whereby (i) the shares in the Issuer cease to be listed and admitted to trading on the relevant Regulated
Market, or (ii) trading in the shares in the Issuer on the relevant Regulated Market is suspended for a
period of fifteen (15) consecutive Business Days.

“Deferred Interest Period” has the meaning set forth in Clause 10.4.
“EBITDA” has the meaning set forth in Clause 15.1.

“Elevated Notes Issue” means the issue of Notes to certain holders of Existing Notes in exchange for
Existing Notes.

“Equity Listing Event” means the first day of trading following an offering of shares in the Issuer or a
holding company to the Issuer, whether initial or subsequent to a public offering, resulting in shares
allotted becoming quoted, listed, traded or otherwise admitted to trading on a Regulated Market.

“Event of Default” means an event or circumstance specified in Clause 16.1.

“Existing Notes” means the up to SEK 1,650,000,000 (to be exchanged for Notes with a nominal
amount of SEK 400,000,000 and the remaining nominal amount to be written down to SEK
825,000,000 in connection with the Contemplated Share Issue) senior secured sustainability-linked
floating rate notes 2022/2026 with ISIN SE0017767346 issued by the Issuer ranking junior to the Notes
pursuant to the Intercreditor Agreement.

“Existing Notes Amendment Date” means 18 October 2023.
“Existing Notes Issue Date” means 19 April 2022.

“Exit” means (a) a direct or indirect sale or transfer, or a series of related sales or transfers, of (i) shares
and/or instruments convertible into shares, in each case representing more than 50% of the voting rights
attaching to (A) class A shares, class B shares, class C shares (preference shares), class D shares, class
D1 shares and class D2 shares of the Issuer or (B) the shares in the capital of the Issuer’s direct or



indirect subsidiaries, or any other transaction effecting a change of control of any of the foregoing
where any other Person(s) (including any other existing shareholder) has the power to govern the Issuer
or its direct or indirect subsidiaries (whether through the ownership of voting securities, by contract or
otherwise); or (ii) all or a substantial part of the assets of the Issuer or the Group taken as a whole
(either (i) or (ii), a “Sale”); (b) a listing of all or substantially all of the shares in the Issuer on a fully
diluted basis or substantially all of the shares in the Issuer’s direct or indirect subsidiaries or any holdco
incorporated for such purposes (directly or indirectly through an IPO vehicle) on a regulated
marketplace, multilateral trading facility or other exchange or facility for the public trading of shares
(“IPO”); (c) a merger of the Issuer or any or all of the Issuer’s direct or indirect subsidiaries (as
applicable), or any other transaction that creates substantially the same effect as a Sale or an IPO; or (d)
a refinancing of any of the material third party debt facilities (including, for the avoidance of doubt, of
the Existing Notes and/or the New Notes).

“External Verifier” means any qualified provider of third-party assurance or attestation services
appointed by the Issuer, from time to time, to review and confirm the Issuer’s performance against the
Sustainability Performance Targets.

“Final Maturity Date” means the date falling forty-seven (47) months after the Existing Notes Issue
Date.

“Finance Documents” means:

(a) these Terms and Conditions;

(b) the Agency Agreement;

(c) the Security Documents;

(d) the Guarantee Agreement;

(e) the Intercreditor Agreement;

63} the ICA Amendment and Restatement Agreement; and

(2) any other document designated by the Issuer and the Agent (on behalf of itself and the
Noteholders) as a Finance Document.

“Finance Lease” means any lease or hire purchase contract entered into by a Group Company which
are treated as a finance or capital lease for accounting purposes in accordance with the Accounting
Principles.

“Financial Indebtedness” means any indebtedness in respect of:

(a) monies borrowed or raised (including under bank financing or Market Loans);
(b) the amount of any liability in respect of any Finance Leases;
(c) receivables sold or discounted (other than any receivables to the extent they are sold on a non-

recourse basis), provided that the requirements for de-recognition under the Accounting
Principles are met;

(d) any amount raised under any other transaction (including the obligation to pay deferred
purchase price or earn-outs) having the commercial effect of a borrowing or otherwise being
classified as a borrowing under the Accounting Principles (including forward sale or purchase
arrangements);



(e) the marked-to-market value of any derivative transaction entered into in connection with
protection against or benefit from fluctuation in any rate or price (if any actual amount is due as
a result of a termination or a close-out, such amount shall be used instead);

® any counter-indemnity obligation in respect of a guarantee, indemnity, Market Loan, standby or
documentary letter of credit or any other instrument issued by a bank or financial institution;
and

(2) (without double counting) any guarantee or other assurance against financial loss in respect of

indebtedness referred to in the above items 22.2.10 to 22.1.1.

“Financial Instruments Accounts Act” means the Swedish Financial Instruments Accounts Act (lagen
(1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument).

“Financial Report” means the annual audited consolidated financial statements of the Group, the
annual audited unconsolidated financial statements of the Issuer, the quarterly interim unaudited
consolidated reports of the Group or the quarterly interim unaudited unconsolidated reports of the
Issuer, or any report required for the purpose of a Compliance Certificate to be delivered to the Agent
pursuant to these Terms and Conditions.

“Finnish Subsidiaries” means Cabonline Finland Oy, Kovanen Yhtiét OY, Mankkaan Taksi Oy,
Kuljetusliike Kajander Oy, Tilaus 24 h Oy, Kovanen Taxi Oy and any other Group Company
incorporated in Finland.

“First Call Date” means the first Business Day falling twenty-four (24) months after the Existing Notes
Issue Date.

“Force Majeure Event” has the meaning set forth in Clause 28.1.

“Fossil-fuel Independent Vehicles” means vehicles (excluding minivans or buses) that are powered by
one or more of electricity, hydrogen, biogas, or any other zero emission engines or fuels.

“Fossil-fuel Independent Vehicles Percentage” means the number of Fossil-fuel Independent
Vehicles as a percentage of the Total Car Fleet (excluding minivans or buses).

“Group” means the Issuer and its Subsidiaries from time to time (each a “Group Company”).

“Guarantee” means the guarantees in relation to certain obligations under the Finance Documents
provided by the Guarantors pursuant to the Guarantee Agreement.

“Guarantee Agreement” means the guarantee agreement dated 28 April 2022 and entered into between
the Issuer, the Guarantors and the Agent pursuant to which the Secured Obligations have been
guaranteed by the Guarantors (as amended by the ICA Amendment and Restatement Agreement).

“Guarantor” means each Group Company which, from time to time, is a party to the Guarantee
Agreement.

“ICA Amendment and Restatement Agreement” means the amendment and restatement agreement
(including the Intercreditor Agreement as amended and restated therein) dated on or about the Existing
Notes Amendment Date.

“Incurrence Test” means the test pursuant to Clause 15.4 (Incurrence Test).
“Initial Nominal Amount” means SEK 400,000,000.

“Insolvent” means, in respect of a relevant person, that it is deemed to be insolvent, or admits inability
to pay its debts as they fall due, in each case within the meaning of Chapter 2, Sections 7-9 of the
Swedish Bankruptcy Act (konkurslagen (1987:672)) (or its equivalent in any other jurisdiction),



suspends making payments on any of its debts or by reason of actual financial difficulties commences
negotiations with all or substantially all of its creditors (other than the Noteholders and creditors of
Secured Debt) with a view to rescheduling any of its indebtedness (including company reorganisation
under the Swedish Company Reorganisation Act (lagen (2022:964) om foretagsrekonstruktion) (or its
equivalent in any other jurisdiction)) or is subject to involuntary winding-up, dissolution or liquidation.

“Intercreditor Agreement” means the intercreditor agreement entered into between, amongst others,
the Issuer, the lender under the Super Senior RCF, the agent under the Super Senior RCF, the hedging
counterparties to the Super Senior Hedges and the Agent (in its capacities as agent for the Noteholders,
the holders of Existing Notes and the holders of New Notes), as amended and/or restated from time to
time.

“Interest” means the interest on the Notes calculated in accordance with Clauses 10.1 to and including
10.8.

“Interest Payment Date” means 19 January, 19 April, 19 July and 19 October in each year or, to the
extent such day is not a Business Day, the Business Day following from an application of the Business
Day Convention. The first Interest Payment Date for the Notes shall be 19 January 2024 and the last
Interest Payment Date shall be the Final Maturity Date (or any Redemption Date prior thereto).

“Interest Period” means:

(a) in respect of the first Interest Period, the period from (but excluding) the Issue Date to (and
including) the first Interest Payment Date; and

(b) in respect of subsequent Interest Periods, the period from (but excluding) an Interest Payment
Date to (and including) the next succeeding Interest Payment Date (or a shorter period if
relevant).

“Interest Rate” means 14.00 per cent. per annum.

“Investment Agreement” means the securityholders’ agreement dated on or about the Existing Notes
Amendment Date and entered into between, amongst others, the Issuer and certain shareholders in the
Issuer.

“Issue Date” means 27 October 2023.

“Issuer” means Cabonline Group Holding AB (publ), a public limited liability company incorporated
under the laws of Sweden with Reg. No. 559002-7156.

“Issuing Agent” Pareto Securities AB, Swedish Reg. No. 556206-8956, in accordance with these
Terms and Conditions and the CSD Regulations.

“KPI 1” means the Fossil-fuel Independent Vehicles Percentage of the Group.

“KPI 2” means the setting of a science based target for reduction of scope 1, scope 2 and scope 3 CO2e
emissions in line with the 1.5 degree scenario (the “SBT”).

“KPI 3” means the Alcohol Ignition Interlocks Percentage of the Group.
“Liquidity Consultation Period” has the meaning ascribed thereto in Clause 15.3 (/3-Week Forecast).
“Listing Failure Event” means that:

(a) within sixty (60) calendar days of the Issue Date the Notes are not listed on the Open Market of
the Frankfurt Stock Exchange or another MTF or Regulated Market (although the Issuer has an
intention to complete such listing within thirty (30) calendar days of the Issue Date);



(b) once the Notes are admitted to trading on the Open Market of the Frankfurt Stock Exchange or
another MTF or Regulated Market, that the Notes are no longer admitted to trading thereon; or

(©) following a successful listing and subsequent de-listing of the Notes from the sustainable bond
list of the Regulated Market of Nasdaq Stockholm (or another Regulated Market) the Notes are
not listed on a Regulated Market by the date falling sixty (60) calendar days from the date of
such de-listing.

“Market Loan” means any loan or other indebtedness in the form of commercial paper, certificates,
convertibles, subordinated debentures, notes or any other debt securities (including, for the avoidance of
doubt, medium term note programmes and other market funding programmes), provided in each case
that such instruments and securities are or can be subject to trade on any Regulated Market or a
multilateral trading facility (as defined in Directive 2014/65/EU of the European Parliament and of the
Council of 15 May 2014 on markets in financial instruments).

“Material Adverse Effect” means a material adverse effect on:
(a) the business, financial condition or operations of the Group taken as a whole;

(b) the Issuer’s ability or willingness to perform and comply with its payment undertakings under
the Finance Documents; or

(c) the validity or enforceability of the Finance Documents, or the effectiveness or ranking of any
Transaction Security.

“Material Company” means:

(a) each Guarantor;
(b) each Group Company (other than any Group Companies incorporated in Denmark or Finland):
(1) which, together with its Subsidiaries on a consolidated basis, contributes five (5) per

cent. or more of the consolidated EBITDA of the Group; and/or

(i1) which, together with its Subsidiaries on a consolidated basis, has a turnover
representing five (5) per cent. or more of the consolidated turnover of the Group;

() each Group Company incorporated in Denmark or Finland (provided that Cabonline Danmark
Aps shall not be considered, for any purpose, a Material Company):

(1) which, together with its Subsidiaries on a consolidated basis, contributes seven point
five (7.5) per cent. or more of the consolidated EBITDA of the Group; and/or

(i1) which, together with its Subsidiaries on a consolidated basis, has a turnover
representing seven point five (7.5) per cent. or more of the consolidated turnover of the
Group; and

(d) each Group Company that is a direct shareholder in a Material Company.
For this purpose:

i) the contribution of the Group Company will be determined from its financial
statements (consolidated if it has Subsidiaries) upon which the latest audited financial
statements of the Group have been based;

(i1) if it becomes a Group Company after the date on which the latest audited financial
statements of the Group have been prepared, the contribution of that Group Company
will be determined from its latest audited financial statements (the first test date for any
such company shall be the date on which it becomes a Group Company);



(1i1) the EBITDA and turnover of the Group will be determined from its latest audited
financial statements, adjusted (where appropriate) to reflect the EBITDA and turnover
of any company or business subsequently acquired or disposed of;

(iv) if a Material Company disposes of all or substantially all of its assets to another Group
Company, it will immediately cease to be a Material Company and the other Group
Company (if it is not already) will immediately become a Material Company; the
subsequent financial statements of those Group Companies and the Group will be used
to determine whether those Group Companies are Material Company or not;

W) if a Group Company is not wholly owned (directly or indirectly) by the Issuer, the
EBITDA and turnover of that Group Company shall when determining whether that
Group Company is a Material Company be adjusted and calculated pro rata to the
ownership portion held by the Issuer (directly or indirectly) in that Group Company;

(vi) the EBITDA of a Group Company will be determined applying the same principles as
when determining EBITDA; and

(vii)  a Group Company incorporated in Denmark or Finland shall cease to be a Material
Company immediately upon a Permitted Danish Reorganisation or a Permitted Finnish
Reorganisation, respectively, involving such Group Company.

If there is a dispute as to whether or not a company is a Material Company, a certificate of the
auditors of the Issuer will, in the absence of manifest error, be conclusive.

“Material Intercompany Loan” means any intercompany loan from a Group Company (for the
purposes of this definition a “Relevant Group Company”’) to another Group Company where:

(a) the term of the intercompany loan is at least twelve (12) months; and

(b) the principal amount thereof is (i) in an amount exceeding SEK 10,000,000 or (ii) when
aggregated with all other outstanding intercompany loans from that Relevant Group Company
to other Group Companies with a principal amount of less than SEK 10,000,000 and with a
term of longer than twelve (12) months, in an amount exceeding SEK 50,000,000.

“MTF” means any multilateral trading facility (as defined in Directive 2014/65/EU on markets in
financial instruments).

“Net Proceeds” means the gross proceeds from the offering of the Notes minus the fees payable to the
Sole Bookrunner.

“New Notes” means the Issuer’s senior secured fixed rate notes with ISIN SE0020849800 in an amount
of up to SEK 200,000,000 ranking senior to the Existing Notes and pari passu to the Notes pursuant to
the Intercreditor Agreement.

“Nominal Amount” has the meaning set forth in Clause 2.3.

“Note” means a debt instrument (skuldforbindelse) for the Nominal Amount and of the type set forth in
Chapter 1 Section 3 of the Financial Instruments Accounts Act and which are governed by and issued
under these Terms and Conditions.

“Noteholder” means the person who is registered on a Securities Account as direct registered owner
(direktregistrerad dgare) or nominee (forvaltare) with respect to a Note.

“Noteholders’ Meeting” means a meeting among the Noteholders held in accordance with Clause 19
(Noteholders’ Meeting).

“Permitted Danish Reorganisation” means any or more of the following:



(a)

(b)

(©)

a disposal (by way of a share transfer, merger or otherwise) to a person not being a Group
Company of any Danish Subsidiary provided that such disposal is carried out at fair market
value and on arm’s length terms;

divesting the operations in the Danish Subsidiaries or all or part of their assets provided that
such divestment is carried out at fair market value and on arm’s length terms; and/or

terminating the operations in Denmark by way of liquidating, dissolving or initiating any other
transaction as referred to in paragraphs 13.3 or (g) of Clause 16.1 in respect of the Danish
Subsidiaries;

provided in each case that:

@) the Issuer will issue a press release when the Permitted Danish Reorganisation has
been completed; and

(i1) it does not have a Material Adverse Effect (for the avoidance of doubt, for which
purpose the release of the Danish Security shall not be deemed to have a Material
Adverse Effect as referred to in paragraph 1(b) in that definition).

“Permitted Debt” means any Financial Indebtedness:

(a)
(b)
(c)
(d)
(e)

¢

(@
(h)

(1)
W)

(k)

M

(m)

incurred under the Notes;

incurred under the Super Senior RCF;
incurred under any Super Senior Hedges;
incurred as Shareholder Debt;

incurred by the Issuer if such Financial Indebtedness meets the Incurrence Test tested pro

forma including such incurrence, and is subordinated to the obligations of the Issuer under the

terms and conditions for the New Notes and these Terms and Conditions, and has a final
redemption date or, when applicable, early redemption dates or instalment dates which occur on
or after the Final Maturity Date and provided that no Event of Default is outstanding;

arising as a result of a contemplated refinancing of the Notes in full provided that such debt is
held in escrow until full repayment of the Notes;

incurred by a Group Company from another Group Company;

arising under any guarantee issued by a Group Company for the obligations of another Group
Company;

obligations which are covered by a guarantee issued under the Super Senior RCF;

arising in the ordinary course of trading with suppliers of goods with a maximum duration of
90 days or under guarantees of such debt made for the benefit of such suppliers;

incurred in the ordinary course of business by any Group Company under any pension and tax
liabilities;

under any customary cash management, netting or set-off or cash pooling arrangements entered
into by any Group Company (other than the Issuer) in the ordinary course of business of its

financial arrangements for the purposes of netting debit and credit balances of any Group
Company (other than the Issuer);

of any person acquired by a Group Company after the Issue Date which has been incurred
under arrangements in existence at the date of acquisition, but not incurred, increased or having



(n)

(0)
)

its maturity date extended in contemplation of, or since, that acquisition, and outstanding only
for a period of six (6) months following the date of acquisition (“Acquired Debt”), provided
that to the extent any amount of the Acquired Debt is in excess of any available and undrawn
commitment under the Super Senior RCF (such amount to remain available under the Super
Senior RCF until the Acquired Debt has been cancelled and repaid in full), the Incurrence Test
is met (calculated on a pro forma basis including the excess amount) at the date of completion
of the relevant acquisition in respect of such excess amount;

incurred pursuant to any Finance Lease up to a maximum individually or in the aggregate
amount of SEK 150,000,000;

incurred under the Existing Notes and the New Notes; and

if not permitted by any of paragraphs (a) to (o) above which does not in aggregate at any time
exceed SEK 75,000,000.

“Permitted Distribution” has the meaning set forth in Clause 14.1.2.

“Permitted Distribution Amount” means fifty (50) per cent. of the consolidated net profit (defined as

profit / loss) as it appears on the Group’s income statement (prepared in accordance with the

Accounting Principles) of the Group for the period from (and including) the financial quarter during

which an Equity Listing Event occurred to the end of the same financial year, as increased or decreased

(as the case may be) by fifty (50) per cent. of consolidated net profit or loss of the Group as set out in

the financial statements for each following financial year.

“Permitted Finnish Reorganisation” means any or more of the following:

(a)

(b)

(©)

a disposal (by way of a share transfer, merger or otherwise) to a person not being a Group
Company of any Finnish Subsidiary provided that such disposal is carried out at fair market
value and on arm’s length terms;

divesting the operations in the Finnish Subsidiaries or all or part of their assets provided that
such divestment is carried out at fair market value and on arm’s length terms; and/or

terminating the operations in Finland by way of liquidating, dissolving or initiating any other
transaction as referred to in paragraphs 13.3 or (g) of Clause 16.1 in respect of the Finnish
Subsidiaries;

provided in each case that:

)] the Issuer will issue a press release when the Permitted Finnish Reorganisation has
been completed; and

(i1) it does not have a Material Adverse Effect (for the avoidance of doubt, for which
purpose the release of the Finnish Security shall not be deemed to have a Material
Adverse Effect as referred to in paragraph (c) in that definition).

“Permitted Security” means:

(a)

subject to any restrictions set out in Clause 14.4 (Market Loans), any Security created under the
Security Documents (including any security and/or guarantees granted for new Financial
Indebtedness incurred under paragraph (e) of Permitted Debt provided that such Security and/or
guarantees are granted to the Secured Parties (including the new provider of Financial
Indebtedness) on a pro rata basis and the new creditor accede to the Intercreditor Agreement
pari passu with the holders of Existing Notes as further set out in the Intercreditor Agreement);



(b)

(©)

(d)

(e)

€3]
(2

(h)

(1)

W)
(k)
M

subject to the terms of the Intercreditor Agreement, any Security created in relation to the Super
Senior RCF;

subject to the terms of the Intercreditor Agreement, any Security created in relation to the Super
Senior Hedges;

subject to the terms of the Intercreditor Agreement, any Security created in relation to the
Existing Notes and the New Notes;

any payment or close out netting or set-off arrangement pursuant to any hedging transaction
other than the Super Senior Hedges entered into by a Group Company for the purpose of:

6] hedging any risk to which any Group Company is exposed in its ordinary course of
trading; or
(i) its interest rate or currency management operations which are carried out in the

ordinary course of business and for non-speculative purposes only,

excluding, in each case, any Security under a credit support arrangement in relation to a
hedging transaction;

any lien arising by operation of law and in the ordinary course of trading;

any Security over or affecting any asset acquired by a Group Company after the Issue Date if:

i) the Security was not created in contemplation of the acquisition of that asset by a
Group Company;
(i) the principal amount secured has not been increased in contemplation of or since the

acquisition of that asset by a Group Company; and

(iii) the Security is removed or discharged within six (6) months of the date of acquisition
of such asset;

any Security over or affecting any asset of any company which becomes a Group Company
after the Issue Date, where the Security is created prior to the date on which that company
becomes a Group Company, if:

)] the Security was not created in contemplation of the acquisition of that company;

(i) the principal amount secured has not increased in contemplation of or since the
acquisition of that company; and

(iii) the Security is removed or discharged within six (6) months of that company becoming
a Group Company;

any Security arising under any retention of title, hire purchase or conditional sale arrangement
or arrangements having similar effect in respect of goods supplied to a Group Company in the
ordinary course of trading and on the supplier’s standard or usual terms and not arising as a
result of any default or omission by any Group Company;

any Security over assets leased by the Group if such leases constitute Permitted Debt;
any Security created for purposes of securing obligations to Euroclear Sweden AB;

any Security created in the form of a pledge over an escrow account (with no other amount on
such account than proceeds from the refinancing notes issue) to which the proceeds incurred in
relation to a refinancing of the Notes in full (a “Refinancing”) are intended to be received,



(m) any Security created for the benefit of the financing providers in relation to a Refinancing,
however provided always that any perfection requirements in relation thereto are satisfied after
repayment of the Notes in full; and

(n) any Security which does not in aggregate at any time secure indebtedness exceeding
SEK 75,000,000.

“Person” means any individual, corporation, partnership, joint venture, association, joint stock
company, trust, unincorporated organization, limited liability company, government or any agency or
political subdivision thereof or any other entity.

“Prefunding Notes” means the Issuer’s senior secured fixed rate notes with ISIN SE0020678274 in an
amount of SEK 75,000,000 ranking senior to the Notes pursuant to the Intercreditor Agreement.

“RCF Payment Block Event” shall have the meaning given to such term in the Intercreditor
Agreement.

“Record Date” means the fifth (5) Business Day prior to (i) an Interest Payment Date, (ii) a
Redemption Date, (iii) a date on which a payment to the Noteholders is to be made, or (iv) the date of a
Noteholders’ Meeting, or (v) another relevant date, or in each case such other Business Day falling prior
to a relevant date if generally applicable on the Swedish bond market.

“Redemption Date” means the date on which the relevant Notes are to be redeemed or repurchased in
accordance with Clause 11 (Redemption and repurchase of the Notes).

“Reference Year” means a financial year for which annual audited consolidated financial statements of
the Group have been published.

“Regulated Market” means any regulated market for the purposes of Directive 2014/65/EU of the
European Parliament and of the Council of 15 May 2014 on markets in financial instruments.

“Relevant 19 July Interest Payment” means the portion of the Interest payment which should have
been made on 19 July 2023 in accordance with the terms and conditions for the Existing Notes in effect
at such time relating to the Existing Notes which have been exchanged for Notes in the Elevated Notes
Issue.

“Relevant 19 October Interest Payment” means the portion of the Interest payment which should
have been made on 19 October 2023 in accordance with the terms and conditions for the Existing Notes
in effect at such time relating to the Existing Notes which have been exchanged for Notes in the
Elevated Notes Issue

“Relevant Period” means the twelve (12) month period ending on each Quarter Date.

“Reporting End-Date” means the date falling 120 days after the end of the relevant Reference Year.
“Restricted Payment” has the meaning set forth in Clause 14.1.1.

“SBTi” means the Science Based Target initiative.

“Secured Debt” shall have the meaning given to such term in the Intercreditor Agreement.
“Secured Obligations” shall have the meaning ascribed to it in the Intercreditor Agreement.
“Secured Parties” shall have the meaning ascribed to it in the Intercreditor Agreement.

“Securities Account” means the account for dematerialised securities (avstimningsregister) maintained
by the CSD pursuant to the Financial Instruments Accounts Act in which (i) an owner of such security
is directly registered or (ii) an owner’s holding of securities is registered in the name of a nominee.



“Security” means a mortgage, charge, pledge, lien, security assignment or other security interest
securing any obligation of any person, or any other agreement or arrangement having a similar effect.

“Security Agent” means Nordic Trustee & Agency AB (publ), Swedish Reg. No. 556882-1879, or
another party replacing it, as Security Agent, in accordance with the Intercreditor Agreement.

“Security Documents” means the following documents:

(a) each share pledge agreement pursuant to which Security is created over the shares in a Material
Company (other than the Issuer);

(b) each loan pledge agreement pursuant to which Security is created over all Material
Intercompany Loans from the Issuer (existing from time to time);

(c) each business mortgage (or the equivalent in any other relevant jurisdiction) pledge agreement
pursuant to which Security is created over the existing business mortgages issued in each
company incorporated in Sweden whose shares are pledged pursuant to paragraph (a) above;

(d) each asset pledge agreement pursuant to which Security is created over the operating assets of a
Material Company;
(e) each merger confirmation letter pursuant to which the obligation of the dissolving company to

provide Security is assumed by the surviving Material Company as a consequence of the

merger;
) the Guarantee Agreement;
(2) each pledge agreement pursuant to which Security is created over the following trademarks:

(1) "TaxiKurir", “TAXIKURIR” and "TAXI SKANE", each owned by Cabonline Group AB,

(i) “020202020”, owned by Cabonline Region Stockholm AB (formerly: Sverigetaxi i
Stockholm AB); and

(iii) “TOPCAB”, owned by Cabonline Region Stockholm AB; and
(h) any other document pursuant to which the Secured Obligations are secured.
“Shareholder Debt” shall have the meaning given to such term in the Intercreditor Agreement.
“Sole Bookrunner” means Pareto Securities AS.

“SPT 1” means that the Fossil-fuel Independent Vehicles Percentage shall be equal to or more than fifty
(50) per cent. by 31 December 2025.

“SPT 2” means that the Group’s science based target is aligned with the SBTi targets by 31 December
2025 and announced following validation.

“SPT 3” means that the Alcohol Ignition Interlocks Percentage shall be equal to or more than eighty-
seven (87) per cent. by 31 December 2025.

“Subsidiary” means, in relation to any person, any Swedish or foreign legal entity (whether
incorporated or not), which at any time is a subsidiary (dotterféretag) to such person, directly or
indirectly, as defined in the Companies Act (aktiebolagslagen 2005:551).

“Super Senior Debt” shall have the meaning given to such term in the Intercreditor Agreement.

“Super Senior Hedges” means hedging transactions entered into by a Group Company (other than the
Issuer) in respect of payments to be made under the Existing Notes or for hedging exposures (including
hedging exposures in relation to fluctuation in currency rates) arising in the ordinary course of business,
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1.2.1

but not for speculative or investment purposes, to the extent the hedging counterparty has acceded to the
Intercreditor Agreement.

“Super Senior RCF” means the multicurrency revolving credit facility agreement between, inter alia,
Ixat Group Holding AB as borrower, and Pareto Bank ASA, as lender, originally dated 27 April 2022 as
amended and restated on the Existing Notes Amendment Date (including any fees, underwriting
discount premiums and other costs and expenses incurred with such financing) in an aggregate principal
amount not at any time exceeding SEK 150,000,000, and any general corporate and working capital
facilities used to refinance that facility or any refinancing of such debt in accordance with the
Intercreditor Agreement, for the avoidance of doubt such refinancing not to exceed the aforementioned
amount.

“Sustainability-Linked Notes Framework” means the Sustainability-Linked Notes Framework
adopted by the Issuer dated 11 March 2022, establishing the Issuer’s sustainability strategy priorities
and goals with respect to the Sustainability Performance Targets, as available as the Issuer’s website.

“Sustainability Performance Targets” means each of SPT 1, SPT 2 and SPT 3.

“Sustainability Performance Target Milestones” means the targeted level for the Reference Year
relating to the then most recent Reporting End-Date as set out in the target trajectory included in the
Sustainability-Linked Notes Framework, as follows:

(a) for KPI 1, the Fossil-fuel Independent Vehicles Percentage shall be equal to or more than:
(i) for Reference Year 2023: thirty (30) per cent.; and
(i1) for Reference Year 2024: forty (40) per cent.;
(b) for KPI 2, by the end of Q2 2024 to have the SBT validated by the SBTi;
(c) for KPI 3, the Alcohol Ignition Interlocks Percentage shall be equal to or more than:
i) for Reference Year 2023: seventy-seven (77) per cent.; and
(i1) for Reference Year 2024: eighty-two (82) per cent.
“Swedish Kronor” and “SEK” means the lawful currency of Sweden.

“Target Observation Date” means 31 December in the year for which the most recent annual audited
consolidated financial statements of the Group have been published.

“Total Car Fleet” means the total number of vehicles operated by the transporters employed by the
Group in respect of services provided to the Group.

“Total Nominal Amount” means the total aggregate Nominal Amount of the Notes outstanding at the
relevant time.

“Transaction Security” means the Security provided for the Secured Obligations pursuant to the
Security Documents.

“Written Procedure” means the written or electronic procedure for decision making among the
Noteholders in accordance with Clause 20 (Written Procedure).

Construction
Unless a contrary indication appears, any reference in these Terms and Conditions to:
(a) “assets” includes present and future properties, revenues and rights of every description;

(b) any agreement or instrument is a reference to that agreement or instrument as supplemented,
amended, novated, extended, restated or replaced from time to time;
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(c) a “regulation” includes any regulation, rule or official directive, request or guideline (whether
or not having the force of law) of any governmental, intergovernmental or supranational body,
agency, department or regulatory, self-regulatory or other authority or organisation;

(d) a provision of law is a reference to that provision as amended or re-enacted; and
(e) a time of day is a reference to Stockholm time.
An Event of Default is continuing if it has not been remedied or waived.

When ascertaining whether a limit or threshold specified in Swedish Kronor has been attained or broken,
an amount in another currency shall be counted on the basis of the rate of exchange for such currency
against Swedish Kronor for the previous Business Day, as published by the Swedish Central Bank
(Riksbanken) on its website (www.riksbank.se). If no such rate is available, the most recently published
rate shall be used instead.

A notice shall be deemed to be sent by way of press release if it is made available to the public within
Sweden promptly and in a non-discriminatory manner.

No delay or omission of the Agent or of any Noteholder to exercise any right or remedy under the Finance
Documents shall impair or operate as a waiver of any such right or remedy.

STATUS OF THE NOTES

The Notes are denominated in Swedish Kronor and each Note is constituted by these Terms and
Conditions. The Issuer undertakes to make payments in relation to the Notes and to comply with these
Terms and Conditions.

By subscribing for Notes, each initial Noteholder agrees that the Notes shall benefit from and be subject
to the Finance Documents and by acquiring Notes, each subsequent Noteholder confirms such agreement.

The nominal amount of each Note is SEK 1 (the “Nominal Amount”). The maximum Total Nominal
Amount of Notes is SEK 400,000,000. All Notes are issued on a fully paid basis at an issue price of 100
per cent. of the Nominal Amount at Issue Date.

The Issuer shall not be permitted to issue Notes under these Terms and Conditions other than the Notes
issued on the Issue Date.

The Notes constitute direct, general, unconditional and secured obligations of the Issuer and shall at all
times rank (i) senior to the Existing Notes pursuant to the terms of the Intercreditor Agreement, (ii) pari
passu with the New Notes pursuant to the terms of the Intercreditor Agreement, (iii) behind the Super
Senior Debt pursuant to the terms of the Intercreditor Agreement and will receive proceeds distributable
by the Agent only after the Super Senior Debt has been repaid in full, and (iv) at least pari passu with all
direct, unconditional, unsubordinated and unsecured obligations of the Issuer, except those obligations
which are mandatorily preferred by law, and without any preference among them.

Following a RCF Payment Block Event and for as long as it is continuing, no repayments, payments of
Interest, repurchase of Notes or any other payments may be made by the Issuer or a Guarantor to the
Noteholders under or in relation to the Notes or a Guarantee (notwithstanding any other provisions to the
contrary in these Terms and Conditions) other than in accordance with the Intercreditor Agreement. For
the avoidance of doubt, the failure by the Issuer or a Guarantor to timely make any payments due under
the Notes or a Guarantee shall constitute an Event of Default and the unpaid amount shall carry default
interest pursuant to Clause 10.9. If and when the RCF Payment Block Event ceases to exist, the Issuer
and/or the Guarantor shall, for the avoidance of doubt, immediately make the payments and/or
repurchases they should have done in relation to the Notes or a Guarantee should the RCF Payment Block
Event not have occurred (together with the default interest referred to above).
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In case of insolvency of the Issuer, the payment obligations of the Issuer under the Notes are subordinated
to other payment obligations of the Issuer under the Super Senior RCF and any Super Senior Hedges in
accordance with the Intercreditor Agreement.

The Notes are freely transferable but the Noteholders may be subject to purchase or transfer restrictions
with regard to the Notes, as applicable from time to time, under local laws to which a Noteholder may be
subject. Each Noteholder must ensure compliance with such restrictions at its own cost and expense.

No action is being taken in any jurisdiction that would or is intended to permit a public offering of the
Notes or the possession, circulation or distribution of any document or other material relating to the Issuer
or the Notes in any jurisdiction other than Sweden, where action for that purpose is required. Each
Noteholder must inform itself about, and observe, any applicable restrictions to the transfer of material
relating to the Issuer or the Notes.

USE OF PROCEEDS

The Net Proceeds from the issue of Notes shall be applied by the Group towards general
corporatepurposes.

[RESERVED]

[RESERVED]

[RESERVED]

NOTES IN BOOK-ENTRY FORM

The Notes will be registered for the Noteholders on their respective Securities Accounts and no physical
notes will be issued. Accordingly, the Notes will be registered in accordance with the Financial
Instruments Accounts Act. Registration requests relating to the Notes shall be directed to an Account
Operator. The debt register (skuldbok) shall constitute conclusive evidence of the persons who are
Noteholders and their holdings of Notes.

Those who according to assignment, Security, the provisions of the Swedish Children and Parents Code
(fordldrabalken (1949:381)), conditions of will or deed of gift or otherwise have acquired a right to
receive payments in respect of a Note shall register their entitlements to receive payment in accordance
with the Financial Instruments Accounts Act.

The Issuer and the Agent shall at all times be entitled to obtain information from the debt register
(skuldbok) kept by the CSD in respect of the Notes. At the request of the Agent, the Issuer shall promptly
obtain such information and provide it to the Agent. For the purpose of carrying out any administrative
procedure that arises out of the Finance Documents, the Issuing Agent shall be entitled to obtain
information from the debt register kept by the CSD in respect of the Notes.

The Issuer shall issue any necessary power of attorney to such persons employed by the Agent, as notified
by the Agent, in order for such individuals to independently obtain information directly from the debt
register kept by the CSD in respect of the Notes. The Issuer may not revoke any such power of attorney
unless directed by the Agent or unless consent thereto is given by the Noteholders.

The Issuer and the Agent may use the information referred to in Clause 7.3 and 7.4 only for the purposes
of carrying out its duties and exercising its rights in accordance with the Finance Documents and shall
not disclose such information to any Noteholder or third party unless necessary for such purposes.
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RIGHT TO ACT ON BEHALF OF A NOTEHOLDER

If any person other than a Noteholder wishes to exercise any rights under the Finance Documents, it must
obtain a power of attorney or other proof of authorisation from the Noteholder or a successive, coherent
chain of powers of attorney or proofs of authorisation starting with the Noteholder and authorising such
person.

A Noteholder may issue one or several powers of attorney to third parties to represent it in relation to
some or all of the Notes held by it. Any such representative may act independently under the Finance
Documents in relation to the Notes for which such representative is entitled to represent the Noteholder
and may further delegate its right to represent the Noteholder by way of a further power of attorney.

The Agent shall only have to examine the face of a power of attorney or other proof of authorisation that
has been provided to it pursuant to Clause 8.2 and may assume that it has been duly authorised, is valid,
has not been revoked or superseded and that it is in full force and effect, unless otherwise is apparent from
its face or the Agent has actual knowledge to the contrary.

PAYMENTS IN RESPECT OF THE NOTES

Any payment or repayment under the Finance Documents, or any amount due in respect of a repurchase
of any Notes requested by a Noteholder pursuant to these Terms and Conditions, shall be made to such
person who is registered as a Noteholder on the Record Date prior to an Interest Payment Date or other
relevant due date, or to such other person who is registered with the CSD on such date as being entitled
to receive the relevant payment, repayment or repurchase amount.

If a Noteholder has registered, through an Account Operator, that principal, interest or any other payment
shall be deposited in a certain bank account, such deposits will be effected by the CSD on the relevant
payment date. Should the CSD, due to a delay on behalf of the Issuer or some other obstacle, not be able
to effect payments as aforesaid, the Issuer shall procure that such amounts are paid as soon as possible
after such obstacle has been removed.

If, due to any obstacle for the CSD, the Issuer cannot make a payment or repayment, such payment or
repayment may be postponed until the obstacle has been removed. Interest shall accrue in accordance
with Clause 10.9 during such postponement.

If payment or repayment is made in accordance with this Clause 9, the Issuer and the CSD shall be deemed
to have fulfilled their obligation to pay, irrespective of whether such payment was made to a person not
entitled to receive such amount.

The Issuer is not liable to gross-up any payments under the Finance Documents by virtue of any
withholding tax, public levy or the similar.

INTEREST

Each Note carries Interest at the Interest Rate applied to the Nominal Amount from (but excluding) the
Issue Date up to (and including) the relevant Redemption Date.

Interest accrues during an Interest Period. Subject to Clause 10.4, payment of Interest in respect of the
Notes shall be made quarterly in arrears to the Noteholders on each Interest Payment Date for the
preceding Interest Period.

Without prejudice to Clause 10.4 below, on the first Interest Payment Date, the Issuer shall, in addition
to the Interest accrued pursuant to Clause 10.1 above, pay to the Noteholders an additional Interest
payment in an amount equal to the interest which would have accrued on the Existing Notes which have
been exchanged for Notes in the Elevated Notes Issue from (but excluding) 19 October 2023 to (and
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including) the date on which the Elevated Notes Issue was completed (the “Additional Interest
Payment”).

Notwithstanding anything to the contrary in the Finance Documents, on each of the Interest Payment
Dates falling on 19 January 2024, 19 April 2024, 19 July 2024 and 19 October 2024 (the “Deferred
Interest Period”) the Issuer may elect not to pay the whole or a portion of the relevant Interest payment
(for the avoidance of doubt, including the Additional Interest Payment) equal to the amount that would
cause Liquidity to fall below SEK 150,000,000, measured at the end of the most recent Quarter Date prior
to the relevant Interest Payment Date (calculated pro forma as if the relevant Interest payment as well as
the interest payable on the New Notes on the next Interest Payment Date (as defined in the terms and
conditions for the New Notes) had been made on the last day of such Quarter Date) (any portion of an
Interest payment deferred in accordance with this clause 10.4, together with the Relevant 19 July Interest
and the Relevant 19 October Interest Payment, the “Deferred Interest Payments”).

Upon redemption of Notes in accordance with Clauses 11.1 (Redemption at maturity), 11.3 (Voluntary
total redemption (call option)), 11.5 (Early redemption due to illegality (call option)) or 11.6 (Mandatory
repurchase due to a Change of Control Event, De-Listing Event or a Listing Failure Event (put option)),
or upon closing of an Exit, the Deferred Interest Payments carried by such redeemed Notes shall cease to
be payable under the Finance Documents and shall be deemed waived.

The Deferred Interest Payments shall be reduced by an amount equal to the amount paid to holders of
D2-shares in accordance with the articles of association of the Issuer implemented in connection with the
Contemplated Share Issue.

The Issuer shall notify the Agent and the Noteholders in writing no later than five (5) Business Days prior
to the relevant Interest Payment Date during the Deferred Interest Period if it intends to defer any part of
an Interest payment in accordance with Clause 10.4 above. Such notice shall contain the amount of
Interest to be deferred as well as the calculations of pro forma Liquidity on which such amount is based.

Interest shall be calculated on the basis of a 360-day year comprised of twelve months of 30 days each
and, in case of an incomplete month, the actual number of days elapsed (30/360-days basis).

Other than with respect to a Deferred Interest Payment, if the Issuer fails to pay any amount payable by
it under the Finance Documents on its due date, default interest shall accrue on the overdue amount from
(but excluding) the due date up to (and including) the date of actual payment at a rate which is two (2)
per cent. higher than the Interest Rate. Accrued default interest shall not be capitalised. No default interest
shall accrue where the failure to pay was solely attributable to the Agent or the CSD, in which case the
Interest Rate shall apply instead.

Pursuant to the terms of the Intercreditor Agreement, following the occurrence of a RCF Payment Block
Event and for as long as it is continuing, no payment of Interest or principal in respect of the Notes shall
be made to the Noteholders. For the avoidance of doubt, the Notes will carry Interest according to
Clause 10.9 during such period.

REDEMPTION AND REPURCHASE OF THE NOTES
Redemption at maturity

The Issuer shall redeem all, but not some only, of the outstanding Notes in full on the Final Maturity Date
with an amount per Note equal to the Nominal Amount together with accrued but unpaid Interest (for the
avoidance of doubt, other than any Deferred Interest Payment). If the Final Maturity Date is not a Business
Day, then the redemption shall occur on the first following Business Day.

If the Issuer has failed no later than thirty (30) calendar days prior to the Final Maturity Date to deliver
written evidence to the Agent that it met the Sustainability Performance Targets on the Target Observation
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Date relating to the financial year ending 31 December 2025, as confirmed by an External Verifier, the
Issuer shall on the Final Maturity Date redeem all, but not some only, of the outstanding Notes in full
with an amount per Note equal to one hundred point seventy-five (100.75) per cent. of the Nominal
Amount, together with accrued but unpaid interest.

Purchase of Notes by the Issuer and cancellation

The Issuer and any Group Company may, subject to applicable law, at any time and at any price purchase
Notes on the market or in any other way.

Notes held by a Group Company may at such Group Company’s discretion be retained or sold. The Group
Companies may not cancel any Notes held by them, except that the Issuer may cancel Notes held by it in
connection with a redemption of the Notes in full.

Voluntary total redemption (call option)
Subject to Clause 11.3.2, the Issuer may redeem all, but not some only, of the outstanding Notes in full:

(a) any time from and including the Issue Date to, but excluding, the First Call Date at an amount
per Note equal to the sum of (i) 104.750 per cent. of the Nominal Amount, and (ii) the
remaining interest payments to, and including, the First Call Date, together with accrued but
unpaid Interest (for the avoidance of doubt, other than any Deferred Interest Payment);

(b) any time from and including the First Call Date to, but excluding, the first Business Day falling
thirty (30) months after the Existing Notes Issue Date at an amount per Note equal to 104.750
per cent. of the Nominal Amount, together with accrued but unpaid Interest (for the avoidance
of doubt, other than any Deferred Interest Payment);

(c) any time from and including the first Business Day falling thirty (30) months after the Existing
Notes Issue Date to, but excluding, the first Business Day falling thirty-six (36) months after
the Existing Notes Issue Date at an amount per Note equal to 103.135 per cent. of the Nominal
Amount, together with accrued but unpaid Interest (for the avoidance of doubt, other than any
Deferred Interest Payment);

(d) any time from and including the first Business Day falling thirty-six (36) months after the
Existing Notes Issue Date to, but excluding, the first Business Day falling forty-two (42)
months after the Existing Notes Issue Date at an amount per Note equal to 102.375 per cent. of
the Nominal Amount, together with accrued but unpaid Interest (for the avoidance of doubt,
other than any Deferred Interest Payment); and

(e) any time from and including the first Business Day falling forty-two (42) months after the
Existing Notes Issue Date to, but excluding, the Final Maturity Date at an amount per Note
equal to 100.950 per cent. of the Nominal Amount, together with accrued but unpaid Interest
(for the avoidance of doubt, other than any Deferred Interest Payment).

If (i) the Issuer has not by the most recent Reporting End-Date prior to the relevant Redemption Date
delivered written evidence to the Agent that (i) the Sustainability Performance Targets Milestones relating
to the Reference Year relating to such Reporting End-Date have been reached in respect of KPI 1 and
KPI 3, and (ii) the Sustainability Performance Targets Milestone has been met in respect of KPI 2, each
as confirmed by an External Verifier, or (ii) no such Reporting End-Date has been reached yet, the amount
payable under Clauses 11.3.1(a) to 1(e) above will in each case be increased by an amount corresponding
to zero point seventy-five (0.75) per cent. of the Nominal Amount of the Notes redeemed.

Redemption in accordance with Clause 0 shall be made by the Issuer giving not less than ten (10) Business
Days’ notice to the Noteholders and the Agent calculated from the effective date of the notice. Any such
notice shall state the Redemption Date, the relevant record date and whether or not the Sustainability
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Performance Targets Milestones relating to the immediately preceding Reference Year have been reached
together with the applicable redemption amount. Such notice is irrevocable but may, at the Issuer’s
discretion, contain one or more conditions precedent that shall be fulfilled or waived prior to the record
date. Upon expiry of such notice and the fulfilment or waiver of the conditions precedent (if any), the
Issuer shall redeem the Notes in full at the applicable amount on the specified Redemption Date.

Voluntary partial redemption upon an Equity Listing Event (call option)

Provided that at least sixty-five (65) per cent. of the Initial Nominal Amount of the Notes remains
outstanding, the Issuer may on one or more occasions and in connection with an Equity Listing Event
redeem in part up to thirty-five (35) per cent. of the total aggregate Nominal Amount of the Notes
outstanding from time to time at a price equal to the call option amount applicable for the relevant period
applying Clause 11.3 (Voluntary total redemption (call option)). Partial redemption shall be effected by
way of a cancellation of Notes pro rata (rounded down to the nearest SEK 1.00). Payment to the
Noteholders to be done following a redemption pursuant to this Clause 11.4.1 must be done on an Interest
Payment Date falling within 180 days after the relevant Equity Listing Event and be made with funds not
exceeding the cash proceeds received by the Issuer as a result of such offering (after having deducted
fees, charges and commissions actually incurred in connection with the offering as well as taxes paid or
payable as a result of the offering).

Partial redemption in accordance with Clause 11.4.1 shall be made by the Issuer giving not less than
fifteen (15) Business Days’ notice to the Noteholders and the Agent. The notice from the Issuer shall
specify the Redemption Date and also the Record Date on which a person shall be registered as a
Noteholder to receive the amounts due on such Redemption Date. The notice is irrevocable but may, at
the Issuer’s discretion, contain one or more conditions precedent. Upon fulfilment of the conditions
precedent (if any), the Issuer is bound to redeem the Notes in full at the applicable amount on the specified
Redemption Date. The applicable amount shall be an even amount in Swedish Kronor.

Early redemption due to illegality (call option)

The Issuer may redeem all, but not some only, of the outstanding Notes at an amount per Note equal to
the Nominal Amount together with accrued but unpaid Interest (for the avoidance of doubt, other than
any Deferred Interest Payment) on a Redemption Date determined by the Issuer if it is or becomes
unlawful for the Issuer to perform its obligations under the Finance Documents.

The applicability of Clause 11.5.1 shall be supported by a legal opinion issued by a reputable law firm.

The Issuer may give notice of redemption pursuant to Clause 11.5.1 no later than twenty (20) Business
Days after having received actual knowledge of any event specified therein (after which time period such
right shall lapse). The notice from the Issuer is irrevocable, shall specify the Redemption Date and also
the Record Date on which a person shall be registered as a Noteholder to receive the amounts due on such
Redemption Date. The Issuer is bound to redeem the Notes in full at the applicable amount on the
specified Redemption Date.

Mandatory repurchase due to a Change of Control Event, De-Listing Event or a Listing
Failure Event (put option)

Upon the occurrence of a Change of Control Event, each Noteholder shall during a period of twenty (20)
Business Days from the effective date of a notice from the Issuer of the Change of Control Event pursuant
to Clause 13.1.2 (after which time period such right shall lapse), have the right to request that all, or some
only, of its Notes be repurchased at a price per Note equal to 101 per cent. of the Nominal Amount
together with accrued but unpaid Interest (for the avoidance of doubt, other than any Deferred Interest
Payment). However, such period may not start earlier than upon the occurrence of the Change of Control
Event.
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Upon the occurrence of a De-Listing Event, each Noteholder shall during a period of twenty (20) Business
Days from the effective date of a notice from the Issuer of the De-Listing Event pursuant to Clause 13.1.2
(after which time period such right shall lapse), have the right to request that all, or some only, of its Notes
be repurchased at a price per Note equal to 101 per cent. of the Nominal Amount together with accrued
but unpaid Interest (for the avoidance of doubt, other than any Deferred Interest Payment).

Upon the occurrence of a Listing Failure Event, each Noteholder shall during a period of twenty (20)
Business Days from the effective date of a notice from the Issuer of the Listing Failure Event pursuant to
Clause 13.1.2 (after which time period such right shall lapse) have the right to request that all, or some
only, of its Notes be repurchased at a price per Note equal to 101 per cent. of the Nominal Amount
together with accrued but unpaid Interest (for the avoidance of doubt, other than any Deferred Interest
Payment).

If Noteholders representing more than 85 per cent. of the Adjusted Nominal Amount have requested that
Notes held by them are repurchased pursuant to this Clause 11.6, the Issuer shall, no later than five (5)
Business Days after the end of the period referred to in Clause 0 or 11.6.3 send a notice to the remaining
Noteholders, if any, giving them a further opportunity to request that Notes held by them be repurchased
on the same terms during a period of twenty (20) Business Days from the date such notice is effective.
Such notice shall specify the Redemption Date, the Record Date on which a person shall be registered as
a Noteholder to receive the amounts due on such Redemption Date and also include instructions about
the actions that a Noteholder needs to take if it wants Notes held by it to be repurchased. If a Noteholder
has so requested, and acted in accordance with the instructions in the notice from the Issuer, the Issuer
shall repurchase the relevant Notes and the repurchase amount shall fall due on the Redemption Date
specified in the notice given by the Issuer pursuant to this Clause 11.6.4. The Redemption Date must fall
no later than forty (40) Business Days after the end of the period of twenty (20) Business Days referred
to in this Clause 11.6.4.

The Issuer shall comply with the requirements of any applicable securities laws or regulations in
connection with the repurchase of Notes. To the extent that the provisions of such laws and regulations
conflict with the provisions in this Clause 11.6, the Issuer may comply with the applicable securities laws
and regulations and will not be deemed to have breached its obligations under this Clause 11.6 by virtue
of the conflict.

Any Notes repurchased by the Issuer pursuant to this Clause 11.6 may at the Issuer’s discretion be retained
or sold by the Issuer. For the avoidance of doubt, the Issuer may not cancel any Notes held by it, except
in connection with a redemption of the Notes in full.

The Issuer shall not be required to repurchase any Notes pursuant to this Clause 11.6, if a third party in
connection with the occurrence of a Change of Control Event, De-Listing Event or a Listing Failure Event
offers to purchase the Notes in the manner and on the terms set out in this Clause 11.6 (or on terms more
favourable to the Noteholders) and purchases all Notes validly tendered in accordance with such offer. If
Notes tendered are not purchased within the time limits stipulated in this Clause 11.6, the Issuer shall
repurchase any such Notes within five (5) Business Days after the expiry of the time limit.

No repurchase of Notes pursuant to this Clause 11.6 shall be required if the Issuer has given notice of a
redemption pursuant to Clause 11.3 (Voluntary total redemption (call option)) provided that such
redemption is duly exercised.

Restrictions on repurchase or redemption upon a RCF Payment Block Event

No repurchase or redemption of Notes may be made by the Issuer or any Group Company for as long as
a RCF Payment Block Event is continuing. For the avoidance of doubt, the failure by the Issuer to
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timely repurchase or redeem the Notes shall constitute an Event of Default and the unpaid amount shall
carry default interest pursuant to Clause 10.9.

TRANSACTION SECURITY AND GUARANTEES
Transaction Security

Subject to the Intercreditor Agreement and applicable limitation language, as continuing Security for the
due and punctual fulfilment of the Secured Obligations, the following Transaction Security is granted to
the Noteholders (as represented by the Agent), the Agent and the other Secured Parties and perfected in
accordance with the relevant Security Documents:

(a) share pledges over the shares in each Guarantor (other than the Issuer over which no Security
shall be granted), no later than at the time any such company becomes a party to the Guarantee
Agreement;

(b) pledges over all Material Intercompany Loans from the Issuer (existing from time to time);

(c) pledges over all existing business mortgage certificates (in Sweden and Norway only) issued in

the business of each company whose shares are pledged pursuant to (a) above; and
(d) pledges over the following trademarks:

)] “Taxikurir” owned by Cabonline Group AB,

(i) “TopCab” owned by Cabonline Region Stockholm AB,;

(1i1) “020202020” owned by Cabonline Region Stockholm AB (formerly: Sverigetaxi i
Stockholm AB); and

(iv) “Taxi Skane” owned by Cabonline Group AB.

Any loans that are to be pledged pursuant to Clause O(b) shall, to the extent that they are not already
pledged under the Security Documents, be pledged as soon as reasonably practicable after they have
arisen.

The Issuer shall procure that any Subsidiary accedes to the Guarantee Agreement no later than the earlier
of (i) the day it becomes a guarantor under the Super Senior RCF and (ii) the day following ninety (90)
days from the day that Subsidiary meets the requirement for being a Material Company pursuant to these
Terms and Conditions.

Subject to the Intercreditor Agreement and applicable limitation language, each Guarantor irrevocably
and unconditionally, as principal obligor (proprieborgen), guarantees to the Secured Parties the punctual
performance by the Issuer of the Secured Obligations in accordance with and subject to the Guarantee
Agreement.

Each Subsidiary which is a guarantor under the Super Senior RCF shall be a Guarantor. In addition, the
Issuer shall procure that any further Subsidiary that becomes a guarantor under the Super Senior RCF
shall simultaneously of becoming a guarantor thereunder accede to the Guarantee Agreement as a
Guarantor.

Unless and until the Agent has received instructions from the Noteholders in accordance with Clause 18
(Decisions by Noteholders), the Agent shall (without first having to obtain the Noteholders’ consent) be
entitled to enter into agreements with the Issuer or a third party or take any other actions, if it is, in the
Agent’s opinion, necessary for the purpose of maintaining, altering, releasing or enforcing the Transaction
Security or any Guarantee, creating further Security or Guarantees for the benefit of the Secured Parties
or for the purpose of settling the Noteholders’ or the Issuer’s rights to the Transaction Security or the
Guarantees, in each case in accordance with the terms of the Finance Documents.
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For the purpose of exercising the rights of the Secured Parties, the Agent may instruct the CSD in the
name and on behalf of the Issuer to arrange for payments to the Secured Parties under the Finance
Documents and change the bank account registered with the CSD and from which payments under the
Notes are made to another bank account. The Issuer shall immediately upon request by the Agent provide
it with any such documents, including a written power of attorney (in form and substance satisfactory to
the Agent and the CSD), that the Agent deems necessary for the purpose of exercising its rights and/or
carrying out its duties under this Clause 12.8.

The Security Agent may at any time release Transaction Security and Guarantees in accordance with the
terms of the Security Documents, the Guarantee Agreement and the Intercreditor Agreement. Any
Transaction Security or Guarantee will always be released pro rata between the Noteholders, the holders
of Existing Notes, the holders of New Notes, the Super Senior RCF providers and the Super Senior Hedge
providers and the remaining Transaction Security and Guarantees will continue to rank pari passu
between them as set forth in the Security Documents, the Guarantee Agreement and the Intercreditor
Agreement.

In connection with a Permitted Danish Reorganisation or a Permitted Finnish Reorganisation (other than
pursuant to paragraph (c) of the relevant definition):

(a) the Transaction Security in respect of shares issued by a Danish Subsidiary or Finnish
Subsidiary (as applicable) being disposed, and any Transaction Security granted by such
Danish Subsidiary or Finnish Subsidiary (as applicable) being disposed, shall be released;

(b) the Transaction Security granted by a Danish Subsidiary or Finnish Subsidiary (as applicable)
over assets being disposed shall be released;

(c) a Danish Subsidiary or Finnish Subsidiary (as applicable) being disposed of shall be released as
a Guarantor,

and the Agent shall in each case on request by the Issuer instruct the Security Agent to take relevant
actions in order to implement such release, provided that the Issuer has issued a certificate to the Agent
confirming that the conditions in the definition of Permitted Danish Reorganisation or Permitted Finnish
Reorganisation (as applicable) have been satisfied in relation to such reorganisation.

Upon an enforcement of the Transaction Security and/or Guarantees, the proceeds shall be distributed in
accordance with the Intercreditor Agreement.

INFORMATION TO NOTEHOLDERS
Information from the Issuer

The Issuer shall make the following information available to the Noteholders by way of press release and
by publication on the website of the Issuer:

(a) as soon as the same become available, but in any event within four (4) months after the end of
each financial year, the annual audited consolidated financial statements of the Group prepared
in accordance with the Accounting Principles and the annual audited unconsolidated financial
statements of the Issuer, including a profit and loss account, a balance sheet, a cash flow
statement and management commentary or report from the Issuer’s board of directors;

(b) as soon as the same become available, but in any event within two (2) months after each
Quarter Date, the quarterly unaudited consolidated reports or, as applicable and at the
frequency required by the applicable provisions of the Nasdaq Stockholm rulebook for issuers
from time to time, the year-end report (bokslutskommunikeé) of the Group (the first report
covering the three month period ending on 30 September 2023), prepared in accordance with
the Accounting Principles;
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(c) use its reasonable endeavours to procure that an Annual Sustainability Report including a
description of the progress made by the Group in relation to each of SPT 1, SPT 2 and SPT 3 is
prepared and made available to the Agent and on its website in English by no later than four (4)
months after the end of the financial year covered by the Annual Sustainability Report (starting
with the financial year ending on 31 December 2023) and that such progress is verified by an
External Verifier;

(d) as soon as practicable following an acquisition or disposal of Notes by a Group Company, the
aggregate Nominal Amount held by Group Companies; and

(e) any other information required by the Swedish Securities Markets Act (lagen (2007:582) om
vdrdepappersmarknaden) and the rules and regulations of the Regulated Market on which the
Notes are admitted to trading,

provided that, failure to comply with paragraph 1(c) above shall not result in an Event of Default but
instead shall result in the redemption premium of zero point seventy-five (0.75) per cent. of the
Nominal Amount of the Notes redeemed being applicable on any Redemption Date.

The Issuer shall immediately notify the Noteholders and the Agent upon becoming aware of the
occurrence of a Change of Control Event, De-Listing Event or a Listing Failure Event. Such notice may
be given in advance of the occurrence of a Change of Control Event and be conditional upon the
occurrence of a Change of Control Event, if a definitive agreement is in place providing for such Change
of Control Event. The Issuer shall provide the Agent with such further information as the Agent may
request (acting reasonably) following receipt of such notice.

When the financial statements and other information are made available to the Noteholders pursuant to
Clause 13.1.1, the Issuer shall send copies of such financial statements and other information to the Agent.
Together with the financial statements, the Issuer shall submit to the Agent a Compliance Certificate (i)
containing a confirmation that no Event of Default has occurred (or if an Event of Default has occurred,
what steps have been taken to remedy it), and (ii) attaching copies of any notices sent to the Regulated
Market on which the Notes are admitted to trading.

The Issuer shall in connection with any Financial Indebtedness incurred under the Incurrence Test submit
to the Agent a Compliance Certificate containing details of the Financial Indebtedness incurred
evidencing compliance with the Incurrence Test (and including calculations and figures in respect
thereof).

The Issuer shall in connection with the testing of the Minimum Liquidity Test as set out in Clause 15.2
submit to the Agent a Compliance Certificate containing details of Average Liquidity for the relevant
Liquidity Test Period evidencing compliance with the Minimum Liquidity Test.

In the event a 13-Week Forecast indicates any projected non-compliance with the Minimum Liquidity
Test, the Issuer shall promptly notify the Agent, which shall promptly inform the Noteholders of such
projected non-compliance.

Information from the Agent

The Agent is entitled to disclose to the Noteholders any event or circumstance directly or indirectly
relating to the Issuer or the Notes. Notwithstanding the foregoing, the Agent may if it considers it to be
beneficial to the interests of the Noteholders delay disclosure or refrain from disclosing certain
information other than in respect of an Event of Default that has occurred and is continuing.

If a committee representing the Noteholders’ interests under the Finance Documents has been appointed
by the Noteholders in accordance with Clause 18 (Decisions by Noteholders), the members of such
committee may agree with the Issuer not to disclose information received from the Issuer, provided that
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it, in the reasonable opinion of such members, is beneficial to the interests of the Noteholders. The Agent
shall be a party to such agreement and receive the same information from the Issuer as the members of
the committee.

Information among the Noteholders

Upon request by a Noteholder, the Agent shall promptly distribute to the Noteholders any information
from such Noteholder which relates to the Notes. The Agent may require that the requesting Noteholder
reimburses any costs or expenses incurred, or to be incurred, by the Agent in doing so (including a
reasonable fee for the work of the Agent) before any such information is distributed.

Publication of Finance Documents

The latest version of these Terms and Conditions (including any document amending these Terms and
Conditions) shall be available on the websites of the Issuer and the Agent.

The latest version of the Sustainability-Linked Notes Framework and the second opinion relating to the
Sustainability-Linked Notes Framework shall be available on the websites of the Issuer, provided that,
failure to comply with this undertaking shall not result in an Event of Default but instead shall result in
the redemption premium of zero point seventy-five (0.75) per cent. of the Nominal Amount of the Notes
redeemed being applicable on any Redemption Date.

The latest versions of the Intercreditor Agreement, the Security Documents and all other Finance
Documents shall be available to the Noteholders at the office of the Agent during normal business hours.

GENERAL UNDERTAKINGS
Restricted Payments

The Issuer shall not, and shall procure that no other Group Company will:

(a) pay any dividends on shares;

(b) repurchase any of its own shares;

() redeem its share capital or other restricted equity (bundet eget kapital) with repayment to
shareholders;

(d) repay principal or pay interest under any Shareholder Debt; or

(e) make other similar distributions or transfers of value (virdedverforingar) within the meaning of
the Swedish Companies Act to its, or its Subsidiaries’, direct or indirect shareholders or the
Affiliates of such direct or indirect shareholder or to the creditors of any Shareholder Debt.

The events listed in paragraphs (a) to (e) above are together and individually referred to as a
“Restricted Payment”.

Notwithstanding Clause 14.1.1 but subject to Clause 14.7 (Cash transfer restriction):
(a) any Restricted Payment can be made:

)] if made to the Issuer or a Subsidiary of the Issuer (on a pro rata basis if made by a
Subsidiary that is not directly or indirectly wholly-owned by the Issuer);

(i1) if, and to the extent required to be, made pursuant to a request by a minority of
shareholders of the Issuer in accordance with the Swedish Companies Act; or

(1i1) to the extent contemplated by the Investment Agreement and/or articles of association
of the Issuer implemented in connection with the Contemplated Share Issue.
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(b)

following an Equity Listing Event, a Restricted Payment may be made by the Issuer (a
“Permitted Distribution”) by way of dividend distribution or payments in relation to any
Shareholder Debt, if at the time of the Restricted Payment:

i) no Event of Default is continuing or would result from such Restricted Payment;

(i1) the Incurrence Test is met (for the avoidance of doubt, on a pro rata basis taking into
account such Restricted Payment); and

(1i1) the amount of the Restricted Payment does not exceed the Permitted Distribution
Amount, provided that the amount of any such Restricted Payment shall decrease the
Permitted Distribution Amount accordingly.

Change of business

The Issuer shall procure that no substantial change is made to the general nature of the business of the

Group from that carried on as of the Issue Date.

Holding company

The Issuer shall not trade, carry on any business, own any assets or incur any liabilities other than:

(a)

(b)

(©
(d)

the provision of management services to other Group Companies of a type customarily
provided by a holding company to its Subsidiaries (including retaining employees for such
purpose);

ownership of shares in Ixat Group Holding AB (or, following a merger of that company carried
out in accordance with the terms of the Intercreditor Agreement, Ixat Holding AB or Cabonline
Group AB), intra-Group debit and credit balances in bank accounts and debit and credit
balances held in bank accounts (provided that the Issuer may not be a party to any cash-pool
arrangements);

as permitted by the Finance Documents; and

incurring liability to pay tax.

The Issuer shall procure that Ixat Group Holding AB (prior to a merger of that company carried out in

accordance with the terms of the Intercreditor Agreement, with Ixat Holding AB or Cabonline Group AB)

shall not trade, carry on any business, own any assets or incur any liabilities other than:

(a)

(b)

(©)
(d)

the provision of management services to other Group Companies of a type customarily
provided by a holding company to its Subsidiaries (including retaining employees for such

purpose);

ownership of shares in Ixat Holding AB (or, following a merger of that company carried out in
accordance with the terms of the Intercreditor Agreement, Cabonline Group AB), intra-Group
debit and credit balances in bank accounts and debit and credit balances held in bank accounts;

as permitted by the Finance Documents; and

incurring liability to pay tax.

Market Loans

Other than the Notes, the Existing Notes and the New Notes, the Issuer shall not, and shall procure that

no other Group Company:

(a)

issues any Market Loans with scheduled or intended redemption, in full or in part, before the
Final Maturity Date; or
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(b) creates or permits to subsist any Security (including guarantees) in respect of Market Loans
(other than any security permitted under item 1(1) of the definition of “Permitted Security”).

The Issuer shall procure that no other Group Company issue any Market Loan.
Financial Indebtedness

The Issuer shall not, and shall procure that no other Group Company will, incur or allow any new, or
maintain or extend any existing, Financial Indebtedness, other than Permitted Debt.

Set-off of loans from Group Companies to the Issuer

The Issuer shall, on a best effort basis, procure that loans from Group Companies to the Issuer are set-off
against dividends as soon as possible, however, no later than four (4) months after the end of the financial
year in which such loan was provided.

Cash transfer restriction

The Issuer shall procure that no cash or cash equivalent assets are transferred from any Group Company
to the Issuer unless such transfer is made for the purpose of (i) satisfying an obligation of the Issuer under
any Permitted Debt then outstanding, (ii) making a Restricted Payment, or (iii) making a payment in
respect of administrative costs or management, director or employees fees payable by the Issuer, in each
case which is due within twelve (12) months from such transfer.

Dealings with related parties

The Issuer shall, and shall procure that each other Group Company will, conduct all dealings with persons
other than Group Companies, directly or indirectly, wholly-owned by the Issuer, at arm’s length terms,
other than if permitted pursuant to Clause 14.1.2.

Disposal of assets

The Issuer shall not, and shall procure that no other Group Company will, sell or otherwise dispose of
any business, assets, operations or shares in Subsidiaries other than:

(a) disposals made by a Group Company to another Group Company;

(b) in the ordinary course of trading of the disposing entity;

() disposals of obsolete and redundant assets;
(d) disposals in exchange for other assets comparable or superior as to type, value and quality;
(e) as may be required pursuant to any Permitted Danish Reorganisation and/or Permitted Finnish

Reorganisation; or

63} disposals of any business, assets, operations or shares in Subsidiaries not otherwise permitted
by paragraphs (a) to (e) above, provided that any such disposal does not have a Material
Adverse Effect,

provided that the transaction (other than in respect of paragraphs (a) to (e) above) is carried out at fair
market value and on arm’s length terms and is in each case permitted by, and subject to the terms, of the
Intercreditor Agreement or any Security Document. The Issuer shall upon request by the Agent, provide
the Agent with any information relating to any disposal made pursuant to paragraph (f) above which the
Agent deems necessary (acting reasonably).

Negative pledge

The Issuer shall not, and shall procure that none of the other Group Companies will, create or allow to
subsist, retain, provide, extend or renew any Security over any of its/their assets (present or future),
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provided however that each Group Company has the right to create or allow to subsist, retain, provide,
extend and renew any Permitted Security.

Admission to trading of Notes
The Issuer shall ensure that:

(a) the Notes are admitted to trading on the sustainable bond list of the Regulated Market of
Nasdaq Stockholm or, if such admission to trading is unduly onerous to obtain or maintain,
admitted to trading on another Regulated Market, within twelve (12) months from the Issue
Date;

(b) the Notes once admitted to trading on the sustainable bond list of the Regulated Market of
Nasdaq Stockholm (or any other Regulated Market, as applicable), continue being listed
thereon but no longer than up to and including the last day on which the admission to trading
reasonably can, pursuant to the then applicable regulations (including any regulations
preventing trading in the Notes in close connection to the redemption thereof) of Nasdaq
Stockholm (or any other Regulated Market, as applicable) and the CSD, subsist.

Pari passu ranking

The Issuer shall ensure that its payment obligations under the Notes at all times rank at least pari passu
with all its other direct, unconditional, unsubordinated and unsecured obligations, except for (i) its
obligations under the Super Senior RCF and the Super Senior Hedges and (ii) those obligations which
are mandatorily preferred by law, and without any preference among them.

Mergers and demergers

The Issuer shall not and shall ensure that no Group Company demerge or merge, subject to any merger
permitted pursuant to the terms of the Intercreditor Agreement or as required in connection with any
Permitted Danish Reorganisation and/or Permitted Finnish Reorganisation. This restriction on
demergers and mergers shall however not apply to a Subsidiary of the Issuer if such demerger or merger
would be allowed as an acquisition or a disposal hereunder and under the Intercreditor Agreement.
Notwithstanding the foregoing, the Issuer shall not enter into a merger where the Issuer is not the
surviving entity and the Issuer shall not enter into a demerger.

Intellectual property

The Issuer shall (and shall ensure that all other Group Companies will) (i) preserve and maintain all
intellectual property material to conduct the business of the Group, (ii) use reasonable endeavours to
prevent infringement in any material respect of any intellectual property and (iii) take all measures to
ensure that the intellectual property rights remain valid and in full force and effect, if the absence of
such intellectual property right would have a Material Adverse Effect.

Compliance with laws

The Issuer shall, and shall procure that each other Group Company will, (i) comply in all material
respects with all laws and regulations applicable from time to time and (ii) obtain, maintain, and in all
material respects comply with, the terms and conditions of any authorisation, approval, licence or other
permit required for the business carried out by each Group Company.

Undertakings in relation to the Agency Agreement
The Issuer shall at all times, in accordance with the Agency Agreement:
(a) pay remuneration to the Agent;

(b) indemnify the Agent for costs, losses or liabilities;



14.16.2

14.17

15.
15.1

(©) furnish to the Agent all information requested by or otherwise required to be delivered to the
Agent; and

(d) not act in a way which would give the Agent a legal or contractual right to terminate the
Agency Agreement.

The Issuer and the Agent shall not agree to amend any provisions of the Agency Agreement without the
prior consent of the Noteholders if the amendment would be detrimental to the interests of the
Noteholders.

CSD related undertakings

The Issuer shall keep the Notes affiliated with a CSD and comply with all applicable CSD Regulations.
FINANCIAL UNDERTAKINGS

Definitions

For the purpose of this Clause 15, the following terms shall have the meaning set out below.

“13-Week Forecast” means the monthly report delivered by the Issuer to the board of the directors of
the Issuer no later than the last day of each calendar month including projected compliance or non-
compliance with the Minimum Liquidity Amount for the 13-week period to which it relates and a 12-
month cashflow forecast.

“EBITDA” means, for the Relevant Period, the consolidated profit of the Group from ordinary
activities according to the latest Financial Report:

(a) before deducting any amount of tax on profits, gains or income paid or payable by any Group
Company;

(b) before deducting any Net Interest Payable;

(c) before taking into account any restructuring costs or any extraordinary items or non-recurring
items which are not in line with the ordinary course of business in an aggregate amount not
exceeding an amount equal to ten (10) per cent. of EBITDA of the Group for any Relevant
Period, which has been certified, based on reasonable assumptions, by the chief financial

officer of the Group;
(d) not including any accrued interest owing to any Group Company;
(e) before taking into account any unrealized gains or losses on any derivative instrument (other

than any derivative instruments which is accounted for on a hedge account basis);

€3] after adding back or deducting, as the case may be, the amount of any loss or gain against book
value arising on a disposal of any asset (other than in the ordinary course of trading) and any
loss or gain arising from an upward or downward revaluation of any asset;

(2) plus or minus the Group’s share of the profits or losses of entities which are not part of the
Group;

(h) minus any gain arising from any purchase of Notes, Existing Notes or New Notes by a Group
Company;

(1) after adding back any amounts claimed under loss of profit, business interruption or

equivalent insurance; and

3) after adding back any amount attributable to the amortization, depreciation or depletion of
assets (including any amortization or impairment of any goodwill arising on any acquisition).
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“Interest Cover Ratio” means the ratio of EBITDA to Net Interest Payable, calculated in accordance
with Clause 15.4.

“Leverage Ratio” means the ratio of Net Debt to EBITDA, calculated in accordance with
Clause 15.4.4.

“Liquidity” means the freely available cash of the Group taking into account available commitments
under the Super Senior RCF or any other revolving credit facility, overdraft or similar.

“Liquidity Test Date” means, starting with 31 October 2023, the last Business Day of each calendar
month.

“Liquidity Test Period” means the 4-week period ending on a Liquidity Test Date.
“Minimum Liquidity Amount” means SEK 100,000,000.
“Minimum Liquidity Test” means the test pursuant to Clause 15.2 (Minimum Liquidity Test).

“Net Debt” means on a Group consolidated basis (i) the aggregate amount of all interest-bearing
obligations (for the avoidance of doubt, including any utilisation of the Super Senior RCF, but not
including any Notes, New Notes or Existing Notes held by the Issuer or a Group Company) and
Financial Indebtedness owed by the Issuer which is expressly permitted under paragraphs 1(c) and (d)
of the definition of “Permitted Debt” (including Finance Lease obligations which according to the
Accounting Principles shall be treated as debt) less (ii) freely available cash in hand or at a bank and
short-term, highly liquid investments that are immediately convertible to known amounts of cash and
which are subject to an insignificant risk of changes in value.

“Net Interest Payable” means for any twelve (12) month period ending on the last day of the period
covered by the financial statements as of the most recent Quarter Date, calculated in accordance with
the Accounting Principles, the aggregate of all financial expenses for the Group (excluding interest on
Notes, New Notes and Existing Notes held by the Issuer or any non-cash interest on Shareholder Debt):

(a) minus all financial income (whether or not paid); and

(b) taking no account of any unrealised gains or losses on any derivative instruments and financial
instruments other than any derivative instruments which are accounted for on a hedge
accounting basis.

“Quarter Date” means the last day of each calendar quarter of the Issuer’s financial year.
Minimum Liquidity Test

The Minimum Liquidity Test in respect of any Liquidity Test Period is met if Average Liquidity exceeds
the Minimum Liquidity Amount.

The Minimum Liquidity Test shall be tested monthly and be included in a Compliance Certificate to be
delivered to the Agent within one week of the relevant Liquidity Test Date.

13-Week Forecast

Following the notice by the Agent to the Noteholders in accordance with Clause 13.1.6, the Issuer, the
Noteholders and the Agent shall negotiate in good faith for a period of thirty (30) days with a view to
identifying a solution to rectify the projected non-compliance (the “Liquidity Consultation Period”).

Incurrence Test
The Incurrence Test is met if:

(a) no Event of Default is continuing or would result from such incurrence;
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(b) the Leverage Ratio (adjusted in accordance with Clause 15.4.4) does not exceed:

>i) from and including the Issue Date to but excluding the date falling twenty-four (24)
months after the Existing Notes Issue Date, 4.00:1;

(i) from and including the date falling twenty-four (24) months after the Existing Notes
Issue Date to and including the Final Maturity Date, 3.00:1,

for the relevant test period; and

(©) the Interest Cover Ratio (adjusted in accordance with Clause 15.4.4 and 15.4.5) is equal to or
greater than 2.5:1 for the relevant test period.

The Leverage Ratio shall be calculated as follows:

(a) the calculation shall be made as per a testing date determined by the Issuer, falling no more
than one month prior to the incurrence of the new Financial Indebtedness; or

(b) the amount of Net Debt shall be measured on the relevant testing date, but include any new
Financial Indebtedness (but exclude any Financial Indebtedness to the extent refinanced with
the new Financial Indebtedness incurred) for which the Leverage Ratio is tested (however, any
cash balance resulting from the incurrence of any new Financial Indebtedness shall not reduce
the Net Debt).

The calculation of the Interest Cover Ratio shall be made for a twelve (12) month period ending on the
last day of the period covered by the financial statements as of the most recent Quarter Date for which
financial statements have been published.

The figures for EBITDA set out in the financial statements as of the most recent Quarter Date (including
when necessary, financial statements published before the Issue Date), shall be used, but adjusted so that:

(a) entities acquired or disposed (i) during a test period or (ii) after the end of the test period but
before the relevant testing date, will be included or excluded (as applicable) pro forma for the
entire test period;

(b) any entity to be acquired with the proceeds from any new Financial Indebtedness in respect of
which the Incurrence Test is being tested shall be included, pro forma, for the entire test period;
and

(©) the pro forma calculation of EBITDA takes into account net cost savings and other reasonable

cost reduction synergies, which has been certified, based on reasonable assumptions, by the
chief financial officer of the Group, in any financial year in aggregate not exceeding ten (10)
per cent. of EBITDA of the Group (including all acquisitions made during the relevant financial
year), as the case may be, realisable for the Group within twelve (12) months from the
acquisition as a result of acquisitions of entities referred to in paragraph (a) above.

The figures for Net Interest Payable set out in the financial statements as of the most recent Quarter Date
(including when necessary, financial statements published before the Issue Date), shall be used, but
adjusted so that Net Interest Payable for such period shall be:

(a) reduced by an amount equal to the Net Interest Payable directly attributable to any Financial
Indebtedness of the Issuer or of any other Group Company repaid, repurchased, defeased or
otherwise discharged with respect to the Issuer and the continuing Group Companies with the
proceeds from disposals of entities referred to in paragraph (a) in Clause 15.4.4 (or, if the
Financial Indebtedness is owed by a Group Company that is sold, the Net Interest Payable for
such period directly attributable to the Financial Indebtedness of such Group Company to the
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(b)

(©)

extent the Issuer and the continuing Group Companies are no longer liable for such Financial
Indebtedness after such sale);

increased on a pro _forma basis by an amount equal to the Net Interest Payable directly
attributable to (i) any Financial Indebtedness owed by acquired entities referred to in
paragraph (a) in Clause 15.4.4 if the Acquired Debt is to be tested under the Incurrence Test
pursuant to paragraph (m) of the definition of “Permitted Debt” and (ii) any Financial
Indebtedness incurred to finance the acquisition of such entities (however, excluding
utilisations under the Super Senior RCF made for the purpose of financing such acquisitions),
in each case calculated as if all such debt had been incurred at the beginning of the relevant test
period; and

increased on a pro forma basis by an amount equal to the Net Interest Payable directly
attributable to any Financial Indebtedness incurred, calculated as if such debt had been incurred
at the beginning of the relevant test period.

ACCELERATION OF THE NOTES

Subject to the Intercreditor Agreement, the Agent is entitled to, and shall following a demand in writing
from a Noteholder (or Noteholders) representing at least fifty (50) per cent. of the Adjusted Nominal

Amount (such demand may only be validly made by a person who is a Noteholder on the Business Day
immediately following the day on which the demand is received by the Agent and shall, if made by several

Noteholders, be made by them jointly) or following an instruction given pursuant to Clause 16.5, on
behalf of the Noteholders (i) by notice to the Issuer, declare all, but not some only, of the outstanding

Notes due and payable together with any other amounts payable under the Finance Documents,

immediately or at such later date as the Agent determines, and (ii) exercise any or all of its rights,

remedies, powers and discretions under the Finance Documents, if:

(a)

(b)

(©)

(d)

The Issuer or a Guarantor fails to pay an amount on the date it is due in accordance with the
Finance Documents unless its failure to pay:

6] is caused by technical or administrative error; and
(i) is remedied within five (5) Business Days from the due date.
@) The Issuer fails to comply with the Minimum Liquidity Test; or

(i1) the first 13-Week Forecast delivered after the expiry of a Liquidity Consultation Period
still indicates projected non-compliance with the Minimum Liquidity Test during the
period to which it relates.

Any Group Company (or any Shareholder (as defined in the Intercreditor Agreement)) fails to
comply with or in any other way acts in violation of the Finance Documents to which such non-
compliant entity is a party, in any other way than as set out in paragraph (a) and 1(b) above or
in paragraph 1(c) of Clause 13.1.1 or Clause 13.4.2, unless the non-compliance:

>i) is capable of remedy; and

(i1) is remedied within fifteen (15) Business Days of the earlier of the Agent giving notice
and the relevant Group Company becoming aware of the non-compliance.

It becomes impossible or unlawful for the Issuer or any other Group Company to fulfil or
perform any of the provisions of the Finance Document or the Security created or expressed to
be created thereby is varied or ceases to be effective (except as a result of a disposal,
reorganisation or other transaction permitted under the Finance Documents) and such
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invalidity, ineffectiveness or variation has a detrimental effect on the interests of the
Noteholders.

i) Any Financial Indebtedness of a Group Company is not paid when due nor within any
originally applicable grace period (if there is one) or is declared to be or otherwise
becomes due and payable prior to its specified maturity as a result of an event of
default (however described); or

(i) any commitment for a Financial Indebtedness of any Group Company is cancelled or
suspended by a creditor as a result of an event of default however described,

provided however that (A) the amount of Financial Indebtedness referred to under items (i) and
(i1) above, individually or in the aggregate exceeds an amount corresponding to

SEK 25,000,000, and (B) that this sub-clause (e) shall not be applicable in relation any to
Danish Subsidiary and/or Finnish Subsidiary in connection with a Permitted Danish
Reorganisation and/or Permitted Finnish Reorganisation.

6)] The Issuer or any Material Company is unable or admits inability to pay its debts as
they fall due or is declared to be unable to pay its debts under applicable law, suspends
making payments on its debts generally or, by reason of actual or anticipated financial
difficulties, commences negotiations with its creditors (other than under these Terms
and Conditions) with a view to rescheduling its Financial Indebtedness; or

(i) a moratorium is declared in respect of the Financial Indebtedness of any Material
Company.

provided however that this sub-clause (f) shall not be applicable in relation to any Danish
Subsidiary and/or Finnish Subsidiary in connection with a Permitted Danish Reorganisation
and/or Permitted Finnish Reorganisation.

Any corporate action, legal proceedings or other procedures are taken (other than (A)
proceedings or petitions which are being disputed in good faith and are discharged, stayed or
dismissed within thirty (30) calendar days of commencement or, if earlier, the date on which it
is advertised and (B), in relation to Group Companies other than the Issuer, solvent
liquidations) in relation to:

@) the suspension of payments, winding-up, dissolution, administration or reorganisation
(foretagsrekonstruktion) (by way of voluntary agreement, scheme of arrangement or
otherwise) of any Group Company;

(i1) the appointment of a liquidator, receiver, administrator, administrative receiver,
compulsory manager or other similar officer in respect of any Group Company or any
of its assets; or

(iii) any analogous procedure or step is taken in any jurisdiction in respect of any Group
Company,

provided however that this sub-clause (g) shall not be applicable in relation to any Danish
Subsidiary and/or Finnish Subsidiary in connection with a Permitted Danish Reorganisation
and/or Permitted Finnish Reorganisation.

Any expropriation, attachment, sequestration, distress or execution or any analogous process in
any jurisdiction affects any asset or assets of any Group Company having an aggregate value
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equal to or exceeding SEK 25,000,000 and is not discharged within thirty (30) calendar days
(provided however that this sub-clause (h) shall not be applicable in relation to any
expropriation, attachment, sequestration, distress or execution or any analogous process in
relation to a Danish Subsidiary or Finnish Subsidiary in connection with a Permitted Danish
Reorganisation or Permitted Finnish Reorganisation, as applicable).

(1) A decision is made that (i) any Group Company shall be merged or demerged into a company
which is not a Group Company, unless the Agent has given its consent in writing prior thereto
or such merger or demerger would have been allowed pursuant to Clause 14.9 (Disposals of
assets); or (i) the Issuer shall be merged with any other person, or is subject to a demerger,
with the effect that the Issuer is not the surviving entity (provided however that this sub-clause
(i) shall not be applicable to any Danish Subsidiary or Finnish Subsidiary in connection with a
Permitted Danish Reorganisation or Permitted Finnish Reorganisation, as applicable).

) The Issuer or any other Group Company ceases to carry on its business (except, with respect to
a Group Company (other than the Issuer), if due to a permitted disposal as stipulated in
Clause 14.9 (Disposals of assets) or a permitted merger as stipulated in Clause 14.13 (Mergers
and demergers)), or, in relation to a Danish Subsidiary or Finnish Subsidiary, a Permitted
Danish Reorganisation or Permitted Finnish Reorganisation, as applicable.

(k) The Contemplated Share Issue is not completed within 30 days from the Elevated Notes Issue.

The Agent may not accelerate the Notes in accordance with Clause 16.1 by reference to a specific Event
of Default if it is no longer continuing or if it has been decided, on a Noteholders Meeting or by way of a
Written Procedure, to waive such Event of Default (temporarily or permanently).

The Issuer shall immediately notify the Agent (with full particulars) upon becoming aware of the
occurrence of any event or circumstance which constitutes an Event of Default, or any event or
circumstance which would (with the expiry of a grace period, the giving of notice, the making of any
determination or any combination of any of the foregoing) constitute an Event of Default, and shall
provide the Agent with such further information as it may reasonably request in writing following receipt
of such notice. Should the Agent not receive such information, the Agent is entitled to assume that no
such event or circumstance exists or can be expected to occur, provided that the Agent does not have
actual knowledge of such event or circumstance.

The Agent shall notify the Noteholders of an Event of Default within five (5) Business Days of the date
on which the Agent received actual knowledge of that an Event of Default has occurred and is continuing.
The Agent shall, within twenty (20) Business Days of the date on which the Agent received actual
knowledge of that an Event of Default has occurred and is continuing and subject to the Intercreditor
Agreement, decide if the Notes shall be so accelerated. If the Agent decides not to accelerate the Notes,
the Agent shall promptly seek instructions from the Noteholders in accordance with Clause 18 (Decisions
by Noteholders). The Agent shall always be entitled to take the time necessary to consider whether an
occurred event constitutes an Event of Default, subject to the Intercreditor Agreement.

If the Noteholders instruct the Agent to accelerate the Notes, the Agent shall, provided that the provisions
of the Intercreditor Agreement have been complied with, promptly declare the Notes due and payable and
take such actions as may, in the opinion of the Agent, be necessary or desirable to enforce the rights of
the Noteholders under the Finance Documents, unless the relevant Event of Default is no longer
continuing.

If the right to accelerate the Notes is based upon a decision of a court of law, an arbitrational tribunal or
a government authority, it is not necessary that the decision has become enforceable under law or that the
period of appeal has expired in order for cause of acceleration to be deemed to exist.
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In the event of an acceleration of the Notes in accordance with this Clause 16, the Issuer shall redeem all
Notes at an amount equal to (i) the redemption amount specified under Clause 11.3 (Voluntary total
redemption (call option)), as applicable considering when the acceleration occurs, plus (ii) any Deferred
Interest Payments.

DISTRIBUTION OF PROCEEDS

All payments by the Issuer relating to the Notes and the Finance Documents following an acceleration of
the Notes in accordance with Clause 16 (Acceleration of the Notes) and any proceeds received from an
enforcement of the Transaction Security and/or the Guarantees shall be distributed in accordance with the
Intercreditor Agreement and articles of association of the Issuer implemented in connection with the
Contemplated Share Issue.

If a Noteholder or another party has paid any fees, costs, expenses or indemnities referred to in
Clause 17.1, such Noteholder or other party shall be entitled to reimbursement by way of a corresponding
distribution in accordance with Clause 17.1.

Funds that the Agent or a Noteholder receives (directly or indirectly) in connection with the acceleration
of the Notes or the enforcement of the Transaction Security and/or the Guarantees shall constitute escrow
funds (redovisningsmedel) and must be promptly turned over to the Security Agent (as defined in the
Intercreditor Agreement) to be applied in accordance with the Intercreditor Agreement.

If the Issuer or the Agent shall make any payment under this Clause 17, the Issuer or the Agent, as
applicable, shall notify the Noteholders of any such payment at least fifteen (15) Business Days before
the payment is made. Such notice shall specify the payment date and also the Record Date on which a
person shall be registered as a Noteholder to receive the payment.

DECISIONS BY NOTEHOLDERS

A request by the Agent for a decision by the Noteholders on a matter relating to the Finance Documents
shall (at the option of the Agent) be dealt with at a Noteholders’ Meeting or by way of a Written
Procedure.

Any request from the Issuer or a Noteholder (or Noteholders) representing at least ten (10) per cent. of
the Adjusted Nominal Amount (such request may only be validly made by a person who is a Noteholder
on the Business Day immediately following the day on which the request is received by the Agent and
shall, if made by several Noteholders, be made by them jointly) for a decision by the Noteholders on a
matter relating to the Finance Documents shall be directed to the Agent and dealt with at a Noteholders’
Meeting or by way a Written Procedure, as determined by the Agent. The person requesting the decision
may suggest the form for decision making, but if it is in the Agent’s opinion more appropriate that a
matter is dealt with at a Noteholders’ Meeting than by way of a Written Procedure, it shall be dealt with
at a Noteholders” Meeting.

The Agent may refrain from convening a Noteholders’ Meeting or instigating a Written Procedure if (i)
the suggested decision must be approved by any person in addition to the Noteholders and such person
has informed the Agent that an approval will not be given, or (ii) the suggested decision is not in
accordance with applicable laws.

Should the Agent not convene a Noteholders’ Meeting or instigate a Written Procedure in accordance
with these Terms and Conditions, without Clause 18.3 being applicable, the Issuer or the Noteholder(s)
requesting a decision by the Noteholders may convene such Noteholders’ Meeting or instigate such
Written Procedure, as the case may be, instead. The Issuer or the Issuing Agent shall upon request provide
the Issuer or the convening Noteholder(s) with the information available in the debt register (skuldbok)
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kept by the CSD in respect of the Notes in order to convene and hold the Noteholders’ Meeting or instigate
and carry out the Written Procedure, as the case may be.

Should the Issuer want to replace the Agent, it may (i) convene a Noteholders’ Meeting in accordance
with Clause 19.1 or (ii) instigate a Written Procedure by sending communication in accordance with
Clause 20.1, in both cases with a copy to the Agent. After a request from the Noteholders pursuant to
Clause 22.4.3, the Issuer shall no later than ten (10) Business Days after receipt of such request (or such
later date as may be necessary for technical or administrative reasons) convene a Noteholders’ Meeting
in accordance with Clause 19.1. The Issuer shall inform the Agent before a notice for a Noteholders’
Meeting or communication relating to a Written Procedure where the Agent is proposed to be replaced is
sent and shall, on the request of the Agent, append information from the Agent together with such notice
or communication.

Only a person who is, or who has been provided with a power of attorney pursuant to Clause 8 (Right to
act on behalf of a Noteholder) from a person who is, registered as a Noteholder:

(a) on the Business Day specified in the notice pursuant to Clause 19.2, in respect of a
Noteholders’ Meeting, or

(b) on the Business Day specified in the communication pursuant to Clause 20.2, in respect of a
Written Procedure,

may exercise voting rights as a Noteholder at such Noteholders” Meeting or in such Written Procedure,
provided that the relevant Notes are included in the Adjusted Nominal Amount. Such Business Day
specified pursuant to paragraph (a) or (b) above must fall no earlier than one (1) Business Day after the
effective date of the notice or communication, as the case may be.

The following matters shall require the consent of Noteholders representing at least sixty-six and two
thirds (66%) per cent. of the Adjusted Nominal Amount for which Noteholders are voting at a
Noteholders” Meeting or for which Noteholders reply in a Written Procedure in accordance with the
instructions given pursuant to Clause 20.2:

(a) a change to the terms of any of Clause 2.1, and Clauses 2.5 to 2.9;

(b) a reduction of the premium payable upon the redemption or repurchase of any Note pursuant to
Clause 11 (Redemption and repurchase of the Notes);

(c) a change to the Interest Rate or the Nominal Amount (other than as a result of an application of
Clause 11.3 (Voluntary total redemption (call option)) or 11.4 (Voluntary partial redemption
upon an Equity Listing Event (call option)));

(d) a change to the terms for the distribution of proceeds set out in Clause 17 (Distribution of
proceeds);

(e) a change to the terms dealing with the requirements for Noteholders’ consent set out in this
Clause 18;

) a change of issuer, an extension of the tenor of the Notes or any delay of the due date for

payment of any principal or interest on the Notes;

(g) a release of the Transaction Security or Guarantee, except in accordance with the terms of the
Finance Documents;

(h) a mandatory exchange of the Notes for other securities;

(1) a replacement of the Agent in accordance with Clause 18.5; and
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G early redemption of the Notes, other than upon an acceleration of the Notes pursuant to
Clause 16 (Acceleration of the Notes) or as otherwise permitted or required by these Terms and
Conditions.

Any matter not covered by Clause 18.7 shall require the consent of Noteholders representing more than
50 per cent. of the Adjusted Nominal Amount for which Noteholders are voting at a Noteholders’ Meeting
or for which Noteholders reply in a Written Procedure in accordance with the instructions given pursuant
to Clause 20.2. This includes, but is not limited to, any amendment to, or waiver of, the terms of any
Finance Document that does not require a higher majority (other than an amendment permitted pursuant
to Clause 21.1(a) or 1(c)), an acceleration of the Notes or the enforcement of any Transaction Security or
Guarantee.

Quorum at a Noteholders’ Meeting or in respect of a Written Procedure only exists if a Noteholder (or
Noteholders) representing at least fifty (50) per cent. of the Adjusted Nominal Amount in case of a matter
pursuant to Clause 18.7, and otherwise twenty (20) per cent. of the Adjusted Nominal Amount:

(a) if at a Noteholders’ Meeting, attend the meeting in person or by telephone conference (or
appear through duly authorised representatives); or

(b) if in respect of a Written Procedure, reply to the request.

If a quorum exists for some but not all of the matters to be dealt with at a Noteholders’ Meeting or by a
Written Procedure, decisions may be taken in the matters for which a quorum exists.

If a quorum does not exist at a Noteholders’ Meeting or in respect of a Written Procedure, the Agent or
the Issuer shall convene a second Noteholders’ Meeting (in accordance with Clause 19.1) or initiate a
second Written Procedure (in accordance with Clause 20.1), as the case may be, provided that the
person(s) who initiated the procedure for Noteholders’ consent has confirmed that the relevant proposal
is not withdrawn. For the purposes of a second Noteholders’ Meeting or second Written Procedure
pursuant to this Clause 18.10, the date of request of the second Noteholders’ Meeting pursuant to Clause
19.1 or second Written Procedure pursuant to Clause 20.1, as the case may be, shall be deemed to be the
relevant date when the quorum did not exist. The quorum requirement in Clause 18.9 shall not apply to
such second Noteholders’ Meeting or Written Procedure.

Any decision which extends or increases the obligations of the Issuer or the Agent, or limits, reduces or
extinguishes the rights or benefits of the Issuer or the Agent, under the Finance Documents shall be subject
to the Issuer’s or the Agent’s consent, as applicable.

A Noteholder holding more than one Note need not use all its votes or cast all the votes to which it is
entitled in the same way and may in its discretion use or cast some of its votes only.

The Issuer may not, directly or indirectly, pay or cause to be paid any consideration to or for the benefit
of any owner of Notes (irrespective of whether such person is a Noteholder) for or as inducement to any
consent under these Terms and Conditions, unless such consideration is offered to all Noteholders that
consent at the relevant Noteholders’ Meeting or in a Written Procedure within the time period stipulated
for the consideration to be payable or the time period for replies in the Written Procedure, as the case may
be.

A matter decided at a duly convened and held Noteholders’ Meeting or by way of Written Procedure is
binding on all Noteholders, irrespective of them being present or represented at the Noteholders’” Meeting
or responding in the Written Procedure. The Noteholders that have not adopted or voted for a decision
shall not be liable for any damages that this may cause other Noteholders.
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All costs and expenses incurred by the Issuer or the Agent for the purpose of convening a Noteholders’
Meeting or for the purpose of carrying out a Written Procedure, including reasonable fees to the Agent,
shall be paid by the Issuer.

If a decision is to be taken by the Noteholders on a matter relating to the Finance Documents, the Issuer
shall promptly at the request of the Agent provide the Agent with a certificate specifying the number of
Notes owned by Group Companies or (to the knowledge of the Issuer) Affiliates as per the Record Date
for voting, irrespective of whether such person is directly registered as owner of such Notes. The Agent
shall not be responsible for the accuracy of such certificate or otherwise be responsible for determining
whether a Note is owned by a Group Company or an Affiliate.

Information about decisions taken at a Noteholders’ Meeting or by way of a Written Procedure shall
promptly be sent by notice to each person registered as a Noteholder on the date referred to in Clause
18.6(a) or 18.6(b), as the case may be, and also be published on the websites of the Issuer and the Agent,
provided that a failure to do so shall not invalidate any decision made or voting result achieved. The
minutes from the relevant Noteholders’ Meeting or Written Procedure shall at the request of a Noteholder
be sent to it by the Issuer or the Agent, as applicable.

NOTEHOLDERS’ MEETING

The Agent shall convene a Noteholders’ Meeting as soon as practicable and in any event no later than ten
(10) Business Days after receipt of a valid request from the Issuer or the Noteholder(s) (or such later date
as may be necessary for technical or administrative reasons) by sending a notice thereof to each person
who is registered as a Noteholder on a date selected by the Agent which falls no more than five (5)
Business Days prior to the date on which the notice is sent.

The notice pursuant to Clause 19.1 shall include (i) time for the meeting, (ii) place for the meeting, (iii)
agenda for the meeting (including each request for a decision by the Noteholders), (iv) the day on which
a person must be Noteholder in order to exercise Noteholders’ rights at the Noteholders” Meeting, and (v)
a form of power of attorney. Only matters that have been included in the notice may be resolved upon at
the Noteholders’ Meeting. Should prior notification by the Noteholders be required in order to attend the
Noteholders’ Meeting, such requirement shall be included in the notice.

The Noteholders’ Meeting shall be held no earlier than ten (10) Business Days and no later than thirty
(30) Business Days after the effective date of the notice.

Without amending or varying these Terms and Conditions, the Agent may prescribe such further
regulations regarding the convening and holding of a Noteholders’ Meeting as the Agent may deem
appropriate. Such regulations may include a possibility for Noteholders to vote without attending the
meeting in person.

WRITTEN PROCEDURE

The Agent shall instigate a Written Procedure as soon as practicable and in any event no later than ten
(10) Business Days after receipt of a valid request from the Issuer or the Noteholder(s) (or such later date
as may be necessary for technical or administrative reasons) by sending a communication to each person
who is registered as a Noteholder on a date selected by the Agent which falls no more than five (5)
Business Days prior to the date on which the communication is sent.

A communication pursuant to Clause 20.1 shall include (i) each request for a decision by the Noteholders,
(i1) a description of the reasons for each request, (iii) a specification of the Business Day on which a
person must be registered as a Noteholder in order to be entitled to exercise voting rights, (iv) instructions
and directions on where to receive a form for replying to the request (such form to include an option to
vote yes or no for each request) as well as a form of power of attorney, and (v) the stipulated time period
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within which the Noteholder must reply to the request (such time period to last at least ten (10) Business
Days and not longer than thirty (30) Business Days from the effective date of the communication pursuant
to Clause 20.1). If the voting is to be made electronically, instructions for such voting shall be included
in the communication.

When consents from Noteholders representing the requisite majority of the total Adjusted Nominal
Amount pursuant to Clauses 18.7 and 18.8 have been received in a Written Procedure, the relevant
decision shall be deemed to be adopted pursuant to Clause 18.7 or 18.8, as the case may be, even if the
time period for replies in the Written Procedure has not yet expired.

AMENDMENTS AND WAIVERS

Subject to the Intercreditor Agreement, the Issuer and the Agent (acting on behalf of the Noteholders)
may agree to amend (other than in (d) below, without the consent of the Noteholders) the Finance
Documents or waive any provision in a Finance Document, provided that:

(a) the Agent is satisfied that such amendment or waiver is not detrimental to the interest of the
Noteholders as a group;

(b) such amendment or waiver is made solely for the purpose of rectifying obvious errors and
mistakes;
(c) such amendment or waiver is required by applicable law, a court ruling or a decision by a

relevant authority;

(d) such amendment or waiver has been duly approved by the Noteholders in accordance with
Clause 18 (Decisions by Noteholders); or

(e) the Agent is satisfied that such amendment or waiver is made in order to comply with
regulation (EU) 2020/852 including any delegated acts adopted from time to time (as
supplemented, amended and/or restated) or requirements of any generally adopted guidelines
for sustainability-linked notes, including ICMA’s Sustainability-Linked Bond Principles.

The consent of the Noteholders is not necessary to approve the particular form of any amendment to the
Finance Documents. It is sufficient if such consent approves the substance of the amendment.

The Agent shall promptly notify the Noteholders of any amendments or waivers made in accordance with
Clause 21.1, setting out the date from which the amendment or waiver will be effective, and ensure that
any amendments to the Finance Documents are published in the manner stipulated in Clause 13.4
(Publication of Finance Documents). The Issuer shall ensure that any amendments to the Finance
Documents are duly registered with the CSD and each other relevant organisation or authority.

An amendment to the Finance Documents shall take effect on the date determined by the Noteholders
Meeting, in the Written Procedure or by the Agent, as the case may be.

APPOINTMENT AND REPLACEMENT OF THE AGENT
Appointment of the Agent
By subscribing for Notes, each initial Noteholder:

(a) appoints the Agent to act as its agent in all matters relating to the Notes and the Finance
Documents, and authorises the Agent to act on its behalf (without first having to obtain its
consent, unless such consent is specifically required by these Terms and Conditions) in any
legal or arbitration proceedings relating to the Notes held by such Noteholder, including the
winding-up, dissolution, liquidation, company reorganisation (foretagsrekonstruktion) or
bankruptcy (konkurs) (or its equivalent in any other jurisdiction) of the Issuer and any legal or
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arbitration proceeding relating to the perfection, preservation, protection or enforcement of the
Transaction Security or a Guarantee; and

(b) confirms the appointment under the Intercreditor Agreement of the Security Agent to act as its
agent in all matters relating to the Transaction Security, the Security Documents, the
Guarantees and the Guarantee Agreement, including any legal or arbitration proceeding relating
to the perfection, preservation, protection or enforcement of the Transaction Security or a
Guarantee and acknowledges and agrees that the rights, obligations, role of and limitation of
liability for the Security Agent is further regulated in the Intercreditor Agreement.

By acquiring Notes, each subsequent Noteholder confirms the appointment and authorisation for the
Agent to act on its behalf, as set forth in Clause 22.1.1.

Each Noteholder shall immediately upon request provide the Agent with any such documents, including
a written power of attorney (in form and substance satisfactory to the Agent), that the Agent deems
necessary for the purpose of exercising its rights and/or carrying out its duties under the Finance
Documents. The Agent is under no obligation to represent a Noteholder which does not comply with such
request.

The Issuer shall promptly upon request provide the Agent with any documents and other assistance (in
form and substance satisfactory to the Agent), that the Agent deems necessary for the purpose of
exercising its rights and/or carrying out its duties under the Finance Documents.

The Agent is entitled to fees for its work and to be indemnified for costs, losses and liabilities on the terms
set out in the Finance Documents and the Agency Agreement and the Agent’s obligations as Agent under
the Finance Documents are conditioned upon the due payment of such fees and indemnifications.

The Agent may act as agent or trustee for several issues of securities issued by or relating to the Issuer
and other Group Companies notwithstanding potential conflicts of interest.

Duties of the Agent

The Agent shall represent the Noteholders in accordance with the Finance Documents, including, inter
alia, holding the Transaction Security and the Guarantees pursuant to the Security Documents and the
Guarantee Agreement on behalf of the Noteholders and, where relevant, enforcing the Transaction
Security and claim under the Guarantees on behalf of the Noteholders. The Agent is not responsible for
the content, due execution, legal validity or enforceability of the Finance Documents or the perfection of
the Transaction Security.

The Agent is not obligated to actively assess or monitor (i) the financial condition of the Issuer or any
Group Company, (ii) the compliance by the Issuer or any Group Company of the terms of the Finance
Documents (unless expressly set out in the Finance Documents) or (iii) whether an Event of Default (or
any event that may lead to an Event of Default) has occurred or not (unless expressly set out in the Finance
Documents).

The Agent only acts in accordance with the Finance Documents and upon instructions of the Noteholders,
unless otherwise set out in the Finance Documents. When acting in accordance with the Finance
Documents, the Agent is always acting with binding effect on behalf of the Noteholders. The Agent shall
act in the best interest of the Noteholders as a group and carry out its duties under the Finance Documents
in a reasonable, proficient and professional manner, with reasonable care and skill.

The Agent is entitled to delegate its duties to other professional parties, without having to first obtain any
consent from the Issuer or the Noteholders, but the Agent shall remain liable for the actions of such parties
under the Finance Documents.
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The Agent shall treat all Noteholders equally and, when acting pursuant to the Finance Documents, act
with regard only to the interests of the Noteholders and shall not be required to have regard to the interests
or to act upon or comply with any direction or request of any other person, other than as explicitly stated
in the Finance Documents.

The Agent is entitled to engage external experts when carrying out its duties under the Finance
Documents. The Issuer shall on demand by the Agent pay all costs for external experts engaged:

(a) after the occurrence of an Event of Default;
(b) for the purpose of investigating or considering:
)] an event or circumstance which the Agent reasonably believes is or may lead to an
Event of Default,
(i1) a matter relating to the Issuer, the Transaction Security or the Guarantees which the

Agent reasonably believes may be detrimental to the interests of the Noteholders under
the Finance Documents; or

(©) as agreed between the Agent and the Issuer.

Any compensation for damages or other recoveries received by the Agent from external experts
engaged by it for the purpose of carrying out its duties under the Finance Documents shall be distributed
in accordance with Clause 17 (Distribution of proceeds).

The Agent shall, as applicable, enter into agreements with the CSD, and comply with such agreement and
the CSD Regulations applicable to the Agent, as may be necessary in order for the Agent to carry out its
duties under the Finance Documents.

Unless it has actual knowledge to the contrary or has strong reason to believe otherwise, the Agent may
assume that all information provided by or on behalf of the Issuer (including by its advisors) is correct,
true and complete in all aspects.

Notwithstanding any other provision of the Finance Documents to the contrary, the Agent is not obliged
to do or omit to do anything if it would or might in its reasonable opinion constitute a breach of any law
or regulation.

If in the Agent’s reasonable opinion the cost, loss or liability which it may incur (including reasonable
fees to the Agent) in complying with instructions of the Noteholders, or taking any action at its own
initiative, will not be covered by the Issuer or the Noteholders (as applicable), the Agent may refrain from
acting in accordance with such instructions, or taking such action, until it has received such funding or
indemnities (or adequate Security has been provided therefore) as it may reasonably require.

The Agent shall give a notice to the Noteholders (i) before it ceases to perform its obligations under the
Finance Documents by reason of the non-payment by the Issuer of any fee or indemnity due to the Agent
under the Finance Documents or the Agency Agreement or (ii) if it refrains from acting for any reason
described in Clause 22.2.10.

Limited liability for the Agent

The Agent will not be liable to the Noteholders for damage or loss caused by any action taken or omitted
by it under or in connection with any Finance Document, unless directly caused by its negligence or wilful
misconduct. The Agent shall never be responsible for indirect loss.

The Agent shall not be considered to have acted negligently if it has acted in accordance with advice from
or opinions of reputable external experts addressed to the Agent or the Noteholders (as applicable) or if
the Agent has acted with reasonable care in a situation when the Agent considers that it is detrimental to
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the interests of the Noteholders to delay the action in order to first obtain instructions from the
Noteholders.

The Agent shall not be liable for any delay (or any related consequences) in crediting an account with an
amount required pursuant to the Finance Documents to be paid by the Agent to the Noteholders, provided
that the Agent has taken all necessary steps as soon as reasonably practicable to comply with the
regulations or operating procedures of any recognised clearing or settlement system used by the Agent
for that purpose.

The Agent shall have no liability to the Noteholders for damage caused by the Agent when acting in
accordance with instructions of the Noteholders or a demand by Noteholders, in each case, in accordance
with the Finance Documents.

Any liability towards the Issuer which is incurred by the Agent in acting under, or in relation to, the
Finance Documents shall not be subject to set-off against the obligations of the Issuer to the Noteholders
under the Finance Documents.

Replacement of the Agent

Subject to Clause 22.4.6, the Agent may resign by giving notice to the Issuer and the Noteholders, in
which case the Noteholders shall appoint a successor Agent at a Noteholders” Meeting convened by the
retiring Agent or by way of Written Procedure initiated by the retiring Agent.

Subject to Clause 22.4.6, if the Agent is Insolvent, the Agent shall be deemed to resign as Agent and the
Issuer shall within ten (10) Business Days appoint a successor Agent which shall be an independent
financial institution or other reputable company which regularly acts as agent under debt issuances.

A Noteholder (or Noteholders) representing at least ten (10) per cent. of the Adjusted Nominal Amount
may, by notice to the Issuer (such notice may only be validly given by a person who is a Noteholder on
the Business Day immediately following the day on which the notice is received by the Issuer and shall,
if given by several Noteholders, be given by them jointly), require that a Noteholders’ Meeting is held for
the purpose of dismissing the Agent and appointing a new Agent. The Issuer may, at a Noteholders’
Meeting convened by it or by way of Written Procedure initiated by it, propose to the Noteholders that
the Agent be dismissed and a new Agent appointed.

If the Noteholders have not appointed a successor Agent within ninety (90) days after (i) the earlier of the
notice of resignation was given or the resignation otherwise took place or (ii) the Agent was dismissed
through a decision by the Noteholders, the Issuer shall appoint a successor Agent which shall be an
independent financial institution or other reputable company which regularly acts as agent under debt
issuances.

The retiring Agent shall, at its own cost, make available to the successor Agent such documents and
records and provide such assistance as the successor Agent may reasonably request for the purposes of
performing its functions as Agent under the Finance Documents.

The Agent’s resignation or dismissal shall only take effect upon the appointment of a successor Agent
and acceptance by such successor Agent of such appointment and the execution of all necessary
documentation to effectively substitute the retiring Agent.

Upon the appointment of a successor, the retiring Agent shall be discharged from any further obligation
in respect of the Finance Documents but shall remain entitled to the benefit of the Finance Documents
and remain liable under the Finance Documents in respect of any action which it took or failed to take
whilst acting as Agent. Its successor, the Issuer and each of the Noteholders shall have the same rights
and obligations amongst themselves under the Finance Documents as they would have had if such
successor had been the original Agent.
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In the event that there is a change of the Agent in accordance with this Clause 22.4, the Issuer shall execute
such documents and take such actions as the new Agent may reasonably require for the purpose of vesting
in such new Agent the rights, powers and obligation of the Agent and releasing the retiring Agent from
its further obligations under the Finance Documents and the Agency Agreement. Unless the Issuer and
the new Agent agree otherwise, the new Agent shall be entitled to the same fees and the same indemnities
as the retiring Agent.

APPOINTMENT AND REPLACEMENT OF THE ISSUING AGENT

The Issuer appoints the Issuing Agent to manage certain specified tasks under these Terms and Conditions
and in accordance with the legislation, rules and regulations applicable to and/or issued by the CSD and
relating to the Notes.

The Issuing Agent may retire from its assignment or be dismissed by the Issuer, provided that the Issuer
has approved that a commercial bank or securities institution approved by the CSD accedes as a new
Issuing Agent at the same time as the existing Issuing Agent retires or is dismissed. If the Issuing Agent
is Insolvent, the Issuer shall immediately appoint a new Issuing Agent, which shall replace the old Issuing
Agent as issuing agent in accordance with these Terms and Conditions.

The Issuing Agent will not be liable to the Noteholders for damage or loss caused by any action taken or
omitted by it under or in connection with any Finance Documents, unless directly caused by its gross
negligence or wilful misconduct. The Issuing Agent shall never be responsible for indirect or
consequential loss.

APPOINTMENT AND REPLACEMENT OF THE CSD

The Issuer has appointed the CSD to manage certain tasks under these Terms and Conditions and in
accordance with the CSD Regulations and the other regulations applicable to the Notes.

The CSD may retire from its assignment or be dismissed by the Issuer, provided that the Issuer has
effectively appointed a replacement CSD that accedes as CSD at the same time as the old CSD retires or
is dismissed and provided also that the replacement does not have a negative effect on any Noteholder or
the listing of the Notes on the Regulated Market. The replacing CSD must be authorised to professionally
conduct clearing operations pursuant to the Securities Markets Act (lagen (2007:528) om
vdrdepappersmarknaden) and be authorised as a central securities depository in accordance with the
Financial Instruments Accounts Act.

NO DIRECT ACTIONS BY NOTEHOLDERS

A Noteholder may not take any steps whatsoever against any Group Company or with respect to the
Transaction Security or the Guarantees to enforce or recover any amount due or owing to it pursuant to
the Finance Documents, or to initiate, support or procure the winding-up, dissolution, liquidation,
company reorganisation (féretagsrekonstruktion) or bankruptcy (konkurs) (or its equivalent in any other
jurisdiction) of any Group Company in relation to any of the obligations and liabilities of such Group
Company under the Finance Documents. Such steps may only be taken by the Agent.

Clause 25.1 shall not apply if the Agent has been instructed by the Noteholders in accordance with the
Finance Documents to take certain actions but fails for any reason to take, or is unable to take (for any
reason other than a failure by a Noteholder to provide documents in accordance with Clause 22.1.3), such
actions within a reasonable period of time and such failure or inability is continuing. However, if the
failure to take certain actions is caused by the non-payment of any fee or indemnity due to the Agent
under the Finance Documents or the Agency Agreement or by any reason described in Clause 22.2.10,
such failure must continue for at least forty (40) Business Days after notice pursuant to Clause 22.2.11
before a Noteholder may take any action referred to in Clause 25.1.
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The provisions of Clause 25.1 shall not in any way limit an individual Noteholder’s right to claim and
enforce payments which are due to it under Clause 11.6 (Mandatory repurchase due to a Change of
Control Event, De-Listing Event or a Listing Failure Event (put option)) or other payments which are due
by the Issuer to some but not all Noteholders.

PRESCRIPTION

The right to receive repayment of the principal of the Notes shall be prescribed and become void ten (10)
years from the Redemption Date. The right to receive payment of interest (excluding any capitalised
interest) shall be prescribed and become void three (3) years from the relevant due date for payment. The
Issuer is entitled to any funds set aside for payments in respect of which the Noteholders’ right to receive
payment has been prescribed and has become void.

If a limitation period is duly interrupted in accordance with the Swedish Act on Limitations
(preskriptionslagen (1981:130)), a new limitation period of ten (10) years with respect to the right to
receive repayment of the principal of the Notes, and of three (3) years with respect to receive payment of
interest (excluding capitalised interest) will commence, in both cases calculated from the date of
interruption of the limitation period, as such date is determined pursuant to the provisions of the Swedish
Act on Limitations.

NOTICES AND PRESS RELEASES
Notices
Any notice or other communication to be made under or in connection with the Finance Documents:

(a) if to the Agent, shall be given at the address specified on its website www.nordictrustee.com on
the Business Day prior to dispatch or, if sent by email by the Issuer, to the email address
notified by the Agent to the Issuer from time to time;

(b) if to the Issuer, shall be given at the address specified on its website www.cabonline.com on the
Business Day prior to dispatch or, if sent by email by the Agent, to the email address notified
by the Issuer to the Agent from time to time; and

(©) if to the Noteholders, shall be given at their addresses as registered with the CSD, on the
Business Day prior to dispatch, and by either courier delivery (to the extent practically
possible) or letter for all Noteholders. A notice to the Noteholders shall also be published on
the websites of the Issuer and the Agent.

Any notice or other communication made by one person to another under or in connection with the
Finance Documents shall be sent by way of courier, personal delivery or letter, or, if between the Issuer
and the Agent, by email, and will only be effective, in case of courier or personal delivery, when it has
been left at the address specified in Clause 27.1.1, in case of letter, three (3) Business Days after being
deposited postage prepaid in an envelope addressed to the address specified in Clause 27.1.1, or, in case
of email, when received in readable form by the email recipient.

Any notice pursuant to the Finance Documents shall be in English.

Failure to send a notice or other communication to a Noteholder or any defect in it shall not affect its
sufficiency with respect to other Noteholders.

Press releases

Any notice that the Issuer or the Agent shall send to the Noteholders pursuant to Clauses 11.3 (Voluntary
total redemption (call option)), 11.3 (Voluntary total redemption (call option)), 11.4 (Voluntary partial
redemption upon an Equity Listing Event (call option)), 11.5 (Early redemption due to illegality (call
option)), 11.6 (Mandatory repurchase due to a Change of Control Event, De-Listing Event or a Listing



27.2.2

28.
28.1

28.2

28.3

28.4

29.
29.1

29.2

Failure Event (put option)), 16.3, 18.17, 19.1, 20.1 and 21.3 shall also be published by way of press
release by the Issuer or the Agent, as applicable.

In addition to Clause 27.2.1, if any information relating to the Notes or the Group contained in a notice
the Agent may send to the Noteholders under these Terms and Conditions has not already been made
public by way of a press release, the Agent shall before it sends such information to the Noteholders give
the Issuer the opportunity to issue a press release containing such information. If the Issuer does not
promptly issue a press release and the Agent considers it necessary to issue a press release containing
such information before it can lawfully send a notice containing such information to the Noteholders, the
Agent shall be entitled to issue such press release.

FORCE MAJEURE AND LIMITATION OF LIABILITY

Neither the Agent nor the Issuing Agent shall be held responsible for any damage arising out of any legal
enactment, or any measure taken by a public authority, or war, strike, lockout, boycott, blockade, natural
disaster, insurrection, civil commotion, terrorism or any other similar circumstance (a “Force Majeure
Event”). The reservation in respect of strikes, lockouts, boycotts and blockades applies even if the Agent
or the Issuing Agent itself takes such measures, or is subject to such measures.

The Issuing Agent shall have no liability to the Noteholders if it has observed reasonable care. The Issuing
Agent shall never be responsible for indirect damage with exception of gross negligence and wilful
misconduct.

Should a Force Majeure Event arise which prevents the Agent or the Issuing Agent from taking any action
required to comply with these Terms and Conditions, such action may be postponed until the obstacle has
been removed.

The provisions in this Clause 28 apply unless they are inconsistent with the provisions of the Financial
Instruments Accounts Act which provisions shall take precedence.

GOVERNING LAW AND JURISDICTION

These Terms and Conditions, and any non-contractual obligations arising out of or in connection
therewith, shall be governed by and construed in accordance with the laws of Sweden.

The Issuer submits to the non-exclusive jurisdiction of the City Court of Stockholm (Stockholms
tingsrdtt). The submission to the jurisdiction of the Swedish courts shall however not limit the right of
the Agent (or the Noteholders, as applicable) to take proceedings against the Issuer in any court which
may otherwise exercise jurisdiction over the Issuer or any of its assets.




SCHEDULE 1

FORM OF COMPLIANCE CERTIFICATE

To:
From:

Date:

Dear Sirs,

Nordic Trustee & Agency AB (publ)
Cabonline Group Holding AB (publ)
[date]

Terms and Conditions for Cabonline Group Holding AB (publ) — up to SEK 400,000,000 senior secured fixed
rate notes (the “Terms and Conditions”)

1.

We refer to the Terms and Conditions. This is a compliance certificate. Terms defined in the Terms and
Conditions have the same meaning when used in this compliance certificate.

This compliance certificate relates to:
[Reference Date/Liquidity Test Date]: [DATE]
[Reference Period/Liquidity Test Period]: [PERIOD]

We confirm that no Event of Default has occurred. [If this statement cannot be made, the certificate
should identify any Event of Default that has occurred and the steps taken to remedy it.]

[We confirm that Average Liquidity for the Liquidity Test Period was SEK [**]. Accordingly, the
Minimum Liquidity Test [is/is not] met for the Liquidity Test Period.]

[We confirm that the Net Debt to EBITDA ratio (the “Leverage Ratio”) for the Reference Period was
[RATIO]. Accordingly the Incurrence Test [is/is not] met for the Relevant Period.]

[The calculation of the Leverage Ratio in item 5 above is based on the following figures:
Net Debt: [ ]
EBITDA: [

[We confirm that the EBITDA to Net Interest Payable ratio (the “Interest Cover Ratio™) for the
Reference Period was [RATIO]].

[The calculation of the Interest Cover Ratio in item 7 above is based on the following figures:
EBITDA: [ ]

Net Interest Payable: [ 1™

[Copies of our latest annual audited consolidated financial statements of the Group and the annual audited

unconsolidated financial statements of the Issuer, both including a profit and loss account, a balance sheet, a cash

flow statement and management commentary or report from our board of directors, are published on our website
[address].]

** Include 6 and 7 in the event of a testing of the Incurrence Test only.



[Copies of our latest quarterly interim unaudited consolidated reports of the Group, including a profit and loss
account, a balance sheet, a cash flow statement and management commentary or report from the our board of
directors, are published on our website [address].]

Yours faithfully,
CABONLINE GROUP HOLDING AB (PUBL)

Name: Name:



We hereby certify that the above terms and conditions are binding upon ourselves.

CABONLINE GROUP HOLDING AB (PUBL)
as Issuer

Name:



We hereby undertake to act in accordance with the above terms and conditions to the extent they refer to us.

NORDIC TRUSTEE & AGENCY AB (publ)
as Agent

Name:



ADRESSER

Emittent

Cabonline Group Holding AB (publ)
Kungsgatan 44

103 21 Stockholm Sweden

Tel: +46 70 456 58 07

Hemsida: www.cabonlinegroup.com

Emissionsinstitut

Pareto Securities AB

Berzelii Park 9

P.O. Box 7415, SE-103 91 Stockholm,
Sweden Tel: +46 8 402 50 00
Hemsida: www.paretosec.com

Revisor (Norge)

Ernst & Young AS

Stortorvet 7

P.O. Box 1156 Sentrum, Oslo 0155
Tel: +47 24 00 24 00

Hemsida: www.cy.se

Central
vardepappersforvarare
Euroclear Sweden AB

P.O. Box 7822, SE-103 97 Stockholm,
Sweden

Tel: +46 (0)8-402 90 00

Web page: www.euroclear.com

Sole Bookrunner
Pareto Securities AS

Dronning Mauds gt. 3
P.O. Box 1411 VIKA, N-0115 Oslo, Norway Tel:
+4722 87 8700

Hemsida: www.paretosec.com

Revisor (Sverige)

Ernst & Young AB

Jakobsbergsgatan 24

Box 7850, SE-103 99 Stockholm, Sweden
Tel: +46 8 52 05 90 00

Hemsida: www.cy.se

Legal radgivare

Gernandt & Danielsson Advokatbyra KB
P.O. Box 5747

SE-114 87 Stockholm, Sweden

Tel: +46 (0)8-670 66 00

Hemsida: www.gda.se

Agent

Nordic Trustee & Agency AB (publ)

P.O. Box 7329, SE-103 90 Stockholm, Sweden
Tel: +46 (0)8-783 79 00

Web page: www.nordictrustee.com



