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PIOVANELLI CILLIMITY SGR), QUANDO SUL DEBITO FONDO
E BANCA AGISCONO IN TANDEM

“Tra la banca e il nuovo fondo c'€ un accordo di co-investimen-
to, secondo cui la banca ha 'obbligo di sottoporre all'attenzione
del fondo tutte le operazioni a cui sta lavorando, purché com-
patibili con i requisiti del nuovo veicolo”. Lo ha spiegato a Be-
Beez Magazine Francesco Piovanelli, responsabile dei fondi di
private capital di illimity sgr, parlando di illimity Selective Cre-
dit Fund (iSC), appunto il nuovo fondo di direct lending lanciato
dalla societa di gestione di fondi alternativi del gruppo Illimity
che ha di recente annunciato il primo closing della raccolta a 90
milioni di euro su un totale di 200 milioni milioni (si veda altro
articolo di BeBeez). e che appunto si muovera in stretto coordi-
namento con illimity bank.

Domanda. Come & articolata la collaborazione con la banca?
Risposta. La collaborazione si basa su un accordo di co-inve-
stimento, secondo cui la banca ha l'obbligo di sottoporre all'at-
tenzione diiSC tutte le operazioni a cui sta lavorando, purché
compatibili con i requisiti del fondo. Quest'ultimo avra poi la
possibilita di decidere, in totale autonomig, se investire insieme
ad illimity bank alle stesse condizioni e senza costi aggiuntivi. Si
tratta sicuramente di un vantaggio per iSC rispetto a quei con-
correnti che non hanno una banca alle spalle. Il fondo iSC, a sua
volta, pud proporre tanto a illimity bank quanto ad altri istituti
bancari operazioni in pool.

Tornando all'accordo di co-investimento tra il fondo e la banca,
questo riguarda, nel dettaglio, i soli prestiti senior. Se 'opera-
ziane @ inferiore ai 5 milioni dieuro, la banca non interviene a
meno che il fando non rinunci per vari motivi. Per i prestiti tra i
5 e i 10 milioni di euro, la banca eroga i primi 5 milioni e il fondo
fornisce il resto. Per le operazioni soprai 10 milioni, la cifra
viene equamente ripartita tra iSC, che deve rispettare un limite
di concentrazione massima di ciascuna operazione pari al 10%
del proprio capitale (S milioni ad oggi) e la banca, che & liberadi
investire quantita anche superiori.

D. Qual ¢é la filosofia operativa di questo fondo?

R. Anzitutto il nome stesso del fondo identifica un approccio
molto selettivo agli investimenti, Infatti investira in circa 15
aziende, inevitabilmente di taglia media. Stiamo analizzando
molte aziende, tante ne abbiamo scartate perché presentavano

un profila di rischio/rendi-
mento non adeguato alle
nostre aspettative. Con-
temporaneamente, i stia-
mo concentrando sulla se-
conda fase della raccolta, in
cui I'obiettivo é diversificare
il pill possibile le categorie
diinvestitori, per esempio
le fondazioni, mentre nella
prima fase 'anchor investor
é stato il Fondo Italiano
d'Investimenta.
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D. Perlaraccolta, guardate

anche ai privati, come i family o multifamily office?

R. Stiamo parlando con alcuni di loro che sembrano interessati
ma non hanno ancora sottoscritto.

D. Qual é |'azienda tipo che andreste a finanziare?

R. Il fondo é di tipo generalista, quindi non ha limitazioni di set-
tore eccezion fatta per le aziende finanziarie, le startup, quelle
del settore pubblico o attive in settori paco sostenibili tra cui gli
armamenti. Siamo, infatti, un fondo classificato come Articolo
8 del regolamenta SFDR dell'Unione Europea e, per questo,
poniamo grande attenzione alle tematiche ESG. In generale,
facciamo attenzione alla diversificazione del business. Finara
abbiamo esaminato aziende che realizzano in Italia non piti del
30-40% del fatturate. Di queste, saranno finanziati progetti di
espansione del business come anche leveraged buy-out (LBO).
I160% delle risorse del fondo sara impiegato in prestiti senior,
mentre il resto sara investito in strumenti di vario livello di su-
bordinazione, dai junior loan al mezzanine fino agli strumenti
finanziari partecipativi.

D. Pensate di intervenire anche in situazioni di turnaround
aziendale, senza cioé investire in credito gia deteriorato ma
finanziando progetti di rilancio aziendale?

R. No.ll fondo investe solo in crediti in bonis, e soprattutto
senza affiancare altri fondi diillimity.




