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Relazione finanziaria semestrale
consolidata al 30 giugno 2023

Il Gruppo illimity

La presente relazione finanziaria semestrale consolidata illustra I'andamento della gestione ed i relativi dati
e risultati del primo semestre del 2023 di illimity Bank S.p.A. (“illimity” o la “Banca”) e delle entita incluse
nel perimetro di consolidamento (insieme alla Banca, il “Gruppo illimity” o il “Gruppo”). illimity svolge fun-
zione di direzione e coordinamento del Gruppo ad essa riferito ed ha sede legale a Milano in via Soperga 9'
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Il Gruppo illimity € attivo nell’erogazione e nella gestione del credito tramite le divisioni Distressed Credit,
Growth Credit, b-ilty ed Investment Banking. In particolare, illimity fornisce credito a PMI ad alto potenziale,
acquista crediti distressed corporate e |i gestisce attraverso la propria piattaforma - Arecneprix S.p.A. - e
offre servizi di banca diretta digitale attraverso illimitybank.com. Inoltre, fa parte del Gruppo illimity SGR,
che istituisce e gestisce Fondi di Investimento Alternativi.

1 La Banca opera anche attraverso una sede secondaria sita in Modena, via F. Lamborghini 88/90.
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L’attivita di illimity Bank si avvale anche dell’operativita delle altre societa del Gruppo. In particolare, il pe-
rimetro del Gruppo include le LeaseCo, che supportano la banca nella gestione delle operazioni di leasing,
le ReoCo, attive nella gestione degli immobili collegati ai portafogli acquisiti, e gli Special Purpose Vehicles
(“SPV"), costituiti per porre in essere operazioni di cartolarizzazione.

Indicatori alternativi di performance al 30 giugno 2023

Di seguito si presentano i principali indicatori consolidati di Gruppo.

Le grandezze presentate, ancorché non previste dagli IAS/IFRS, sono fornite in conformita con le indi-
cazioni contenute nella Comunicazione Consob n. 6064293 del 28 luglio 2006 e n. 0092543 del 3 di-
cembre 2015 e nelle Raccomandazione del’lESMA sugli indicatori alternativi di performance (Orientamenti
ESMA/2015/1415).

(importi in migliaia di Euro)

INDICATORI ECONOMICI 30/06/2023  30/06/2022 Var. Var. %
Margine di intermediazione gestionale 204.211 159.049 45162 28%
Oneri operativi (105.718) (93.466) (12.252) 13%
Risultato di Gestione 98.493 65.583 32.910 50%
Rettifiche/Riprese di valore nette complessive (10.393) (11.535) 1142 (10%)
Utile (perdita) dell’operativita al lordo delle imposte 79.707 48.073 31.634 66%
Utile (perdita) del periodo di pertinenza della capogruppo 52169 31.468 20.701 66%

(importi in migliaia di Euro)

INDICATORI PATRIMONIALI 30/06/2023 31/12/2022 Var. Var. %
Crediti deteriorati netti — organici? 121.076 41.943 79.133 >100%
di cui: Sofferenze 18.344 6.152 12.192 >100%
di cui: Inadempienze probabili 100.557 35.511 65.046 >100%
di cui: Scaduti 2.175 280 1.895 >100%
Crediti deteriorati netti - inorganici (POCI)3 1.100.295 1.129.131 (28.836) (3%)
di cui: Sofferenze 561.483 618.740 (67.257) (9%)
di cui: Inadempienze probabili 529.383 499.617 29.766 6%
di cui: Scaduti 9.429 10.774 (1.345) (12%)
Crediti bonis - inorganici (Public Procurement Claims) 171.637 85.386 86.251 >100%
Titoli deteriorati netti - inorganici (POCI) 103.333 102.108 1.225 1%
di cui: Inadempienze probabili 103.333 102108 1.225 1%
Titoli deteriorati netti — organici 13.900 2.693 11.207 >100%
di cui: Inadempienze probabili 13.900 2.693 11.207 >100%
Titoli HTC in bonis netti - Titoli di Stato 428.302 428.309 (7 (0%)
Titoli HTC in bonis netti - Business 410.116 447.309 (37.193) (8%)
di cui: Titoli Growth Credit 61.698 81.840 (20.142) (25%)
di cui: Titoli Distressed Credit 164.844 271479 (106.635) (39%)
di cui: Titoli Investment Banking 183.574 93.990 89.584 95%
Crediti verso enti finanziari 115.897 125.588 (9.691) (8%)
Finanziamenti verso clientela in bonis netti 2.301.397 1.967.050 334.347 17%
Strumenti Finanziari (HTCS + FV) 568.891 496.753 72138 15%
Raccolta diretta clientela 4.593.535 4.062.304 531.231 13%
Totale Attivo 6.723.748 6.355.125 368.623 6%
Patrimonio Netto 898.742 841.322 57420 7%
2 La definizione di crediti e titoli organici (Bonis e deteriorati) include i crediti verso clientela organici sui segmenti Factoring,

Cross-over, Acquisition Finance, Turnaround e crediti acquistati nell’ambito di investimenti in portafogli di crediti distressed
che hanno subito un passaggio di status contabile successivo al momento dell’acquisto o erogazione (esclusi i crediti acqui-
stati come sofferenza), portafoglio crediti della ex Banca Interprovinciale e Senior Financing verso investitori non finanziari di
crediti distressed e i crediti derivanti dall'operativita di b-ilty.

POCI = Purchased or Originated Credit Impaired - Crediti deteriorati acquistati o originati.

w
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Relazione finanziaria semestrale Bilancio consolidato Note illustrative Attestazioni Allegati

consolidata al 30 giugno 2023 semestrale abbreviato consolidate ed altre Relazioni

INDICATORI DI RISCHIOSITA 30/06/2023 31/12/2022
NPE Ratio Organico Lordo* 5,6% 2,6%
NPE Ratio Organico Netto® 4,7% 1,8%
Grado di copertura sui crediti deteriorati organici® 16,4% 31,2%
Grado di copertura delle sofferenze organiche’ 49,2% 70,0%
Grado di copertura - finanziamenti in bonis® 0,52% 0,57%
Costo del rischio crediti organici (bps)® 42 30

INDICATORI DI STRUTTURA 30/06/2023 31/12/2022
Patrimonio Netto/Totale Passivo 13,4% 13,2%
Raccolta Interbancaria/Totale raccolta 171% 22,9%
Liquidity Coverage Ratio ~276% ~317%
Net Stable Funding Ratio ~116% ~116%
Crediti netti vs Clientela/Totale Attivo™ 69,2% 66,2%
Raccolta diretta clientela/Totale Passivo 68,3% 63,9%
INDICATORI DI REDDITIVITA 30/06/2023 30/06/2022
Cost/Income ratio (Oneri operativi/Margine di intermediazione gestionale) 52% 59%
ROAE" [Utile (Perdita) del periodo/Patrimonio netto medio] 12,0% 8,0%
COEFFICIENTI PATRIMONIALI 30/06/2023 31/12/2022
Tier | capital ratio (Patrimonio di base/Totale attivita ponderate) 15.43% 15,77%
Total capital ratio [(Tier | + Tier Il)/Totale attivita ponderate] 19,89% 20,41%
Fondi Propri 915.185 883.659
di cui Capitale di classe 1 709.882 682.872
Attivita di rischio ponderate 4.601.206 4.329.921
4 Rapporto tra accantonamenti per perdite su crediti e valore di crediti lordi verso la clientela organici sui segmenti Factoring,

Cross-over, Acquisition Finance, Turnaround e crediti acquistati nell’'ambito di investimenti in portafogli di crediti distressed
che hanno subito un passaggio di status contabile successivo al momento dell’acquisto o erogazione (esclusi i crediti acqui-
stati come sofferenza), portafoglio crediti della ex Banca Interprovinciale e Senior Financing verso investitori non finanziari di
crediti distressed e i crediti derivanti dall’operativita di b-ilty.

5 Rapporto tra accantonamenti per perdite su crediti e valore di crediti netti verso la clientela organici sui segmenti Factoring,
Cross-over, Acquisition Finance, Turnaround e crediti acquistati nell’ambito di investimenti in portafogli di crediti distressed
che hanno subito un passaggio di status contabile successivo al momento dell’acquisto o erogazione (esclusi i crediti acqui-
stati come sofferenza), portafoglio crediti della ex Banca Interprovinciale e Senior Financing verso investitori non finanziari di
crediti distressed e i crediti derivanti dall'operativita di b-ilty.

6 Rapporto tra le rettifiche di valore su crediti deteriorati organici e I'esposizione lorda dei crediti deteriorati organici.

7 Rapporto tra le rettifiche di valore sulle sofferenze organiche e I'esposizione lorda delle sofferenze organiche.

8 Rapporto tra le rettifiche di valore sui finanziamenti clientela in bonis e I'esposizione lorda dei finanziamenti verso clientela in
bonis.

9 Rapporto tra la sommatoria delle rettifiche valore annualizzate sui finanziamenti verso clientela in bonis (al netto della compo-

nente relativa ad investimenti con enti finanziari e titoli di Stato), sui crediti deteriorati organici e sui titoli HTC e le esposizioni
nette degli stessi a fine periodo.

10 Rapporto tra la somma dei finanziamenti verso clientela, titoli al costo ammortizzato Distressed Credit, Growth Credit ed In-
vestment Banking ed il totale attivo.

11 Il patrimonio netto medio & calcolato come media aritmetica tra saldo iniziale e saldo finale.

8 illimity - Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2023



Composizione e struttura organizzativa

illimity & attiva nel settore bancario ed & autorizzata allo svolgimento dell’attivita bancaria, dei servizi di
investimento e allo svolgimento di attivita di negoziazione. illimity € attualmente strutturata in quattro Di-
visioni di business alle quali si aggiunge anche il Chief Information Officer per la componente relativa alla
gestione della clientela retail:

Distressed Credit;
Growth Credit;
Investment Banking;
b-ilty;

Chief Information Officer.

E inoltre presente la Societa di Gestione del Risparmio, illimity “SGR”, che ha come oggetto la gestione del
patrimonio di organismi di investimento collettivi alternativi (“FIA”) riservati, di tipo chiuso, costituiti con
fondi propri e di investitori istituzionali terzi.

La struttura organizzativa della Banca & altresi composta da strutture trasversali a supporto del business e
a presidio dei rischi.

Di seguito si rappresenta I'organizzazione della Banca nella sua strutturazione in essere al 30 giugno 2023.

Divisione Distressed Credit

La Divisione Distressed Credit & I'area di business che opera nei seguenti segmenti:

acquisto di crediti corporate distressed, garantiti e non garantiti, di volta in volta attraverso la partecipa-
zione a processi competitivi o acquisti off-market, sia sul mercato primario che secondario;
prestazione di servizi di finanziamento, in prevalenza attraverso senior financing, a investitori in crediti
distressed;

prestazione dei servizi di gestione (servicing) di crediti corporate distressed e degli asset sottostanti,
sulla base di una piattaforma di servicing specialistica sviluppata internamente o attraverso accordi
commerciali con operatori specializzati.

La Divisione Distressed Credit risulta cosi articolata:

1.

Aree Portfolios, Senior Financing, Special Situations - Real Estate, Special Situations - Energy e Unit
Claims Solutions responsabili di tutte le attivita di origination delle opportunita di investimento in cre-
diti distressed, in ambito contenziosi (Public Procurement Claims) e in operazioni di Senior Financing,
nonché del coordinamento di tutto il processo di negoziazione e di offerta sino alla fase finale di closing;
Area Portfolio & Asset Optimization, che si occupa di ottimizzare la gestione dei portafogli, dei single
names e degli immobili reimpossessati, identificando le opportunita di cessione degli stessi (o di valo-
rizzazione nel caso di immobili) sul mercato, nel rispetto delle soglie definite dalla Banca, coordinando
I'intero processo dalla fase di analisi iniziale alle attivita riguardanti il post-vendita;

Area Pricing, responsabile, con la supervisione della funzione di Risk Management, dello sviluppo,
dell'implementazione e della manutenzione dei modelli di pricing dei portafogli/single name (special
situations)/senior financing e della capital structure di ogni investimento oltre che delle attivita di Due
Diligence Coordination;

Area Portfolio Monitoring & Analytics, responsabile del governo e della gestione del processo di monito-
raggio dei costi, del conto economico e dei portafogli/single name ovvero dell’andamento delle perfor-
mance della Divisione;

Unit Operating Model & Servicing Coordination, che si occupa del coordinamento e monitoraggio delle
attivita della Divisione, del presidio e del coordinamento delle societa di Servicing, della relazione con
le altre strutture della Banca e degli organi deliberanti, del supporto legale connesso alle singole oppor-
tunita ed iniziative di investimento.
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Relazione finanziaria semestrale
consolidata al 30 giugno 2023

In maggiore dettaglio, il perimetro “Investments”, che include le tre aree Portfolios, Special Situations - Real
Estate, Special Situations - Energy e la unit Claims Solutions ha la responsabilita di presidiare il mercato
delle opportunita di acquisizione di attivi di tipo distressed credit (crediti finanziari classificati come soffe-
renze o inadempienze probabili (“UTP”) verso controparti corporate, in parte assistiti da garanzia ipotecaria
di primo grado o da attivi in leasing, c.d. “secured” e in parte privi di sottostante immobiliare o garantiti da
ipoteche di secondo grado, c.d. “unsecured”, oltre che Public Procurement Claims). | crediti vengono acqui-
siti sia nel c.d. mercato “primario”, vale a dire direttamente dagli intermediari creditizi che hanno originaria-
mente erogato il credito alle controparti, che nel mercato “secondario”, cioé da altri investitori che hanno a
loro volta acquistato i crediti dai suddetti intermediari creditizi.

Il perimetro Investments & suddiviso in quattro unita organizzative, di seguito descritte:

1. Portfolios, rivolta agli investimenti in portafogli di crediti distressed, prevalentemente o totalmente rap-
presentati dalla tipologia corporate (gli eventuali crediti di tipologia retail acquisiti vengono destinati alla
cessione sul mercato secondario);

2. Special Situations - Real Estate, rivolta alle opportunita di investimento in crediti c.d. “single name” del
settore immobiliare, ovverosia esposizioni verso un unico debitore o, al piu, un cluster di controparti
corporate, sia secured che unsecured;

3. Special Situations - Energy, rivolta alle opportunita di investimento in crediti single name aventi ad og-
getto controparti corporate operanti nel settore delle energie rinnovabili;

4. Claims Solutions, rivolto a ricercare, valutare, investire e gestire le opportunita di investimento in ambito
di contenziosi (Public Procurement Claims) e di intervenire in tutte le fasi di vita del processo di investi-
mento e gestione dei contenziosi stessi.

L’Area Senior Financing ha invece la responsabilita di presidiare, sia a livello commerciale che di prodotto,
il mercato delle opportunita di finanziamento asset-backed a terzi investitori che acquistano o hanno ac-
quistato crediti deteriorati (sofferenze/inadempienze probabili) e di seguire le relative operazioni nella strut-
turazione e in tutte le sue fasi fino alla finalizzazione della documentazione contrattuale e all’erogazione.

A livello organizzativo, le sopracitate strutture rispondono al Responsabile della Divisione Distressed Credit
e interagiscono con le altre aree della Divisione (Pricing, Operating Model & Servicing Coordination, Por-
tfolio Monitoring & Analytics) e con le strutture della Banca (General Counsel, Administration, Accounting
& Control, CRO, Chief Compliance & AFC Officer), ponendosi come interfaccia tra le unita interne e gli
investitori.

In linea con il business model di illimity, che prevede l'internalizzazione dell’intera catena del valore, la
Banca si avvale del supporto della societa Arecneprix S.p.A., nata dalla fusione per incorporazione di Arec
S.p.A. (acquisita in data 30 giugno 2022) da parte di neprix S.r.l. con efficacia giuridica 1° gennaio 2023, per
la gestione dei crediti distressed, ed effettua accordi commerciali con servicer di volta in volta selezionati
sulla base delle specificita degli asset acquisiti.

ARECneprix, societa su cui sono accentrate le attivita di servicing dei crediti distressed acquisiti da illimity,
si avvale di professionisti che hanno maturato specifica esperienza e know-how nella due diligence e nella
gestione di crediti non performing.

Inoltre, la Banca si avvale anche del supporto della societa Abilio S.p.A., costituita da un’operazione di
scissione parziale proporzionale di neprix S.r.l. ed interamente controllata dalla Banca, operativa dal 1°
aprile 2022. La societa gestisce e commercializza i beni immobili e strumentali provenienti da procedure
concorsuali ed esecuzioni immobiliari attraverso il proprio network di piattaforme/aste online e una rete di
professionisti dislocati su tutto il territorio italiano.

Per lo svolgimento della propria attivita in distressed credit, infine, illimity si avvale dei veicoli Aporti, Friuli
SPV, Doria SPV, River SPV, Pitti SPV, Maui SPE, Kenobi SPV, Dagobah SPV e Spicy Green SPV, Costantino
SPV, Sileno SPV e Ortensia SPV, e delle societa Soperga RE, Friuli LeaseCo, Doria LeaseCo, River LeaseCo,
Pitti LeaseCo, Dagobah LeaseCo, River Immobiliare, Mida RE, SpicyCo e SpicyCo 2.

1 O illimity - Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2023



Divisione Growth Credit

La Divisione Growth Credit ha I'obiettivo di servire imprese, generalmente di medie dimensioni, caratteriz-
zate da uno standing creditizio anche non necessariamente elevato, ma connotate da un buon potenziale
industriale, che, a causa della complessita delle operazioni da finanziare o delle difficolta finanziarie in
essere, richiedono un approccio specialistico per sostenere i programmi di sviluppo aziendali o i piani di
riequilibrio e rilancio dell’attivita industriale.

Gli interventi della Divisione, quindi, consistono principalmente nello strutturare operazioni di finanziamen-
to articolate a fronte di esigenze complesse della controparte, sostenendo direttamente le aziende clienti e,
se ritenuto opportuno, anche ricorrendo all’acquisto di posizioni creditizie di istituti terzi, prevalentemente
a sconto, per gli interventi di turnaround.

La Divisione Growth Credit € attiva nei seguenti segmenti:

1. Factoring: finanziamento della supply chain degli operatori di filiere e distretti industriali italiani attra-
verso l'attivita di acquisto pro soluto e pro solvendo dei crediti commerciali della clientela, mediante
canale digitale dedicato;

2. Crossover & Acquisition Finance: impieghi alle imprese ad alto potenziale con una struttura finanziaria
non ottimale o con rating basso o senza rating; fanno capo al segmento crossover anche soluzioni di
finanziamento dedicate ad attivita di acquisizione (c.d. acquisition finance);

3. Turnaround: acquisto di crediti originariamente classificati come unlikely-to-pay (UTP), con l'obiettivo
di attuarne il risanamento e il ritorno allo stato di performing attraverso I'individuazione delle soluzioni
finanziarie ottimali, che possono includere I'erogazione di nuova finanza o il subentro in finanziamenti
gia in essere.

La Divisione Growth Credit e strutturata per aree di specializzazione, sulla base dei segmenti e dei prodotti
sopra definiti, ciascuna delle quali si occupa della gestione delle attivita per i propri clienti. Ogni Area ha la
responsabilita di analizzare il cliente e il settore di riferimento per disegnare la migliore soluzione di finan-
ziamento, valutare la rischiosita di ciascuna posizione, definire il pricing di prodotto o delle specifiche ope-
razioni, interagire con i clienti per un presidio dei profili di rischio delle controparti affidate per un eventuale
intervento tempestivo in caso di problematiche, in coordinamento con la struttura della Banca preposta al
monitoraggio del credito.

Alle aree specializzate per Business sono affiancati due presidi a supporto dell’attivita di business: I'area
Legal SME fornisce supporto alle aree di Business per quanto attiene a tematiche di carattere legale e
contrattuale; I'area Business Operations & Credit Support cura la rendicontazione gestionale della Divisio-
ne, fornisce supporto alle aree di business definendo strumenti e processi, gestisce la filiale di Modena,
presidiando inoltre il portafoglio della ex Banca Interprovinciale nell’ottica di una progressiva dismissione.

Divisione Investment Banking

La Divisione Investment Banking & responsabile per la definizione e I'esecuzione delle attivita di capital
markets (sia nel comparto azionario sia nel comparto del debito con riferimento a clientela corporate), della
negoziazione in derivati conto proprio e conto terzi, della strutturazione di operazioni di finanza strutturata
con finalita di funding e capital optimization a supporto delle imprese e delle altre strutture della Banca.

La Value Proposition della Divisione prevede:

* soluzioni alternative per le imprese complementari a quelle gia offerte dalla Banca sfruttando le sinergie
con le Divisioni Growth Credit e Distressed Credit (i.e. Basket Bond, Basket Loans, Cartolarizzazioni di
crediti uni-tranche garantite e non, IPO, M&A, strumenti derivati, ecc.);

* strutturazione di operazioni di funding e di ottimizzazione del capitale (i.e. operazioni SRT) supportando
le altre Divisioni e Funzioni aziendali.
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Relazione finanziaria semestrale
consolidata al 30 giugno 2023

La Divisione e suddivisa in tre unita organizzative, di seguito descritte:

1. Capital Markets, che fornisce soluzioni complementari alle imprese rispetto all’offerta della Divisione
Growth Credit;

2. Corporate Solutions, che investe in “Corporate Bonds” e “Alternative Debts” e offre soluzioni alle PMI e
Mid Cap di copertura dei rischi di mercato;

3. Structuring, che si occupa dell’implementazione di operazioni di finanza complessa sia per la Banca sia
per le imprese.

Per lo svolgimento della propria attivita di Investment Banking, illimity si avvale anche del veicolo Piedmont
SPV.

Divisione b-ilty

illimity, tramite la Divisione b-ilty, offre prodotti e servizi di digital banking e di digital lending alla clientela
Business ovvero a piccole e medie imprese aventi fatturato compreso tra Euro 2 milioni ed Euro 10 milioni,
con l'obiettivo di miglioramento della propria gestione finanziaria. La Divisione ha 'obiettivo di sviluppare
un’offerta di prodotti e servizi per rispondere alle necessita del mercato. Essa gestisce il disegno della Value
Proposition e le relative componenti, commerciali e di pricing.

La Value Proposition in ambito b-ilty & ad oggi estesa alle seguenti categorie di prodotti e servizi:
* Conti deposito, con tassi competitivi e una struttura di prodotto semplice e personalizzabile;

* Conti corrente, offerti tramite una User Experience innovativa e digitale, a cui sono associate carte di
credito, debito e prepagate gestite in collaborazione con nexi;

* Account Aggregator Service, ovvero funzionalita che consente di aggregare nell’home banking di ciascun
cliente i conti attivi presso altre banche, consentendo la vista aggregata della propria situazione finan-
ziaria in un’unica schermata;

* Credito digitale, che include, tra I'altro, operazioni di factoring e operazioni di finanziamenti green;

¢ Offerta di prodotti assicurativi, messi a disposizione della clientela attraverso partnership con operatori
di mercato selezionati.

La Divisione & suddivisa nelle unita organizzative di seguito descritte:

1. Digital Lending Product & Management, focalizzata soprattutto sulla definizione del target market per la
clientela aziendale nell’ambito del credito;

2. Process & Product Factory focalizzata, principalmente sulla strutturazione di prodotti e servizi per la
divisione e sul disegno dei relativi processi di erogazione;

3. Business Support & Strategy, che si occupa principalmente della pianificazione strategica della Divisio-
ne e del monitoraggio del raggiungimento degli obiettivi di cost management;

4. Business Partnership, che si occupa della definizione delle strategie di sviluppo delle partnerships e
della cura delle relazioni oltre che della gestione delle associazioni e della distribuzione assicurativa;

5. Business Development, focalizzata sul raggiungimento degli obiettivi di risultato, sulla definizione dei
modelli di business e sullo sviluppo della rete commerciale anche tramite la Unit Top Network a suo
diretto riporto;

6. CRM & Commercial Planning, che gestisce e sviluppa il patrimonio informativo della Divisione oltre che
proporre il modello di segmentazione della clientela.

Per lo svolgimento della propria attivita in b-ilty, [llimity si avvale anche del fondo INGENII Open Finance.

Chief Information Officer (CIO)

Il Chief Information Officer (CIO) & responsabile, oltre che della gestione dell’infrastruttura IT, anche della
gestione della piattaforma di funding, ovverosia del canale web e app per la clientela retail.
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illimity, infatti, tramite la struttura ICT Platorms & Data Monetization a riporto del CIO, offre prodotti e servizi
di digital banking alla clientela retail. La struttura ha I'obiettivo di gestire le piattaforme tecnologiche e le
iniziative di sviluppo e di monetizzazione delle stese.

La Value Proposition in ambito Direct Banking per la clientela retail &€ ad oggi estesa alle seguenti categorie
di prodotti e servizi:

* Conti corrente, offerti tramite una User Experience innovativa e digitale, a cui sono associate carte di
credito, debito e prepagate gestite in collaborazione con nexi;

* Conti deposito, con tassi competitivi e una struttura di prodotto semplice e personalizzabile;

* Progetti di Spesa, per accantonare in modo semplice e automatico i risparmi per raggiungere i propri
obiettivi;

* Account Aggregator e Payment Initiation Service, ovverosia funzionalita che consentono di aggregare
nell’home banking di ciascun cliente i conti attivi presso altre banche, consentendo anche di effettuare
operazioni dispositive;

¢ Offerta di una gamma completa di prodotti (i.e. prestiti personali, carte di credito American Express e
prodotti assicurativi).

Societa di Gestione del Risparmio

illimity SGR S.p.A. & la Societa di Gestione del Risparmio (“SGR”) del Gruppo illimity Bank che ha come
oggetto la gestione del patrimonio di organismi di investimento collettivi alternativi (“FIA”) riservati, di tipo
chiuso, costituiti con fondi propri e di investitori istituzionali terzi.

La SGR nasce con l'obiettivo di operare e svilupparsi negli ambiti strategici di elezione della propria con-
trollante illimity Bank S.p.A. e del Gruppo bancario di cui quest’ultima & capogruppo e rappresentare un
operatore professionale per I'istituzione, amministrazione, gestione, organizzazione, promozione e commer-
cializzazione di FIA.

Al fine di perseguire in modo efficace e coerente gli obiettivi aziendali, la SGR ha adottato un modello di
governance di tipo “tradizionale”, la cui struttura & incentrata su un Consiglio di Amministrazione e un
Collegio Sindacale. La struttura, come di seguito descritta, € costituita per raggiungere la migliore gestione
del modello operativo definito per la Societa in linea con i principi e le linee guida regolamentari anche in
accordo con gli orientamenti di impostazione della Capogruppo. In accordo con le caratteristiche della pro-
pria operativita, con le linee di sviluppo prospettico e coerentemente con gli indirizzi del piano strategico
pluriennale della SGR e del Gruppo di appartenenza, I'organizzazione della SGR ¢ costituita da:

“Aree di Business”, strutturate in:

* Area UTP & Turnaround Funds, focalizzata sull’istituzione e gestione di FIA con politiche e strategie di
investimento nell’lambito del mercato del c.d. turnaround e delle imprese in situazioni di tensione finan-
ziaria ma con prospettiva di rilancio;

* Area Private Capital Funds, focalizzata sull’istituzione e gestione di FIA con politiche e strategie di inve-
stimento in classi di attivi con sottostanti strumenti finanziari emessi da imprese in bonis;

* Area NPL Small Medium Tickets Funds, focalizzata sull’istituzione e gestione di FIA con politiche e stra-
tegie di investimento nel mercato dei crediti Non Performing Loans (NPL) granulari (tipicamente unsecu-
red), con potenziali controparti sia small corporate che retail e differenti ambiti di origination (utilities,
consumer, commercial credit, ecc.).

Un’Area di supporto trasversale denominata Operations & Administration, supporta l'organizzazione nel suo
complesso in tutti gli aspetti formali, amministrativi e operativi connessi alla gestione dei FIA e della SGR.

L'organizzazione della SGR prevede, infine, ai fini di uno strutturato presidio del sistema dei controlli interni,
Iistituzione delle Funzioni di Compliance e Antiriciclaggio, Gestione dei Rischi e Internal Audit esternalizza-
te presso le rispettive strutture centrali della controllante illimity Bank, nonché la nomina di un Organismo
di Vigilanza ex D.Lgs. 231/01 la cui composizione, in accordo con I'approccio adottato dal Gruppo, coincide
con il Collegio Sindacale della Societa.
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Relazione finanziaria semestrale Bilancio consolidato Note illustrative Attestazioni Allegati
consolidata al 30 giugno 2023 semestrale abbreviato consolidate ed altre Relazioni

Le strutture trasversali — Corporate Center

La struttura organizzativa presidia altresi le attivita trasversali di gestione del rischio e di supporto attraver-

so strutture a diretto riporto del’Amministratore Delegato:

* |l Chief Financial Officer (CFO), responsabile per il coordinamento del complessivo processo di pianifi-
cazione, controllo e amministrazione, per la gestione della pianificazione strategica, dei rapporti con la
comunita finanziaria nonché dello sviluppo del piano di Corporate Social Responsibility;

* |l Chief HR & Organization Officer, responsabile per I'ottimizzazione dei costi operativi e di approvvi-
gionamento, della gestione delle risorse umane oltre che della gestione delle attivita organizzative di
presidio e coordinamento trasversale per la Banca;

* |l General Counsel, responsabile del supporto legale e societario e della gestione della segreteria
societaria, nonché degli affari generali e delle relazioni con le Autorita;

* || Chief Risk Officer (CRO), responsabile di garantire I'indirizzo strategico e la definizione delle politiche
di gestione del rischio;

¢ |l Chief Lending Officer (CLO), che presidia le attivita di analisi e delibera del credito;

¢ |l Chief Information Officer (ClO), responsabile per la gestione dell'infrastruttura IT, delle attivita di Back
Office e del Contact Center. Il CIO inoltre & responsabile - per il tramite della propria Divisione - delle
piattaforme di proprieta di illimity (illimity.com) e delle relative opportunita di sviluppo oltre che della
clientela gestita tramite le stesse;

* || Chief Compliance & AFC Officer, responsabile della gestione del rischio di non conformita alle norme
oltre che del presidio del rischio di riciclaggio e finanziamento del terrorismo;

® |l Chief Communication & Marketing Officer, responsabile di promuovere e sostenere lo sviluppo di una
identita unitaria e condivisa della Banca verso gli stakeholder e di definire il piano di comunicazione
e la strategia di sviluppo del marchio della Banca finalizzate al posizionamento, al raggiungimento dei
risultati di acquisizione e alla gestione ottimale della clientela.

Le sedi e le filiali della banca

Le sedi e le filiali della Banca sono le seguenti:
* Milano - Via Soperga, 9 (sede legale);
* Modena - Via F. Lamborghini 88/90.

Risorse umane

Al 30 giugno 2023 i dipendenti a libro unico del Gruppo sono rappresentati da n. 886 unita (853 al 31 dicem-
bre 2022). Si riporta di seguito un dettaglio della forza lavoro ripartita per livello di inquadramento:

Livello di inquadramento 30/06/2023 31/12/2022 Variazioni
Numero in Numero in Numero
addetti addetti % addetti
Dirigenti 81 9% 46 77 9% 46 4 5%
Quadri direttivi 376 42% 4 350 1% 38 26 7%
Impiegati 429 49% 34 426 50% 34 3 1%
Dipendenti 886 100% 853 100% 33 4%
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Lo scenario macroeconomico

L’economia globale sta affrontando sfide legate all’alta inflazione e alle condizioni di finanziamento restrit-
tive. Negli Stati Uniti, la crescita economica sta rallentando, mentre in Cina il recupero dell’attivita si sta at-
tenuando. Questo ¢ il risultato della rimozione delle politiche di contenimento pandemico. Sebbene i servizi
siano in una fase di espansione, la debolezza nel settore manifatturiero sta influenzando negativamente le
prospettive di crescita del commercio internazionale e dei prezzi delle materie prime ed energetiche. Tutta-
via, la diminuzione della componente energetica ha contribuito a una riduzione dell’inflazione al consumo
nei principali paesi industrializzati. L'inflazione di fondo, ovvero quella escludendo gli elementi volatili, sta
mostrando una faticosa discesa.

Con riferimento al contesto macroeconomico europeo si registra un lieve rallentamento dell’inflazione, ma
i tassi di interesse rimangono ancora elevati. Il Consiglio direttivo della BCE prevede di mantenere i tassi di
interesse sufficientemente restrittivi fino al raggiungimento dell’obiettivo di inflazione del 2% e continuera a
basarsi sui dati economici e finanziari piu recenti per le decisioni future sui tassi.

Le proiezioni macroeconomiche per I'eurozona indicano che I'inflazione dovrebbe raggiungere il 5,4% nel
2023, il 3,0% nel 2024 e il 2,2% nel 2025. Alcuni indicatori mostrano segni di attenuazione delle pressioni
inflazionistiche, anche se gli esperti hanno rivisto al rialzo le proiezioni per I'inflazione al netto della compo-
nente energetica e alimentare, soprattutto per I’'anno corrente e il prossimo, a causa degli aumenti inattesi
e dell’effetto del mercato del lavoro sulla disinflazione.

Le decisioni di aumento dei tassi di interesse hanno influenzato le condizioni di finanziamento e stanno
gradualmente incidendo sull’economia, con un aumento dei costi di indebitamento e una rallentata crescita
dei prestiti. Questa restrizione mira a far scendere l'inflazione attraverso una frenata della domanda.

Al di fuori dell’eurozona, I'economia globale sta mostrando segni di rallentamento a causa dell’'inflazione
elevata e delle condizioni di finanziamento restrittive. Le principali economie avanzate stanno attuando
politiche restrittive; mentre I'ltalia ha visto una crescita del PIL nel primo trimestre dell’anno successiva-
mente interrotta in primavera, a causa della contrazione dell’attivita manifatturiera, il che e collegato all’in-
debolimento del ciclo industriale su scala globale. Tuttavia, alcuni aspetti positivi includono I'espansione
nel settore dei servizi e I'incremento dell’occupazione, che ha raggiunto livelli pre-pandemici. Tuttavia, gli
investimenti sono stati frenati dalle condizioni di finanziamento piu restrittive e dall’incertezza riguardante
la domanda futura con un calo dell’inflazione al consumo grazie alla diminuzione dei prezzi energetici.

| prestiti bancari si riducono ed & in continuo aumento il costo del credito, generando di fatto una diminuzio-
ne dei prestiti al settore privato non finanziario. Hanno contribuito al rialzo del costo del credito, le minori
necessita di finanziamento per investimenti e il progressivo inasprirsi delle condizioni di offerta.

Le proiezioni per I'ltalia indicano una crescita del PIL dell'1,3% nel 2023, dello 0,9% nel 2024 e dell’1% nel
2025, mentre I'inflazione dovrebbe scendere al 2,3% nel 2024 e al 2% nel 2025, grazie all’effetto del calo dei
prezzi delle materie prime energetiche.

Il quadro macroeconomico e caratterizzato da una forte incertezza, con rischi al ribasso per la crescita legati

al conflitto in Ucraina e alle possibili condizioni di finanziamento piu rigide. Tuttavia, i rischi per I'inflazione
sono considerati bilanciati.
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Fatti di rilievo avvenuti nel corso del primo semestre
del 2023

L'impatto dei fattori esogeni sul contesto strategico ed operativo
del Gruppo illimity

Il contesto degli ultimi mesi risulta ancora caratterizzato da diversi elementi di incertezza legati all’evolversi
di fattori di portata internazionale, quali il conflitto militare Russo-Ucraino, le spinte inflazionistiche con-
nesse ai mercati delle materie prime, I'evoluzione del contesto epidemiologico in alcuni paesi, il Gruppo
illimity ha definito il proprio modello di business ed impostato e applicato le politiche di governo dei rischi,
assicurandone la resilienza rispetto ad un contesto di riferimento caratterizzato ancora da rischi rilevanti,
sulla base dei seguenti principali elementi:

* contenuta esposizione a rischi diretti e business mix che vede la presenza di linee di attivita con corre-
lazione limitata;

* una proposta commerciale e tecnologica in grado di intercettare e soddisfare 'aumento della domanda
di servizi finanziari da remoto, che ha caratterizzato e continua a caratterizzare i principali mercati di
riferimento;

* |'approccio molto conservativo nel pricing degli investimenti e delle erogazioni creditizie;

* il continuo monitoraggio ed il governo stringente dell‘esposizione ai settori economici (ad es. immobilia-
re) o asset class pil rischiose tramite il RAF e connessi limiti di rischio;

* analisi di rischio e valutazioni di impatto in relazione ai fattori di rischio connessi con la sostenibilita, la
transizione ad una economia meno dipendente dagli idrocarburi, I'intensificarsi dei rischi fisici legati al
cambiamento climatico;

* una governance che fa leva su comitati manageriali e Organi di governo del Gruppo che effettuano pe-
riodicamente attivita di assessment in merito agli impatti effettivi e potenziali, di natura economico-fi-
nanziaria e operativa, del contesto di riferimento sulle scelte strategiche ed operative delle diverse linee
di business;

* |a valutazione di impatto di scenari macro che tengono in considerazione anche I’evoluzione del conte-
sto e le azioni di risposta da parte delle Autorita, dei mercati, delle imprese e dei consumatori. Questa
valutazione viene anche formalizzata nelle valutazioni prospettiche di adeguatezza patrimoniale (ICAAP)
e di liquidita (ILAAP) e nella predisposizione del Piano di Risanamento, e utilizzata per I'aggiornamento
del Risk Appetite Framework e la valutazione di sostenibilita del proprio Piano Strategico.

In relazione al conflitto Russo-Ucraino, sono quantificate e attentamente monitorate le esposizioni dirette
e indirette verso controparti di nazionalita russa o che dipendono per il loro business dagli operatori e dai
mercati russi (approvvigionamenti, vendite, commesse, ecc.) al fine di valutare i possibili impatti in termini
di rischio di credito e di liquidita, con evidenze che confermano il permanere di un livello di esposizione
contenuto. In tale contesto opera anche il Chief Compliance & AFC Officer al fine di assicurare, in termini di
soggetti finanziati, il rispetto delle previsioni contenute negli interventi sanzionatori dell’ltalia e degli Orga-
nismi Europei e Internazionali verso soggetti (persone fisiche e giuridiche) di nazionalita russa.

In secondo luogo, nell’ottica di mitigare i rischi di natura finanziaria connessi con la gestione dei portafo-
gli finanziari HTCS e HTC, il profilo di rischio attuale dei portafogli - che si colloca su un livello ridotto -
oggetto di analisi e controllo, riscontrando I'assenza di esposizioni dirette verso Russia ed Ucraina. Inoltre,
considerando che gli stessi portafogli hanno natura di debito, sono costantemente monitorate le decisioni
di politica monetaria che potrebbero essere oggetto di revisione data I’evoluzione della crisi.

Nell’'ultimo trimestre, inoltre, la Banca ha approfondito alcuni aspetti inerenti al mercato immobiliare nell’ot-
tica di valutare i potenziali impatti delle dinamiche emergenti sulle proprie esposizioni. Le principali societa
immobiliari europee, con poche eccezioni per i player di logistica, suggeriscono che il settore subira una
fase di ciclo negativo dovuto principalmente al generale aumento dei tassi di interesse previsto almeno
fino alla seconda meta del 2024. Tale aumento comporta una potenziale svalutazione degli attivi a bilancio
che spinge le societa ad adottare strategie di deleveraging vendendo forzatamente gli asset. Gli economisti
prevedono, inoltre, da meta 2024 un periodo di lieve recessione tale da pressare vari comparti industriali.
Pertanto, 'outlook include una spirale di eventi tale da generare una crisi o stagnazione protratta nel mondo
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immobiliare. Tuttavia, al momento, non & possibile elaborare una proiezione certa di medio termine tale da
quantificare le conseguenze che subira la Banca a seconda dei propri investimenti.

Attraverso I'esercizio combinato col pitu ampio framework RAF, sono state identificate le categorie di espo-
sizioni Real Estate della Banca in termini sia di rischio diretto (asset reimpossessati) che indiretto (asset
gone concern) al fine di valutare i fattori di rischio che caratterizzano tali categorie e monitorarne i diversi
gradi di esposizione al rischio. La definizione di cluster differenziati vuole assicurare I'attuazione di specifi-
che azioni di monitoraggio e governo prospettico, in coerenza con le evoluzioni attese del RAF.

Operazioni societarie

A far data dal 1° gennaio 2023, & stata finalizzata I'operazione di fusione per incorporazione della controllata
Arec S.p.A. in neprix S.r.l., dando vita all’entita giuridica Arecneprix S.p.A. (“ARECneprix”). Tale operazione
non ha comportato effetti sul bilancio consolidato in quanto entrambe le societa erano controllate integral-
mente da illimity Bank S.p.A. ed incluse nel bilancio consolidato con il metodo integrale di consolidamento.

In data 18 aprile 2023, illimity Bank S.p.A. ed il Gruppo ION hanno comunicato che il Gruppo ION ha in-
crementato la sua quota di partecipazione in illimity dal 7,25% al 9,39%. Inoltre, la Banca ed il Gruppo ION
hanno comunicato che il contratto di licenza siglato tra le parti nel 2021 ed avente ad oggetto i sistemi
informativi sviluppati da illimity, & stato risolto consensualmente, per permettere alla Banca un’ulteriore
valorizzazione dei suoi sistemi informativi, anche perseguendo accordi di royalty altrimenti non previsti dal
previgente contratto di licenza.

In data 2 maggio 2023 COIMA, leader nell’investimento, sviluppo e gestione di patrimoni immobiliari per
conto di investitori istituzionali, ha siglato una partnership immobiliare con Abilio, societa del Gruppo illi-
mity, specializzata nell’intermediazione digitale di beni immobili e strumentali. Nel dettaglio, 'accordo ha
previsto I'ingresso di COIMA nell’azionariato di Abilio con una partecipazione pari al 18% del capitale della
societa, attraverso un aumento di capitale riservato. L'operazione e stata deliberata dall’assemblea di Abilio
e si e finalizzata in data 25 maggio 2023 e ha previsto in particolare il conferimento in Abilio da parte di
COIMA del 100% di Residenze Porta Nuova (ora “Quimmo Prestige Agency”) e la conseguente sottoscrizione
del 18% del capitale della societa.

In data 30 maggio 2023, il Consiglio di Amministrazione di illimity Bank S.p.A.:

i. haapprovato I'aumento di capitale a servizio del piano di incentivazione “Employee Stock Ownership
Plan - ESOP” (per I'esercizio 2023) per complessivi Euro 156.724,73, corrispondenti a n. 240.486 azioni
ordinarie, in esecuzione parziale della delega di cui all’art. 5, comma 3, dello Statuto sociale, conferita
dall’Assemblea dei Soci del 18 gennaio 2019.

ii. ha deliberato di esercitare la delega conferita sempre dall’Assemblea dei Soci del 18 gennaio 2019,
secondo quanto previsto dall’art. 5, comma 4, dello Statuto sociale vigente, a favore di dipendenti del
Gruppo illimity che siano beneficiari del piano MBO e di eventuali compensi riconosciuti in occasione
di risoluzione anticipata del rapporto di lavoro, conferendo mandato all’Amministratore Delegato ai fini
dell’esecuzione puntuale dell’aumento di capitale, fino a massime n. 102.168 nuove azioni ordinarie.

In data 5 giugno 20283, illimity Bank S.p.A ha reso nota la nuova composizione del capitale sociale, a seguito
della delibera del Consiglio di Amministrazione del 30 maggio 2023, con I'emissione di n. 240.486 nuove
azioni ordinarie.

Le principali operazioni di business

Nel mese di febbraio 2023, illimity SGR S.p.A. (illimity SGR) Societa di Gestione del Fondo “illimity Credit
& Corporate Turnaround Fund” (“iCCT”) ha supportato una societa nel proprio progetto di crescita tramite
I'ingresso del Fondo nel capitale della societda con una quota di maggioranza.
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Nel mese di marzo 2023, ARECneprix, societa di asset management e structuring del Gruppo illimity, ha
annunciato di aver perfezionato un accordo in qualita di arranger e special servicer relativamente ad un’o-
perazione di finanza strutturata per un totale di Euro 495 milioni, tra un primario gruppo bancario italiano e
un’importante societa immobiliare.

Nel mese di marzo 2023, illimity Bank S.p.A. ha annunciato di aver agito in qualita di Global Coordinator
nell’ambito del processo di ammissione e successiva quotazione sul mercato di una societa leader nel ri-
sanamento di opere d’arte in calcestruzzo ad elevato valore strategico (gallerie, ponti, viadotti autostradali
ecc.).

Nel mese di aprile 2023, illimity Bank S.p.A., attraverso la propria Divisione Investment Banking, ha strut-
turato un’operazione di cartolarizzazione di un portafoglio di crediti performing dal valore di circa Euro 150
milioni, sottoscrivendo note senior per Euro 90 milioni.

Nel mese di aprile 2023, illimity Bank S.p.A., insieme ad un rilevante player operante nei mercati finanziari
hanno perfezionato un accordo da Euro 200 milioni finalizzato a sostenere i fabbisogni di capitale circolante
e di liquidita delle PMI, con particolare attenzione ad investimenti sostenibili ed alle imprese che operano
nelle Regioni di coesione.

Nel mese di aprile 2023, illimity SGR S.p.A. (illimity SGR), societa di gestione del risparmio del Gruppo illi-
mity specializzata nell’istituzione e gestione di Fondi di Investimento Alternativi (FIA), avvia I'operativita del
nuovo Fondo “illimity Selective Credit” (il “Fondo” o “iSC”), primo fondo italiano di credito bancario dedicato
alle PMI in bonis, non quotate e con fatturato fino a Euro 300 milioni.

Nel mese di giugno 2023, sono state conferite garanzie per un totale di Euro 50 milioni ad illimity Bank
(“illimity”) per migliorare I'accesso al credito per le piccole e medie imprese (PMI) italiane. L'obiettivo delle
transazioni € quello di stimolare investimenti volti a promuovere la sostenibilita ambientale, I'innovazione e
la digitalizzazione.

Altre informazioni rilevanti

Nel mese di gennaio 2023, illimity Bank S.p.A ha comunicato di non essere piu qualificabile come PMI
(piccola e media impresa) grazie alla crescita della propria capitalizzazione di mercato oltre la soglia di
riferimento (Euro 500 milioni) per tre anni consecutivi (2020-2021-2022), non trovando piu applicazione la
disciplina transitoria del criterio del fatturato.

Nel mese di gennaio 2023, illimity SGR S.p.A. ha finalizzato un nuovo closing del proprio Fondo “illimity Real
Estate Credit” (“iREC”), Fondo ad apporto dedicato agli investimenti in crediti deteriorati - principalmente
UTP - garantiti da beni immobili, sia sotto forma di crediti ipotecari che sotto forma di crediti leasing.

Nel mese di febbraio 2023, Il Consiglio di Amministrazione di illimity Bank S.p.A., ha approvato i risultati del
Gruppo illimity al 31 dicembre 2022, che chiudono con un utile netto pari ad Euro 75,3 milioni in crescita
del 15% rispetto al 31 dicembre 2021.

Nel mese di marzo 2023, il Consiglio di Amministrazione ha approvato il progetto di bilancio d’esercizio e
il bilancio consolidato al 31 dicembre 2022, proponendo per la prima volta dalla nascita di illimity la distri-
buzione di un dividendo di Euro 0,18 per azione e approvando la dichiarazione consolidata di carattere non
finanziario relativa all’esercizio 2022.

Nel mese di marzo 2023, illimity SGR ha sottoscritto I'impegno ad applicare e promuovere i Principi per I'In-
vestimento Responsabile (“PRI” o “Principi”) promossi dalle Nazioni Unite confermando I'impegno nell’in-
tegrazione della sostenibilita in tutti gli aspetti della propria attivita, consolidando il dialogo attivo con le
istituzioni e i peers di settore sugli impatti della finanza sostenibile. Ladesione e I'impegno ad applicare e
promuovere i PRI € parte della pit ampia strategia del Gruppo illimity, che pone fin dalla sua nascita grande
attenzione alle tematiche ESG.
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Nel mese di aprile 2023, illimity Bank S.p.A. ha comunicato di aver siglato un accordo di collaborazione in-
dustriale di lungo periodo con il Gruppo Engineering, avente ad oggetto la piattaforma informatica di illimity,
la sua commercializzazione a soggetti terzi ed il suo sviluppo futuro. In data 30 giugno 2023, Illlimity Bank
ha comunicato la sottoscrizione dei contratti di dettaglio in esecuzione degli impegni vincolanti preceden-
temente assunti (Long Form Agreement) con il gruppo Engineering, confermando le intese gia comunicate.

Il corrispettivo derivante dalla cessione e risultato pari a un valore di Euro 55,5 milioni che, al netto dell’ef-
fetto attualizzazione correlato al pagamento dilazionato, ha comportato I'iscrizione nel conto economico
del gruppo al 30 giugno 2023 di Euro 54 milioni. A tale importo potranno aggiungersi ulteriori complessivi
Euro 4,5 milioni nel periodo 2024-2032 a fronte degli aggiornamenti successivi della piattaforma messi a
disposizione da illimity che Engineering ha la facolta di acquisire.

Nel mese di aprile 2023, ’Assemblea annuale degli azionisti di illimity Bank S.p.A. ha approvato il bilancio
2022 e la distribuzione del primo dividendo della storia di illimity, pari ad Euro 0,18 per azione.

Nel mese di maggio 2023, la banca digitale dedicata alla clientela privata di illimity Bank S.p.A. (“illimity” o

la “Banca”), ha lanciato due nuovi conti correnti e, per la prima volta dall’avvio dell'operativita della piatta-
forma, remunera la giacenza a vista con interessi pari al 2,5%.
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Relazione finanziaria semestrale
consolidata al 30 giugno 2023

Prospetti riclassificati consolidati del Gruppo
al 30 giugno 2023

La presente relazione finanziaria semestrale consolidata € stata redatta sulla base degli schemi previsti
dalla Circolare Banca d’ltalia n. 262 del 22 dicembre 2005 e successivi aggiornamenti.

Gli schemi obbligatori sono stati riclassificati in questa sede secondo un criterio gestionale atto a meglio
rappresentare la situazione economico-patrimoniale del Gruppo, considerata la tipicita del bilancio banca-
rio. Lo scopo che siintende perseguire € di semplificarne la lettura attraverso specifiche aggregazioni di voci
e particolari riclassifiche che saranno di seguito dettagliate. Pertanto, all'interno della presente relazione
finanziaria semestrale consolidata sono riportati i raccordi tra gli schemi rappresentati e le voci degli sche-
mi obbligatori di bilancio ai sensi della Circolare n. 262 della Banca d’ltalia i cui valori confluiscono nelle
singole voci degli schemi riclassificati.

Il raccordo con la voce di bilancio obbligatoria agevola la riconduzione a quelle voci, ma soprattutto facilita
la comprensione dei criteri adottati nella costruzione della relazione finanziaria semestrale consolidata;
ulteriori ragguagli a questo scopo vengono di seguito elencati:

* irecuperi delle imposte iscritti negli altri oneri/proventi di gestione sono portati a diretta riduzione delle
imposte indirette incluse fra le altre spese amministrative che pertanto presentano ammontare compen-
sato rispetto alla corrispettiva voce del bilancio obbligatorio;

* |e componenti di costo legate all’operativita di Raisin sono portate a deduzione degli interessi netti;

* jdividendi percepiti da attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico sono stati
inclusi nel Risultato netto dell’attivita di negoziazione e compravendita attivita finanziarie;

* |e spese del personale comprendono anche i rimborsi analitici e documentati per vitto, alloggio e chilo-
metri percorsi sostenuti dai dipendenti in trasferta nonché i costi per visite obbligatorie;

® icontributie gli oneri associativi sono esclusi dalle altre spese amministrative e sono indicati in voce se-
parata, e denominata “Contributi ed altri oneri non ricorrenti”. Sono state classificate in tale voce anche
le rettifiche di valore e le componenti one-off legate alla valutazione di crediti commerciali;

¢ gliinteressi passivi derivanti dalla Lease Liability (IFRS 16) sono ricondotti tra le altre spese amministra-
tive;

* il risultato netto delle posizioni chiuse include i profitti e le perdite realizzati dalla cessione degli investi-
menti immobiliari e dalle operazioni di datio in solutum;

¢ il risultato netto delle esposizioni creditizie verso clientela su posizioni chiuse & indicato separatamente
rispetto alle rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito.

Per lo stato patrimoniale, sono stati effettuati alcuni raggruppamenti delle attivita e passivita, che hanno
riguardato:

* |'inclusione dei derivati attivi di copertura, delle attivita in via di dismissione e della cassa e disponibilita
liquide nell’ambito della voce residuale altre voci dell’attivo;

* |'aggregazione in unica voce delle attivita materiali ed immateriali;

* |'aggregazione delle attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva e
delle attivita finanziarie detenute per la negoziazione;

* |'indicazione in modo separato dei Finanziamenti verso enti finanziari e dei titoli al costo ammortizzato;

* lariclassifica della Lease Liability riferita ai contratti di Leasing, iscritti in bilancio tra i debiti verso la
clientela in base a quanto indicato dall’IFRS 16, ai fini gestionali ricondotta all’interno della voce resi-
duale delle altre voci del passivo;

* linclusione dei derivati passivi di copertura, del Fondo Rischi e Oneri, Trattamento di fine rapporto del
personale nell’ambito delle voci residuali altre voci del passivo;

* l'indicazione in modo aggregato delle voci che compongono il patrimonio netto.
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO RICLASSIFICATO

(importi in migliaia di Euro)

Componenti delle  Voci dell’attivo 30/06/2023 | 31/12/2022
voci Ufficiali di
Stato Patrimoniale
20 a) + 30 Portafoglio di Proprieta - Derivati e titoli al FV 484196 422.856 61.340 15%
20 c) Strumenti finanziari obbligatoriamente al FV 41.528 37.836 3.692 10%
20 ¢) Finanziamenti obbligatoriamente al FV 43.167 36.061 7106 20%
40 a) Crediti verso banche 111.655 57.213 54.442 95%
40 b) Finanziamenti verso enti finanziari 116.897 125.588 (9.691) (8%)
40 b) Finanziamenti verso clientela HTC 3.694.405 3.223.510 470.895 15%
40 b) Titoli di Stato HTC 428.302 428.309 7) (0%)
40 b) Titoli al costo ammortizzato - Growth Credit 87.652 95.144 (7.492) (8%)
40 b) Titoli al costo ammortizzato - Distressed Credit 256.123 362.976 (106.853) (29%)
40 b) Titoli al costo ammortizzato - Investment
Banking 183.574 93.990 89.584 95%
70 Partecipazioni ad Equity 81.953 76.375 5.578 7%
90 +100 Attivita materiali e immateriali 278.736 263.484 15,252 6%
di cui: Goodwill 69.992 65.372 4.620 7%
110 Attivita fiscali 77622 78.592 (970) (1%)
10 + 50 + 120 + 130 Altre voci dell’attivo 838.938 1.053.191 (214.253) (20%)
di cui: Cassa e disponibilita liquide 536.342 680.777 (144.435) (21%)
Totale dell’attivo 6.723.748  6.355.125 368.623 6%

(importi in migliaia di Euro)

Componenti delle  Voci del passivo 30/06/2023 = 31/12/2022

voci Ufficiali di

Stato Patrimoniale

10 a) Debiti verso banche 950.545 1.205.048 (254.503) (21%)

10 b) Debiti verso clientela 3.862.922 3.409.302 453.620 13%

10 ¢) Titoli in circolazione 730.613 653.002 7761 12%

20 Passivita finanziarie di negoziazione 28.731 27.244 1.487 5%

60 Passivita fiscali 29.762 36.724 (6.962) (19%)

40+ 80 +90 +100 Altre voci del passivo 222.433 182.483 39.950 22%

*) Patrimonio netto 898.742 841.322 57420 7%
Totale del passivo e del patrimonio netto 6.723.748 6.355.125 368.623 6%

*) 120 +150 + 160 + 170 + 180 + 190 + 200.

Sintesi dei dati patrimoniali consolidati

Il totale attivo del Gruppo al 30 giugno 2023 ammonta a Euro 6.723,7 milioni, in aumento del 6% rispetto
al 31 dicembre 2022 - quando risultava pari ad Euro 6.355,1 milioni. L'incremento registrato nel semestre,
pari a Euro 368,6 milioni, & principalmente collegato all'incremento dei volumi dei finanziamenti verso la
clientela HTC.

Il portafoglio di proprieta valutato al fair value, pari ad Euro 484,2 milioni al 30 giugno 2023 ed in crescita
del 15% rispetto al dato comparativo, include attivita finanziarie detenute per la negoziazione ed attivita
finanziarie gestite mediante un Business Model HTCS. In particolare, le attivita finanziarie detenute per la
negoziazione ammontano ad Euro 33,6 milioni e sono costituite prevalentemente da strumenti finanziari
derivati - operativita che si & consolidata a partire dall’esercizio 2022.

Le attivita finanziarie gestite mediante il business model HTCS sono rappresentate prevalentemente da tito-
li governativi, 