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1. Nachtrag zum Kapitalmarktprospekt - unverbindliche
Kurzzusammenfassung

Dieser 1. Nachtrag &ndert den Kapitalmarktprospekt der Bitpanda GmbH vom
08.05.2024 fir das offentliche Angebot von Veranlagungen in Form des
Index-Produkts im Gesamtbetrag von bis zu EUR 10 Millionen (in Worten: EURO zehn
Millionen) mit der Option zur Erhéhung des Gesamtbetrags auf EUR 30 Millionen (in
Worten: EURO dreiBig Millionen), insbesondere in den nachstehend dargestellten
Punkten:

e Anderung und Anpassung im Definitions- und Abkiirzungsverzeichnis:
Aktualisierung von Firmennamen und Adressen

e Anderung und Anpassung der Zusammenfassung der Veranlagung und des
Angebots

e Anderung und Anpassung des Textes der Ubersetzung der Zusammenfassung:
English Translation of the Summary
e Anderungen im Kapitel 1- Risikofaktoren, Produkthaftungsrisiko des Prospektes

e Anderungen im Kapitel 3 - Angaben iiber die Veranlagung des Prospektes und
Aufnahme von Informationen zu einem neuen Index in den Prospekt
Anderungen im Kapitel 4 - Angaben zur Emittentin

e Der Anhang Il - Bitpanda AGB wird durch die aktualisierten Produktbedingungen
flr den Bitpanda Index ersetzt.

e Der Jahresabschluss der Bitpanda GmbH flir das Geschaftsjahr 2023 wird als
Anhang Ill zur Verfligung gestellt.

2. Anderungen, Erginzungen und Prézisierungen zum
Kapitalmarktprospekt

Wichtige Hinweise, Begriffe und Verweise im Kapitalmarktprospekt

Der Kapitalmarktprospekt der Emittentin vom 08.05.2024 wurde am 08.05.2024 bei
der Meldestelle der Osterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft (OeKB)
hinterlegt. Der Kapitalmarktprospekt wurde am 08.05.2024 auf der Homepage der
Bitpanda GmbH veréffentlicht (www.bitpanda.com).

Die Hinterlegung und Veréffentlichung des 1. Nachtrags erfolgt in der gleichen Art und
Weise wie jene des zugrundeliegenden Kapitalmarktprospektes und wird dem
Publikum wahrend der Zeit des offentlichen Angebots auf der Internetseite der
Emittentin Bitpanda GmbH unter www.bitpanda.com kostenlos zur Verfligung gestellt.

Alle im Kapitalmarktprospekt definierten Begriffe haben in diesem 1. Nachtrag die
gleiche Bedeutung wie im Kapitalmarktprospekt. Die Nummerierung der Uberschriften
des 1. Nachtrags ist fortlaufend und entspricht nicht der Nummerierung von
Uberschriften oder Kapiteln des Kapitalmarktprospekts. Der Kapitalmarktprospekt und

2



der 1. Nachtrag sind als Einheit zu lesen und zu verstehen. Insoweit durch den
nachstehenden Nachtrag keine  Anderungen oder  Ergidnzungen  des
Kapitalmarktprospekts erfolgen, gelten weiterhin unverandert dessen Bestimmungen
und insbesondere auch dessen Risikohinweise.

Erganzungen im Vergleich zum urspriinglichen Wortlaut des Kapitalmarktprospektes
werden in diesem Nachtrag im neuen Wortlaut durch eine Unterstreichung textlich
hervorgehoben und Streichungen werden nicht gesondert gekennzeichnet.

Zahlreiche, im Kapitalmarktprospekt beschriebene Risiken, deren Bedeutung und
Auswirkungen werden insbesondere in Kapitel 1 (Seite 28 ff) des
Kapitalmarktprospektes unter der Uberschrift Risikofaktoren naher beschrieben und
kénnen zu einer nachteiligen Beeinflussung der Geschafts-, Vermdgens-, Finanz-,
Liquiditats- und Ertragslage der Emittentin und somit bei den Anlegern zu einem
teilweisen oder ganzlichen Ausfall des eingesetzten Kapitals flihren. Der Erwerb des
Produkts Bitpanda-Index birgt erhebliche Risiken, bis zu einem mdglichen Totalverlust
der Investition. Bei Krypto-Assets handelt es sich um sehr volatile Vermdgenswerte
und die Wertentwicklung ist nicht abschatzbar. Es sollten daher nur solche Kunden das
Index-Produkt erwerben, die wirtschaftlich auch einen Totalverlust der Investition
verkraften kdnnen.

Die folgenden Anderungen und Anpassungen beziehen sich auf den
Kapitalmarktprospekt (gem&B Schema A) der Bitpanda GmbH beziiglich des
offentlichen Angebots von Veranlagungen in Form eines Index-Produkts im
Gesamtbetrag von bis zu 10 Millionen Euro mit der Option zur Erhdhung des
Gesamtbetrags auf 30 Millionen Euro vom 08.05.2024 (im Weiteren ,der Prospekt”),
welcher hiermit um nachstehende Anderungen erginzt bzw. abgedndert wird. Die
Seitenangaben beziehen sich jeweils auf den Prospekt vom 08.05.2024.

21. Anderung und Anpassung im Definitions- und Abkiirzungsverzeichnis

Im Definitions- und Abkiirzungsverzeichnis werden nachstehende Definitionen des
Prospektes (dort Seite 9 ff) aktualisiert, wobei:

Die Definitionen auf Seite 9

BAM BAM Bitpanda Asset Management GmbH, mit Sitz in der
Friedrich-Ebert-Anlage 36, 60325 Frankfurt a.M.,
Deutschland, eingetragen beim Amtsgericht Frankfurt am
Main unter HRB 121696

BCI, Bitpanda Crypto | Das dem Prospekt gegenstandliche Index-Produkt;
Index, Bitpanda Index, | umfasst die folgenden Indices: BCI5S, BCI10, BCI25, BCI
Index-Produkt, DeFi Leaders, BCI Infrastructure Leaders, BCl Metaverse




Produkt Bitpanda
Index oder die
Veranlagung

Leaders, BCI Smart Contract Leaders und BClI Meme Coin
Leaders.

werden wie folgt ersetzt:

BAM

BAM Bitpanda Asset Management GmbH, mit Sitz in der
DircksenstraBe 4, 10179 Berlin, Deutschland, eingetragen
beim Amtsgericht Charlottenburg unter HRB 258842 B.

BCI, Bitpanda Crypto
Index, Bitpanda Index,
Index-Produkt,
Produkt Bitpanda
Index oder die
Veranlagung

Das dem Prospekt gegenstiandliche Index-Produkt;
umfasst die folgenden Indices: BCI5, BCI10, BCI25, BCI
DeFi Leaders, BCI Infrastructure Leaders, BCI Metaverse
Leaders, BClI Smart Contract Leaders, BCl Meme Coin
Leaders und BCI USA.

Die Definition auf Seite 10

Bitpanda Gruppe

Bitpanda GmbH, Bitpanda Metals GmbH, Bitpanda
Financial Services GmbH, Bitpanda Customer Care GmbH,
Bitpanda Payments GmbH, Bitpanda Asset Management
GmbH, Bitpanda Custody Ltd

wird wie folgt ersetzt:

Bitpanda Gruppe

Bitpanda GmbH, Bitpanda Metals GmbH, Bitpanda
Financial Services GmbH, BP__Group Services GmbH,
Bitpanda Payments GmbH, Bitpanda Asset Management
GmbH, Bitpanda Custody Ltd

Weiters wird folgende neue Definition ergénzend aufgenommen:

BP Group Services
GmbH

BP Group Services GmbH, firmierte zuvor unter dem
Firmennamen Bitpanda Customer Care GmbH




2.2. Anderung und Anpassung der Zusammenfassung der Veranlagung und des
Angebots

Aufgrund der Einflihrung eines neuen Index (siehe hierzu Punkt 2.5. unten) wird der
Abschnitt ,Zusammenfassung der Veranlagung und des Angebots” in Punkt
Veranlagung auf Seite 15 des Prospektes angepasst und werden die Angaben

"Bitpanda stellt den Anlegern derzeit acht Indices zur Verfiigung (BCI5, BCI10, BCI25,
BCI DeFi Leaders, BCI Infrastructure Leaders, BCl Metaverse Leaders, BCI Smart
Contract Leaders, BCI Meme Coin Leaders). Diese acht Indices inkl. der
Zusammenstellung und entsprechender Updates werden von dem Index-Provider
MarketVector als einem externen Dienstleister seitens Bitpanda zugekauft. Alle in
diesem Prospekt inkludierten Indices enthalten ausschlieBlich Krypto Assets."

wie folgt ersetzt:

"Bitpanda stellt den Anlegern derzeit neun Indices zur Verfligung (BCI5, BCI10, BCI25,

BCI DeFi Leaders, BCI Infrastructure Leaders, BCl Metaverse Leaders, BClI Smart
Contract Leaders, BClI Meme Coin Leaders, BCl USA). Diese neun Indices inkl. der
Zusammenstellung und entsprechender Updates werden von dem Index-Provider
MarketVector als einem externen Dienstleister seitens Bitpanda zugekauft. Alle in
diesem Prospekt inkludierten Indices enthalten ausschlieBlich Krypto Assets."

Auf Seite 16 des Prospekts in der ,Zusammenfassung der Veranlagung und des
Angebots” in Punkt Indices werden die Angaben

"Der Bitpanda Crypto Index folgt in seinen acht Ausfiihrungen (BCI5, BCI10, BCI25, BCI
DeFi Leaders, BCI Infrastructure Leaders, BCl Metaverse Leaders, BCl Smart Contract
Leaders, BCl Meme Coin Leaders) folgenden Indices:
e MVIS CryptoCompare Digital Assets 5 Index (MVDAS5)
(ISIN: DEOOOA2GGQM9)
e MVIS CryptoCompare Digital Assets 10 (MVDA10) (ISIN:
DEO00A2GGQF3)
e MVIS CryptoCompare Digital Assets 25 Index (MVDA25)
(ISIN: DEOOOA2GGQL1)
e MVIS CryptoCompare Decentralized Finance Leaders
Index (MVDFLE) (ISIN: DEOOOSLOD7U3)
e MVIS CryptoCompare Infrastructure Application Leaders
Index (MVIALE) (ISIN: DEOOOSLOD7W9)
e MVIS CryptoCompare Media & Entertainment (Metaverse)
Leaders Index (MVMELE) (ISIN: DEOOOSLOD7Y?5)
e MVIS CryptoCompare Smart Contract Leaders Index
(MVSCLE) (ISIN: DEOOOSLOD703)



e MarketVectorTM Meme Coin Index (MEMECOIN) (ISIN:
DEOOOSLOK625)"
wie folgt ersetzt:

"Der Bitpanda Crypto Index folgt in seinen neun Ausfiihrungen (BCI5, BCI10, BCI25,

BCI DeFi Leaders, BCI Infrastructure Leaders, BCI Metaverse Leaders, BCl Smart
Contract Leaders, BCl Meme Coin Leaders, BCI USA) folgenden Indices:

e MVIS CryptoCompare Digital Assets 5 Index (MVDA5)
(ISIN: DEOOOA2GGQMY)

e MVIS CryptoCompare Digital Assets 10 (MVDA10)
(ISIN: DEOOOA2GGQF3)

e MVIS CryptoCompare Digital Assets 25 Index (MVDA25)
(ISIN: DEOOOA2GGQL1)

e MVIS CryptoCompare Decentralized Finance Leaders
Index (MVDFLE) (ISIN: DEOOOSLOD7U3)

e MVIS CryptoCompare Infrastructure Application Leaders
Index (MVIALE) (ISIN: DEOOOSLOD7W9)

e MVIS CryptoCompare Media & Entertainment (Metaverse)
Leaders Index (MVMELE) (ISIN: DEOOOSLOD7Y5)

e MVIS CryptoCompare Smart Contract Leaders Index
(MVSCLE) (ISIN: DEO0OSLOD703)

e MarketVectorTM Meme Coin Index (MEMECOIN)
(ISIN: DEOOOSLOK625)

e MarketVector™ American Crypto Leaders Index (MAGA10)
(ISIN: DEOOOA4AKXX3)"

2.3. Anderung und Anpassung des Textes der Ubersetzung der
Zusammenfassung: English Translation of the Summary

Additions to the original wording of the prospectus are highlighted in the new wording
by underlining, while deletions are not marked separately.

Due to the introduction of a new index (see section 2.5 below), the section
"Investment” in the "English Translation of the Summary"” on page 22 of the
prospectus is amended and the wording:

"Bitpanda currently provides investors with eight indices (BCI5, BCI10, BCI25, BCI DeFi
Leaders, BCI Infrastructure Leaders, BCI Metaverse Leaders, BCl Smart Contract
Leaders, BCl Meme Coin Leaders). These eight indices, including the compilation and
corresponding updates, are purchased by Bitpanda from the index provider
MarketVector as an external service provider. All indices included in this prospectus
contain only crypto assets.”

is replaced as follows:



"Bitoanda currently provides investors with nine indices (BCI5, BCI10, BCI25, BCI DeFi
Leaders, BCI Infrastructure Leaders, BC| Metaverse Leaders, BCI Smart Contract
Leaders, BClI Meme Coin Leaders, BCI USA). These nine indices, including the
compilation and corresponding updates, are purchased by Bitpanda from the index
provider MarketVector as an external service provider. All indices included in this
prospectus contain only crypto assets."

In the "English Translation of the Summary"” on page 23 of the prospectus, in the
section "Indices"” , the following information

"The Bitpanda Crypto Index follows the following indices in its eight versions (BCI5,
BCI10, BCI25, BCI DeFi Leaders, BCI Infrastructure Leaders, BCl Metaverse Leaders,
BCI Smart Contract Leaders, BCl Meme Coin Leaders):

is replaced as follows:

MVIS CryptoCompare Digital Assets 5 Index (MVDA5)
(ISIN: DEOOOA2GGQM9)

MVIS CryptoCompare Digital Assets 10 (MVDA10) (ISIN:
DEOOOA2GGQF3)

MVIS CryptoCompare Digital Assets 25 Index (MVDA25)
(ISIN: DEOOOA2GGQLYT)

MVIS CryptoCompare Decentralized Finance Leaders
Index (MVDFLE) (ISIN: DEOOOSLOD7U3)

MVIS CryptoCompare Infrastructure Application Leaders
Index (MVIALE) (ISIN: DEOOOSLOD7W?9)

MVIS CryptoCompare Media & Entertainment (Metaverse)
Leaders Index (MVMELE) (ISIN: DEOOOSLOD7Y5)

MVIS CryptoCompare Smart Contract Leaders Index
(MVSCLE) (ISIN: DEOOOSLOD703)

MarketVectorTM Meme Coin Index (MEMECOIN) (ISIN:
DEO00OSLOK625)"

"The Bitpanda Crypto Index follows the following indices in its nine versions (BCI5,
BCI10, BCI25, BCI DeFi Leaders, BCI Infrastructure Leaders, BCl Metaverse Leaders,
BCI Smart Contract Leaders, BCl Meme Coin Leaders):

MVIS CryptoCompare Digital Assets 5 Index (MVDAS5)
(ISIN: DEOOOA2GGQM?9)

MVIS CryptoCompare Digital Assets 10 (MVDA10) (ISIN:
DEOOOA2GGQF3)

MVIS CryptoCompare Digital Assets 25 Index (MVDA25)
(ISIN: DEOOOA2GGQL1)

MVIS CryptoCompare Decentralized Finance Leaders
Index (MVDFLE) (ISIN: DEOOOSLOD7U3)

MVIS CryptoCompare Infrastructure Application Leaders
Index (MVIALE) (ISIN: DEOOOSLOD7W9)

MVIS CryptoCompare Media & Entertainment (Metaverse)
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Leaders Index (MVMELE) (ISIN: DEOOOSLOD7Y5)

e MVIS CryptoCompare Smart Contract Leaders Index
(MVSCLE) (ISIN: DEOO0SL0OD703)

e MarketVectorTM Meme Coin Index (MEMECOIN) (ISIN:
DEOOOSLOK625)

e MarketVector™ American Crypto Leaders Index (MAGA10)
(ISIN: DEOOOA4AKXX3)"

2.4. Anderungen im Kapitel 1 - Risikofaktoren, Produkthaftungsrisiko des
Prospektes

Unter Kapitel 1- Risikofaktoren auf Seite 39 des Prospektes wird unter der Uberschrift
"2.14. Produkthaftungsrisiko" folgender Satz "So ist etwa dieser Prospekt als deutsche
Fassung verbindlich, wdhrend die AGB als englische Fassung verbindlich sind."
ersatzlos gestrichen.

2.5. Anderungen im Kapitel 3 - Angaben iiber die Veranlagung des Prospektes
und Aufnahme von Informationen zu einem neuen Index in den Prospekt

Unter Kapitel 3 — Angaben Uber die Veranlagung auf Seite 43 des Prospektes werden
unter Punkt 1.2. mit der Uberschrift "Der Index-Provider und die Indices im Detail" die
Angaben

1.2.1. Ubersicht (iber die Indices

Anleger kénnen mit einem Klick mehrere Krypto-Assets nach einem vorab definierten
Aufteilungsschliissel kaufen. Die im jeweiligen BCI enthaltenen und nach der
Index-Methodik berechneten Krypto-Assets werden direkt erworben.

Der (BCI) folgt in seinen acht Ausfiihrungen (BCI5, BCI10, BCI25, BCI DeFi Leaders,
BCI Infrastructure Leaders, BCl Metaverse Leaders, BCl Smart Contract Leaders, BCI
Meme Coin Leaders) folgenden Indices:
e MVIS CryptoCompare Digital Assets 5 Index (MVDAS5)
(ISIN: DEOOOA2GGQMOY)
e MVIS CryptoCompare Digital Assets 10 (MVDA10)
(ISIN: DEOOOA2GGQF3)
e MVIS CryptoCompare Digital Assets 25 Index (MVDA25)
(ISIN: DEOOOA2GGQLIT)
e MVIS CryptoCompare Decentralized Finance Leaders Index
(MVDFLE) (ISIN: DEOO0OSLOD7U3)
e MVIS CryptoCompare Infrastructure Application Leaders Index
(MVIALE) (ISIN: DEOOOSLOD7W9)
e MVIS CryptoCompare Media & Entertainment (Metaverse)
Leaders Index (MVMELE) (ISIN: DEOOOSLOD7Y5)
e MVIS CryptoCompare Smart Contract Leaders Index (MVSCLE)
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(ISIN: DEOOOSLOD703)
e MarketVectorTM Meme Coin Index (MEMECOIN) (ISIN:
DEOOOSLOK625)"
wie folgt ersetzt:

"1.2.1. Ubersicht (iber die Indices

Anleger kénnen mit einem Klick mehrere Krypto-Assets nach einem vorab definierten
Aufteilungsschliissel kaufen. Die im jeweiligen BCIl enthaltenen und nach der
Index-Methodik berechneten Krypto-Assets werden direkt erworben.

Der (BCI) folgt in seinen neun Ausfiihrungen (BCI5, BCI10, BCI25, BCI DeFi Leaders,
BCI Infrastructure Leaders, BCl Metaverse Leaders, BCl Smart Contract Leaders, BCI
Meme Coin Leaders, BCI USA) folgenden Indices:
e MVIS CryptoCompare Digital Assets 5 Index (MVDA5)
(ISIN: DEOO0OA2GGQM9)
e MVIS CryptoCompare Digital Assets 10 (MVDA10)
(ISIN: DEOOOA2GGQF3)
e MVIS CryptoCompare Digital Assets 25 Index (MVDA25)
(ISIN: DEOOOA2GGQL1)
e MVIS CryptoCompare Decentralized Finance Leaders Index
(MVDFLE) (ISIN: DEOOOSLOD7U3)
e MVIS CryptoCompare Infrastructure Application Leaders Index
(MVIALE) (ISIN: DEOOOSLOD7W9)
e MVIS CryptoCompare Media & Entertainment (Metaverse)
Leaders Index (MVMELE) (ISIN: DEOOOSLOD7Y5)
e MVIS CryptoCompare Smart Contract Leaders Index (MVSCLE)
(ISIN: DEOOOSLOD703)
e MarketVectorTM Meme Coin Index (MEMECOIN) (ISIN:
DEO00SLOK625)
e MarketVector™ American Crypto Leaders Index (MAGA10) (ISIN:
DEQOOA4AKXX3)".

Weiters werden die Angaben unter Punkt 1.2.2.

"1.2.2. Der Index-Provider

Bitpanda stellt den Anlegern derzeit acht Indices zur Verfligung. Diese acht Indices
inkl. der Zusammenstellung und entsprechender Updates werden von dem

Index-Provider MarketVector als einem externen Dienstleister seitens Bitpanda
zugekauft."

wie folgt ersetzt:



"1.2.2. Der Index-Provider

Bitpanda stellt den Anlegern derzeit neun Indices zur Verfligung. Diese neun Indices
inkl. der Zusammenstellung und entsprechender Updates werden von dem
Index-Provider MarketVector als einem externen Dienstleister seitens Bitpanda
zugekauft."

Auf Seite 54 des Prospektes nach Punkt 1.2.10 wird folgender neuer Punkt 1.2.11 samt
Uberschrift eingefiigt:

"1.2.11. Bitpanda Crypto Index USA (BCI USA)

Der in diesem Prospekt beschriebene Bitpanda Crypto Index USA (auch als “BCI USA”
bezeichnet) basiert auf dem American Crypto Leaders Index (MAGA10) von
MarketVector und bildet die Performance der zehn gréBten und liquidesten digitalen
Vermégenswerte mit Sitz in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA) ab. Da sich
die USA als globaler Knotenpunkt fiir Krypto-Vermégenswerte und
Blockchain-Innovationen _positionieren, wurde dieser Index von MarketVector
entwickelt, um das Wachstumspotenzial innovativer Projekte mit Sitz in den USA zu
erfassen. Der Index MAGAIT0 wurde am 04. Februar 2025 mit einem Basisindexwert

0,00 31 [ her 2020 VarketV, naefill

Der American Crypto Leaders Index umfasst nur die gréBten und liquidesten
Krypto-Assets mit Sitz in den USA, basierend auf dem MarketVector™ Digital Assets
100 Index und erfordert einen durchschnittlichen tdglichen Handelswert von
mindestens 1 Million USD fiir den aktuellen Monat. Stablecoins, Memecoins und
Privacy Coins sind als Indexkomponente ausgeschlossen.

Die_Gewichtung der Indexkomponenten ist auf 30 % pro Komponente begrenzt: Alle
Komponenten werden nach _ihrer Marktkapitalisierung _gereiht. Die _maximale
Gewichtung fiir jede Komponente betréigt 30 %. Uberschreitet eine Komponente die

maximale Gewichtung, wird die Gewichtung auf die maximale Gewichtung reduziert

Der Index wird am letzten Geschdftstag j Monats um 16:00:00 Uhr Eastern Tim
(New Yorker Ortszeit) neu gewichtet, wobei folgendes Uberpriifungsverfahren zur
Anwendung gelangt:

1. Die_Auswahlliste_ an Komponenten enthdlt alle aktuellen Komponenten (die
die _Aufnahmekriterien _erfiillen) mit _einem _durchschnittlichen _téglichen
Handelswert von mindestens 600.000 USD fiir den aktuellen Monat.
Komponenten des MarketVector™ Digital Assets 100 Index, die einen
durchschnittlichen téglichen Handelswert von mindestens 1 Million USD fiir den
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aktuellen Monat aufweisen und als in den USA ansdssig eingestuft sind,
werden nach GréBe (von oben nach unten) in die Auswahlliste aufgenommen,
bis_eine_Anzahl von 20 erreicht ist. Meme- und Privacy-Token sind fiir die
Auswahlliste nicht zugelassen. Wenn es nicht gentligend Nicht-Komponenten
gibt, die die Liquiditdtskriterien erflillen, werden zusdtzliche Komponenten des
MarketVector™ Digital Assets 100 Index mit Sitz in den USA nach Liquiditét
(durchschnittlicher tdglicher Handelswert flir den aktuellen Monat, von oben
nach unten) zur Liste hinzugefiigt, bis die Liste 20 digitale Vermdgenswerte
enthdit.

2. Die Auswahlliste wird auf zwei verschiedene Arten sortiert — nach
Marktkapitalisierung in absteigender Reihenfolge (der groBte Bestandteil erhdlt
den Rang ,1”) und dann nach dem durchschnittlichen téglichen Handelswert

ines Monats in absteigender Reihenfol r liquideste Bestandteil erhdlt den
Rang ,1"). Diese beiden Ranglisten werden addiert.

3. Die Auswahlliste wird in einem néchsten Schritt nach der Summe der beiden
Ranglisten aus Schritt 2 in_aufsteigender Reihenfolge sortiert. Wenn zwei
Komponenten die gleiche Ranglistensumme haben, wird der gréBere
Bestandteil an vorderer Stelle platziert.

4. Die sieben besten digitalen Vermdgenswerte qualifizieren sich flir die
Auswahl.

5. Die verbleibenden 3 Komponenten werden aus den am hochsten bewerteten
verbleibenden Indexkomponenten ausgewdhlt, die zwischen Platz 8 und 13

rangieren.

6. Wenn die Anzahl der ausgewdhiten Komponenten immer noch unter 10 liegt,
werden die am héchsten bewerteten digitalen Vermdgenswerte ausgewdhlt, bis
die Anzahl der Komponenten zehn entspricht. Bei allen Ereignissen, die zu einer
Streichung aus dem Index fiihren, wird die gestrichene Komponente durch die

am héchsten bewertete Nicht-Komponente der letzten UberQrUf_ung ersetzt.

Bei allen Ereignissen, die zu einer L6schung aus dem Index flihren, wird die geldschte
Komponente durch die Komponente mit dem hdéchsten Rang bei der letzten
Uberpriifung ersetzt. Die ersetzte Komponente wird mit dem gleichen Gewicht wie die
geléschte Komponente hinzugefiigt. Wenn ein Ereignis dazu fiihrt, dass die Anzahl der
Komponenten gréBer als zehn ist, werden die kleinsten Komponenten nach
Marktkapitalisierung einen Tag nach Inkrafttreten der Erhéhung (wenn ein Preis und
das Hauptnetzwerk (main _network) verfligbar sind) entfernt, bis die Anzahl der
Komponenten wieder 10 betrdgt.

Anpassungen der Indexbestandteile werden vier Geschdftstage vor dem ersten
Geschdftstaq jedes Monats um 23:00 Uhr MEZ bekannt gegeben.
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Der MarketVector™ American Crypto Leaders Index hat die folgenden Kennungen:
Index-Typ ISIN DEOOOA4AKXX3."

Die Ubersicht {iber sonstige Vermégensrechte auf Seite 62 wird nach dem Punkt 3.2.4.
durch folgenden neuen Punkt 3.2.5 erganzt:

"Am 09.07.2025 wurde ein 6ffentliches Angebot in Form eines Migrationsangebots flir
bestehende Inhaber des BEST und/oder PANTOS-Token (liber die Bitpanda Plattform
gestelit. Inhaber von BEST und PANTOS-Token konnten im Zuge dessen ihre Token zu
einem festgelegten Umrechnungsverhdltnis gegen einen neuen Token namens Vision
("VSN” oder “VSN-Token") eintauschen (1 BEST = 4,91 VSN; 1 PANTOS-Token = 0,89
VSN). Dieses Verhdltnis _wurde auf Basis der durchschnittlichen téglichen
Schlusskurse von BEST und PANTOS-Token lber einen Zeitraum von 30 Tagen
ermittelt, wobei dieser Zeitraum am 25.03.2025 endete. Am 16.07.2025 wurden die
BEST und PANTOS-Token Bestéinde aller am Angebot teilnehmenden Bitpanda Nutzer
in einer von Bitpanda eingerichteten Wallet zusammengefiihrt und anschlieBend per
Interaktion mit dem VSN-Migrations-Smart-Contract (On-Chain Migration) durch VSN
getauscht _und an die teilnehmenden Bitpanda Nutzer durch Gutschrift auf die
jeweiligen Wallets verteilt. VSN hat ein anféingliches Angebot von 4.200.000.000
Tokens mit einem _protokollbasierten Emissionsmodell, das eine zusdtzliche
Token-Ausgabe im Laufe der Zeit ermdglicht, um das Netzwerkwachstum und
Staking-Belohnungen zu unterstiitzen. Der Token existiert als ERC-20 Token auf der
Ethereum Blockchain, mit der Mdglichkeit zur Blockchain-libergreifenden
Ubertragung ("Bridging"), Erzeugung ("Minting") und Vernichtung ("Burning") .
Bitpanda hat fiir das __ 6ffentliche _Angebot _von VSN ein Whitepaper auf
seiner Website https://www.bitpanda.com/de/legal/vsn-white-paper verdffentlicht.”

Auf Seite 69 des Prospektes unter Punkt 12 wird nach dem Text

‘Das Emissionsvolumen der prospektgegenstdndlichen Veranlagung ist derzeit auf 10

Millionen EUR beschrdnkt. Es besteht eine Erhéhungsoption auf 30 Millionen EUR
(Obergrenze). Spdtestens bei Erreichen dieser Obergrenze endet der Zeitraum fiir die
Zeichnung, das Emissionsvolumen nicht mittels Nachtrag gemdB § 6 KMG 2019 weiter

erhéht wird (siehe "Kapitel 3. 4.2. Gesamtbetrag" flir mehr Details).”

aufgrund der Austbung der Erh6hungsoption folgender Satz erganzt:

'Die Emittentin hat von dieser Erhéhungsoption Gebrauch gemacht und das

Emissionsvolumen auf 30 Millionen EUR erhéht.”

Der Folgende Text unter der Uberschrift Darstellung des Kaufpreises der Veranlagung
inklusive aller Nebenkosten auf Seite 73 bzw. 74
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"Wenn die Preisaufschldge mit BEST, eines seitens Bitpanda im Rahmen eines Initial
Coin Offerings emittierten Krypto-Assets bezahlt werden, kommen Verglinstigungen
ftir Anleger zur Anwendung. Diese hdngen vom Zeitpunkt des Kaufs des
Index-Produkts und vom Kurs von BEST (Bitpanda Ecosystem Token) ab. Fiir mehr
Details dazu siehe die Beschreibungen zu BEST-Token, etwa das Whitepaper, welches
liber die Bitpanda Homepage (www. bitpanda.com bzw.
https://www.bitpanda.com/de/bitpanda-ecosystem-token) abrufbar ist."

wird wie folgt ersetzt:

"Wenn _die Preisaufschidge mit VSN, eines seitens Bitpanda im Rahmen eines Initial
Coin Offerings angebotenen Krypto-Assets bezahlt werden, kommen Verglinstigungen
flir _Anleger zur Anwendung. Diese hdngen vom Zeitpunkt des Kaufs des
Index-Produkts und vom Kurs von VSN ab. Fiir mehr Details dazu siehe die
Beschreibungen zu VSN-Token, etwa das Whitepaper, welches liber die Bitpanda
Homepage unter https://www.bitpanda.com/de/legal/vsn-white-paper abrufbar ist."

2.6. Anderungen im Kapitel 4 - Angaben zur Emittentin

Unter Kapitel 4 Punkt 3.2 auf Seite 86f des Prospektes wird der Text
"3.2. Prokura

Folgende Personen sind Prokuristen der Emittentin:

Weitere Funktionen
neben der Tdtigkeit bei
Name Zustéindigkeitsbereich Vertritt seit Position der Emittentin
Eric Demuth Prokurist 31.08.2023 Nicht anwendbar
(selbststdndig)
Paul Klanschek  Prokurist 31.08.2023 Nicht anwendbar
(selbststdndig)
Fabian Reinisch  ProkKurist 31.08.2023 Nicht anwendbar"
(selbststdndig)
wie folgt ersetzt:
"3.2. Prokura
Folgende Personen sind Prokuristen der Emittentin:
Name Zustdindigkeitsbereich Vertritt seit
Fabian Reinisch  Prokurist 31.08.2023
(selbststéndig)"
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2.7. Anhangll - Bitpanda AGB

Der Anhang Il - Bitpanda AGB wird durch die aktualisierten Produktbedingungen fiir
den Bitpanda Index ersetzt.

2.8. Jahresabschluss Bitpanda GmbH fiir das Geschaftsjahr 2023

Der Jahresabschluss der Bitpanda GmbH filir das Geschaftsjahr 2023 wird als
Anhang lll zur Verfligung gestellt.
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3. Riicktrittsrecht fiir Anleger geman § 6 Abs. 2 KMG 2019

Jeder wichtige neue Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit
in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der
Veranlagungen beeinflussen kdnnten und die zwischen der Kontrolle des Prospekts
und dem endgliltigen Schluss des oOffentlichen Angebots auftreten oder festgestellt
werden, missen in einem Nachtrag (dndernde oder ergdnzende Angaben) zum
Prospekt genannt werden. Soweit dieser 1. Nachtrag wichtige neue Umstande oder
wesentliche Unrichtigkeiten oder Ungenauigkeiten in Bezug auf die im Prospekt
enthaltenen Angaben enthalt, die die Bewertung der Veranlagung beeinflussen
konnten, haben Anleger, die sich bereits zu einem Erwerb oder einer Zeichnung der
Veranlagung verpflichtet haben, bevor dieser 1. Nachtrag veréffentlicht wurde, das
Recht, ihre Zusage innerhalb von zwei Arbeitstagen nach Veroffentlichung des 1.
Nachtrages zurtickzuziehen.

Handelt es sich bei den Anlegern um Verbraucher im Sinne von § 1 Abs. 1Z 2 des
Konsumentenschutzgesetzes - KSchG, so steht das Recht auf Zurlickziehung sieben
Arbeitstage nach Verdffentlichung des Nachtrags zu.

GemaB § 21 Abs 3 KMG 2019 bedarf der Riicktritt der Schriftform, wobei es gentigt,
wenn der Verbraucher ein Schriftstlick, das seine Vertragserkldrung oder die des
VerduBerers enthalt, dem VerduBerer oder dessen Beauftragten, der an den
Vertragsverhandlungen mitgewirkt hat, mit einem Vermerk zuriickstellt, der erkennen
lasst, dass der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung des
Vertrages ablehnt. Es reicht aus, wenn die Riicktrittserkldrung innerhalb der
entsprechenden Frist abgesendet wird.

Die schriftlichen Riicktrittserklarungen konnen gerichtet werden an:

Bitpanda GmbH
Stella-Klein-Low-Weg 17
A- 1020 Wien

Zur Fristwahrung gentigt die rechtzeitige Absendung.
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4. Unterfertigung der Emittentin und Anbieterin sowie
Kontrollvermerk des Prospektkontrollors

4.1. Unterfertigung der Emittentin und Anbieterin der Veranlagung gem.
§5 Abs. 4 KMG 2019

Dieser 1. Nachtrag wird gemaB § 5 Abs. 4 KMG 2019 von der Bitpanda GmbH, mit Sitz
am Stella-Klein-Low-Weg 17, A- 1020 Wien, eingetragen im Firmenbuch des
Handelsgerichts Wiens unter der FN 569240v, als Emittentin und Anbieterin
unterfertigt.

Die Emittentin ist fUr diesen 1. Nachtrag verantwortlich und erklart, dass sie die
erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem
Nachtrag genannten Angaben ihres Wissens nach richtig und vollstandig sind und
damit wichtige neue Umstande und wesentliche Unrichtigkeiten oder Ungenauigkeiten
in Bezug auf die im Kapitalmarktprospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der
gegenstandlichen Veranlagung beeinflussen konnten, in diesem 1. Nachtrag erganzt
oder geandert worden sind.

Als Emittentin

Bitpanda GmbH

vertreten durch die Geschéaftsfihrer

Lukas Enzersdorfer-Konrad Philipp Bohrn

Jonas Larsen

Wien, am 26. August 2025
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4.2. Konirollvermerk des Prospekikontrollors

Wir haben den vorliegenden 1. Nachtrag aufgrund der von der Emittentin
bereitgestelltien Unterlagen gemal den Bestimmungen des § 7 Abs. 1 KMG 2019 auf
seine Richtigkeit und Vollstandigkeit kontrolliert. Geseizliche Grundlage des
vorliegenden Prospekinachtrages ist § 6 KMG 2019. GemaB § 6 Abs. TKMG 2019 muss
jeder wichtige neue Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit
in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Veranlagung
beeinflussen konnten und die zwischen dem Beginn und der endgtltigen Beendigung
des offentlichen Angebotes auftreten oder festgestellt werden in einem Nachirag zum
Prospekt genannt werden.

Bei der Veranlagung handelt es sich um eine unternehmerische Beteiligung mit
entsprechenden Risiken und Chancen. Auf die angeflhrten wesentlichen
Risikobeschreibungen des Kapitalmarktprospekies (Kapitel 1 — Risikofaktoren) wird
ausdrticklich verwiesen. Die hier angeflihrten Risiken kdnnen im Falle einer selbst nur
teilweisen Realisierung zur nachieiligen Beeinflussung der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin und auf Seiten der Anleger zur Kdrzung der Bedienung der
Veranlagung bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fUhren.

Die  Grant Thornton  Austria  Audit GmbH  Wirischafisprifungs-  und
Steuerberatungsgesellschaft, Gertrude-Frohlich-Sandner-SiraBe 1, Top 13, 1100 Wien,
Osterreich, erklart hiermit als Prospektkontrollor gemaB § 7 Abs. 1Z 3 KMG 2019, dass
der vorliegende 1. Nachtrag zum Kapitalmarkiprospekt vom 08.05.2024 kontrolliert und
fUr richtig und vollstandig befunden wurde. Der erste Nachirag enthalt zusammen mit
dem Prospeki alle Angaben, die es den Anlegern ermdglichen, sich ein fundiertes Urteil
Uber die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft, deren
Entwicklungsaussichten und Uber die mit der angebotenen Veranlagung verbundenen
Rechte, Pflichten, Chancen und Risiken zu bilden.

Als Prospektkontrollor

Wien, am 29.08.2025

Grant Thornton Austria Audit GmbH

and Sieterheratungsgesellschaft
n Ustf/.

Wirtsghafts- %,
/ o
=
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Anhang Il
Bitpanda AGB
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VEersioN 1.0.0

1.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

2.1

B bitpanda

PRODUKTBEDINGUNGEN

FUR BiTPANDA INDEX

Einleitung zu diesen Produktbedingungen

Ubersicht

Allgemeines. Die folgenden "Index Produktbedingungen" legen die

zusatzlichen Bedingungen fest, die gelten, wenn Du einen Betrag eines
Index (wie unten definiert) auf der Bitpanda Plattform kaufst oder
verkaufst.

Zusatzlich zu den in diesem Dokument dargelegten Bestimmungen
gelten fur Deine Nutzung der "Bitpanda Plattform" und alle Uber die
Bitpanda Plattform durchgeflhrten "Transaktionen" die allgemeinen
Bestimmungen Deiner "Nutzungsvereinbarung" und die "E-Token

Produktbedingungen".

Vertragspartei. Die Moglichkeit, einen Betrag eines Index zu kaufen,
wird von der "Bitpanda GmbH" zur Verfigung gestellt. Jede
Transaktion fur einen Index wird zwischen (i) der Bitpanda GmbH und
(ii) Dir abgeschlossen.

Widerspriche zwischen den Bedingungen. Im Falle eines
Widerspruchs  zwischen der  Nutzungsvereinbarung, anderen
Produktbedingungen und diesen Index Produktbedingungen sind diese
Index Produktbedingungen maBgebend fur die Erbringung von
Dienstleistungen in Bezug auf einen Index.

Definitionen. Die "Definitionen" haben die ihnen im Anhang
(Definitionen) zugewiesene Bedeutung.

Ein "Index" ist ein Korb von "Crypto-Assets" mit einer von mehreren
Strategien, die eine gewisse Allokation an bestimmten Crypto-Assets
eines Segments oder einer Kategorie an Crypto-Assets bietet. Die
Gewichtung der Allokation der Crypto-Assets sowie die Berechnung
und Neuberechnung der Allokation der Crypto-Assets im Index wird
von externen Partnern (Dritten) bestimmt, die unabhdngig und

-1-
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2.2.

3.

3.1

B bitpanda

auBerhalb des Einflusses von Bitpanda sind. Bitpanda fuhrt lediglich
das unten beschriebene "Rebalancing" durch.

Bei Bedarf konnen bestimmte Crypto-Assets aus einem Index
ausgeschlossen oder entfernt werden und/oder die Zuteilung eines
bestimmten Crypto-Assets innerhalb eines Index kann neu berechnet
werden. Dies wird gemacht, wenn eine solche Entfernung oder ein
solcher Ausschluss als notwendig erachtet wird, um gesetzliche
Beschrankungen (z.B. aufsichtsrechtliche Anforderungen) einzuhalten
oder um Risiken zu mindern, von denen vernunftigerweise zu erwarten
ist, dass sie im Zusammenhang mit einem solchen Crypto-Asset
eintreten (z.B. bei Verdacht auf Betrug oder Marktmanipulation).

Index Wallet. Deine Bestande an einem Index werden in separaten
"Index Wallets" in Deinem Konto erfasst und angezeigt.

Angebot, Rebalancing

Index Angebot. Du kannst einen Betrag eines Index kaufen oder
verkaufen, indem Du ein einzelnes "Angebot" fir einen Betrag eines
Index auf der Bitpanda Plattform abgibst. Jedes derartige Angebot gilt
als eine Aufforderung:

e zum Abschluss von mehreren Transaktionen, wobei jede
Transaktion ein Kauf eines bestimmten E-Token ist, der im
gewahlten Index enthalten ist. Der Kauf jedes E-Token erfolgt in
dem Umfang, der die relative Aufteilung zwischen den E-Token,
auf die der gewahlte Index verweist (wie sie in regelmaBigen
Abstanden wahrend des Rebalancing festgelegt wird), am
besten widerspiegelt; und

e zur Ermachtigung von Bitpanda regelmaBige Transaktionen
durchzufUhren, bei denen es sich um Kaufe oder Verkaufe
bestimmter E-Token handelt, die von dem ausgewahlten Index
referenziert werden oder nicht mehr referenziert werden. Damit
wird Dein Bestand an E-Token, die im Rahmen eines Kaufs eines
Index erworben wurden, so umgeschichtet, dass Dein relativer
Bestand an solchen E-Token insgesamt die relative Aufteilung
(wie regelmaBig festgelegt) zwischen den von dem
ausgewahlten Index referenzierten E-Token am besten
widerspiegelt.

Das spezifische Verfahren fur Angebote zum Kauf oder Verkauf von
E-Token erfolgt nach den in der Nutzungsvereinbarung und den
E-Token Produktbedingungen festgelegten Prinzipien.



3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

41.

4.2.

Beschrankungen

B bitpanda

Neugewichtung / Rebalancing. Jeder Index wird in regelmaBigen
Abstanden auf Grundlage von Veranderungen am Markt flr
Crypto-Assets und von Daten, die von einem Dritten berechnet und
bereitgestellt werden, neu gewichtet und angepasst. Im Rahmen dieses
Prozesses werden die enthaltenen E-Token wund ihre relativen
Gewichtungen in jedem Index Uberpruft und, falls erforderlich, neu
gewichtet. Dieses Rebalancing erfolgt in einem vordefinierten Zeitraum
(z.B. am Ende eines jeden Monats). Die Neugewichtung erfolgt
spatestens zwei Geschaftstage nach Ende eines Zeitraums. Das
Rebalancing erzeugt entsprechende Angebote fur den Kauf und/oder
Verkauf von E-Token, wie in Ziffer 3.1. beschrieben. Die Transaktionen
werden nachfolgend in Deiner Index Wallet angezeigt.

Mindesttransaktionsvolumen. Angebote, die im Zusammenhang mit
einem Rebalancing erforderlich sind, werden nur durchgefthrt, wenn
der Kauf oder Verkauf von E-Token ein Mindesttransaktionsvolumen
von 10 Euro erreicht.

Abrechnung. Jede Transaktion kann nur in E-Geld abgewickelt werden.

Gebuhren. Fur jede Transaktion, die beim Kauf des Index oder wahrend
des Rebalancing durchgefuhrt wird, fallen GebUhren an, die im

Kostentransparenzdokument angegeben sind.

Keine  Verflgbarkeit von bestimmten Assets. Bestimmte
Crypto-Assets, auf die ein Index verweist, werden moglicherweise
nicht auf der Bitpanda Plattform angeboten, auch nicht als "Index Only
E-Token".

Sollte ein Crypto-Asset derzeit nicht auf der Bitpanda Plattform
verfugbar sein, wird Bitpanda sich bemuhen, diesen innerhalb eines
angemessenen Zeitraums hinzuzufligen, es sei denn, es gibt
technische, rechtliche oder wirtschaftliche Grinde, die
dagegensprechen.

Ist die Integration des jeweiligen Crypto-Assets erfolgreich
abgeschlossen, wird der E-Token fur dieses Crypto-Asset im Rahmen
des nachsten Rebalancings zu dem auf der Bitpanda Plattform zum
Zeitpunkt dieses Rebalancings angezeigten Preis in die entsprechende
Index Wallet aufgenommen.


https://cdn.bitpanda.com/terms-and-conditions/cost-transparency-crypto-bitpanda-de-latest.pdf

4.3.

4.4.

5.1

5.2.

B bitpanda

Inwieweit neue, bisher nicht verfligbare E-Token auf der Bitpanda
Plattform integriert werden kdénnen (das heiBt, ob diese E-Token als
"Integrated E-Token", "Trade-Only E-Token" oder Index Only E-Token
auf der Bitpanda Plattform gehandelt/gekauft werden konnen), wird
aufgrund technischer, rechtlicher und wirtschaftlicher Einschrankungen
entschieden.

Kein Verkauf einzelner E-Token, die einem Index zugrunde liegen. Die
einzelnen E-Token, die Uber einen Index erworben und in Deiner Index
Wallet gespeichert werden, konnen nicht einzeln verkauft werden,
auBer der Index wird gemaR Ziffer 5.2. beendet. Es ist nur moglich, die
Bestandteile eines Index zu verkaufen, indem Du einen Teil oder die
Gesamtheit Deines Bestandes am Index selbst verkaufst.

Kein Transfer von E-Token, die einem Index zugrunde liegen. Der
einzelne E-Token, der Uber einen Index erworben und in der Index
Wallet gespeichert wird, kann nicht von der Bitpanda Plattform
ausgezahlt werden, auBer der Index wird gemaR Ziffer 5.2. beendet.

Laufzeit und Beendigung

Laufzeit. Jeder Index kann jederzeit geklndigt oder eingestellt werden.
Im Falle einer Beendigung eines Index erhdltst Du eine
Kundigungsmitteilung fur den jeweiligen Index per E-Mail mit einer Frist
von mindestens 30 Tagen. Deine Geschaftsbeziehung mit Bitpanda und
alle anderen Produkte bleiben davon unberuthrt.

Beendigung und Anspruch. Im Falle einer Beendigung nach Ziffer 5.1.,
kann der E-Token auf die Ubliche Bitpanda Wallet Ubertragen werden
("Anspruch"). Im Falle eines Anspruchs erhaltst Du alle zugrunde
liegenden E-Token aus dem gekundigten Index auf deine E-Token
Wallet.

Index-Only E-Token konnen nicht auf deine E-Token Wallet Ubertragen
werden und werden stattdessen verkauft und in E-Geld auf Deiner
Wallet gutgeschrieben.



B bitpanda

Anhang
Definitionen
Definition Bedeutung
Angebot bezeichnet Dein Angebot auf der Bitpanda Plattform, einen Betrag

eines Indexes zu kaufen oder zu verkaufen.

Anspruch bezeichnet dein Recht, im Falle einer Beendigung nach Ziffer 5.1.,
Deine E-Token (auBer Index-Only E-Token) auf die E-Token Wallet
Zu Ubertragen.

Bitpanda GmbH bezeichnet die Bitpanda GmbH, mit Sitz in A-1020 Wien,
Stella-Klein-Low Weg 17, eingetragen im Firmenbuch des
Handelsgerichts Wien unter FN 569240 v.

Bitpanda Plattform bezeichnet die von Bitpanda betriebene Plattform, die online oder
auf elektronischem Wege angeboten wird, die mobile Anwendung
sowie die zugehorigen APIs, die es dem Nutzer ermdglichen, mit
den Unterstutzten Vermogenswerten zu handeln oder in sie zu
investieren.

Crypto-Asset bezeichnet eine digitale Darstellung eines Werts oder eines Rechts,
der bzw. das unter Verwendung der Distributed-Ledger-Technologie
oder einer ahnlichen Technologie elektronisch Ubertragen und
gespeichert werden kann.

Definitionen bezeichnet die in diesen Index Produktbedingungen verwendeten
Worter in GroBbuchstaben, die eine bestimmte Bedeutung haben,
die in diesem Anhang dargelegt ist.

E-Token bezeichnet die Crypto-Assets, die auf der Bitpanda Plattform
dargestellt werden.

E-Token bezeichnet das Dokument E-Token Produktbedingungen, das du

Produktbedingungen unter
https://cdn.bitpanda.com/terms-and-conditions/e-token-bitpanda-bi
tpanda-gmbh-de-latest.pdf findest.

Index bezeichnet jedes Produkt, das auf der Bitpanda Plattform als
"Bitpanda Crypto Index" bezeichnet wird. Es handelt sich jeweils um
eine Methode, mit der durch eine einzige Aktion auf der Bitpanda
Plattform ein Korb von E-Token mit einer von mehreren Strategien
erworben werden kann, die ein Engagement in einem bestimmten
Crypto-Asset-Sektor ~ oder einer bestimmten Sparte des
Crypto-Asset-Marktes bieten, wie weiter unter
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https://cdn.bitpanda.com/terms-and-conditions/bci-prospectus-bitp
anda-de-latest.pdf beschrieben.

Index-Only E-Token bezeichnet E-Token, die nur in einem Index enthalten sind und nur
als Teil eines Kaufs oder Verkaufs eines Betrags eines Index gekauft
oder verkauft werden konnen, nicht aber einzeln. Einzahlungen von
Index Only E-Token von und Auszahlungen von Index Only E-Token
an externe Wallets werden nicht unterstitzt.

Integrierte E-Token bezeichnet ein E-Token, der auf der Bitpanda Plattform gekauft,
verkauft, getauscht und von externen Wallets eingezahlt und
ausgezahlt werden kann.

Index bezeichnet dieses Dokument.
Produktbedingungen

Index Wallet bezeichnet Deine Wallet, die ausschlieBlich fur die Speicherung von
E-Token verwendet wird, die Uber einen Index gehalten werden.

Produktbedingungen bezeichnet die Gesamtheit der individuellen Bedingungen, die fur
ein  bestimmtes Produkt gelten und die in spezifischen
Rechtsdokumenten auf unserer Rechtsseite unter

https://www.bitpanda.com/de/legal dargelegt sind.

Rebalancing bezeichnet die Neugewichtung von einem Index, welche in
regelmaBigen Abstanden auf Grundlage von Veranderungen am
Markt fur Crypto-Assets und von Daten, die von einem Dritten
berechnet und bereitgestellt werden, durchgefthrt wird.

Trade-Only E-Token bezeichnet E-Token, die nur gekauft, verkauft oder gegen andere
auf der Bitpanda Plattform verfligbare Token getauscht werden
konnen. Einzahlungen von Trade-Only E-Token von und
Auszahlungen von Trade-Only E-Token an externe Wallets werden
nicht unterstutzt.

Transaktion bezeichnet eine vertragliche Beziehung, die sich daraus ergibt, dass
ein Bitpanda Unternehmen ein Angebot von Dir in Ubereinstimmung
mit den in der Nutzungsvereinbarung oder den geltenden
Produktbedingungen festgelegten Annahmeverfahren annimmt. Der
genaue Umfang einer Transaktion hangt davon ab, was Dein
jeweiliges Angebot umfasst, das fur jede Art von Angebot in der
Nutzungsvereinbarung oder den anwendbaren
Produktbedingungen detailliert beschrieben ist.

Nutzungsvereinbarung bezeichnet das Dokument Nutzungsvereinbarung und alle darin
genannten Anhange und Dokumente.


https://cdn.bitpanda.com/terms-and-conditions/bci-prospectus-bitpanda-de-latest.pdf
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Docusign Envelope ID: F720DED4-5F28-4C57-A375-4E29AB838590

Bitpanda GmbH, Wien Beilage |

Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2023



Docusign Envelope ID: F720DED4-5F28-4C57-A375-4E29AB838590

Bilanz zum 31. Dezember 2023

AKTIVA

in EUR

Aktuelles Jahr

bis 31. December 2023

Beilage 1/1

Bitpanda GmbH

Vorjahr

bis 31. Dezember 2022

A. Anlagevermdégen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande

1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Vorteils sowie daraus abgeleitete Lizenzen

2. Kryptowahrungsbestande

Il. Sachanlagen

1. Grundstlcke, grundstiicksgleiche Rechte auf Bauten,
einschlieflich Bauten auf fremdem Grund

2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenden Unternehmen

2. Beteiligungen

B. Umlaufvermégen
I. Vorrate

1. Kryptowahrungsbestande

. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstédnde

-

. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einen Jahr

N

. Forderungen gegentiber verbundenen Unternehmen

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einen Jahr

w

. Forderungen gegeniiber Gesellschaftern

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einen Jahr

N

. sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstande

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einen Jahr

1ll. Wertpapiere und Anteile

1. sonstige Wertpapiere und Anteile

IV. Kassenbestand, Schecks, Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

D. Aktive latente Steuern

33.107.406,82
19.408.123,33

119.685,61

19.288.437,72

9.200.582,23
7.387.288,78

1.813.293,45

4.498.701,26
4.498.701,26
0,00

398.827.301,33
70.256.712,09

70.256.712,09

41.008.336,36
359.756,87
0,00
11.231.979,98
0,00

34.026,92

0,00
29.382.572,59

242.929,74

224.731.796,02
224.731.796,02

62.830.456,86

7.222.141,74

28.719.242,46

54.924.566,24
7.992.987,17

161.479,48

7.831.507,69

12.784.901,54
9.192.526,47

3.592.375,07

34.146.677,53
33.996.677,53
150.000,00

368.366.485,69
25.614.912,06

25.614.912,06

61.265.260,39
51.387,61

0,00
41.573.735,69
0,00

0,00

0,00
19.640.137,09

424.017,90

178.557.837,80
178.557.837,80

102.928.475,44

3.237.109,11

31.451.903,05

SUMME AKTIVA

467.876.092,35

457.980.064,09
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Bilanz zum 31. Dezember 2023

PASSIVA

in EUR

Aktuelles Jahr

bis 31. December 2023

Beilage I/2

Bitpanda GmbH

Vorjahr

bis 31. Dezember 2022

A. Eigenkapital
|. Stammkapital
1. Stammkapital

Il. Kapitalriicklagen
1. gebundene

2. nicht gebundene

Ill. Gewinnriicklagen

1. gesetzliche Riicklagen

IV. Bilanzgewinn

B. Investitionszuschiisse zum Anlagevermégen

C. Riickstellungen

1. Steuerriickstellungen

2. sonstige Riickstellungen

D. Verbindlichkeiten

1. Verdindlichkeiten aus User Wallets

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

-140.405.430,00
-48.093,40
-48.093,40

-130.357.336,60
-70.135.099,54
-60.222.237,06

0,00

0,00

-10.000.000,00

-897.837,50

-37.894.612,41

-1.933.095,41

-356.961.517,00

-288.678.212,44

-279.769.253,39

-279.769.253,39

-162.134.402,67
-48.093,40
-48.093,40

-162.086.309,27
-162.086.309,27
0,00

0,00
0,00

0,00

-1.205.667,50

-38.681.929,25

-358.354,69

-38.323.574,56

-255.958.064,67

-225.601.876,53

-225.601.876,53

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einen Jahr 0,00 0,00
2. Verbindlichkeiten BEST 0,00 -14.130.704,43
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 0,00 -14.130.704,43
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einen Jahr 0,00 0,00
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -4.577.498,46 -2.027.312,91
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr -4.577.498,46 -2.027.312,91
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einen Jahr 0,00 0,00
4. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen -2.949.335,40 -6.464.754,77
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr -2.949.335,40 -6.464.754,77
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einen Jahr 0,00 0,00
5. sonstige Verbindlichkeiten -1.382.125,19 -7.733.416,03
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr -1.372.526,39 -7.717.754,83
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einen Jahr -9.598,80 -15.661,20
davon aus Steuern -899.140,82 -2.114.997,65

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr -899.140,82 -2.114.997 65

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einen Jahr 0,00 0,00

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit -117.935,15 -297.326,59

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr -117.935,15 -297.326,59

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einen Jahr 0,00 0,00

SUMME PASSIVA -467.876.092,35 -457.980.064,09
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Gewinn- und Verlustrechnung vom
1. Janner 2023 bis 31. Dezember 2023

in EUR

Aktuelles Jahr

von 1. Janner 2022 bis 31. Dezember 2023

Beilage I/3

Bitpanda GmbH

Aktuelles Jahr

von 1. Janner 2022 bis 31. Dezember 2022

1. Umsatzerlose

2. sonstige betriebliche Ertrage

a. Ertrage aus dem Abgang von und der Zuschreibung zum
Anlagevermdgen mit Ausnahme der Finanzanlagevermogen

b. Ertrage aus der Aufldsung von Rickstellungen

c. ubrige

3. Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene Herstellungsleistungen
a. Materialaufwand

b. Aufwendungen firr bezogene Leistungen

4. Personalaufwand

a. Gehalter

b. Aufwendungen fir gesetzlich vorgeschreibene Sozialabgaben sowie
vom Entgelt abhangige Abgaben und Pflichtbeitrage

c. sonstige Sozialaufwendungen

5. Abschreibungen

a. auf immaterielle Gegenstande des Anlagevermégens und Sachanlagen

6. sonstige betriebliche Aufwendungen
a. Steuern, soweit sie nicht unter Steuern vom Einkommen und Ertrag fallen

b. Gbrige

7. Betriebsergebnis

8. Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens

9. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

10. Ertrage aus dem Abgang von und der Zuschreibung zu Finanzanlagen und
Wertpapieren des Umlaufverméaens

11. Aufwendungen aus Finanzanlagen und aus Wertpapieren des Umlaufvermdgens

12. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

13. Finanzergebnis

14. Ergebnis vor Steuern

15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

davon aus Steuerumlagen

16. Jahresiiberschuss / Jahresfehlbetrag

17. Abspaltung von Beteiligungen
18. Auflésung von Kapitalriicklagen

19. Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr

20. Bilanzgewinn

2.287.557.455,72

54.476.848,76
11.506.505,35

0,00
42.970.343,41

-2.175.369.644,26
-2.169.758.636,90

-5.611.007,36

-50.260.381,72
-40.682.995,09
-8.562.898,37

-1.014.488,26

-4.210.928,95
-4.210.928,95

-98.431.425,96
-1.115.748,58

-97.315.677,38

2.315.832.486,06

50.124.409,62
11.340.520,02

8.957,00
38.774.932,60

-2.272.503.240,35
-2.266.163.029,97
-6.340.210,38

-37.385.608,45
-27.221.305,95
-8.580.695,09

-1.583.607,41

-17.882.769,65
-17.882.769,65

-155.942.319,45
-2.023.925,03

-153.918.394,42

13.761.923,59

-117.757.042,22

500.058,26 0,00
635.192,57 412.053,07
3.769.133,55 0,00
-150.000,00 -22.761.566,43
-155.854,21 -1.692.976,95
4.598.530,17 -24.042.490,31

18.360.453,76

-141.799.532,53

-4.713.244,16 25.758.291,39
212.065,58 83.589,03
13.647.209,60 -116.041.241,14

-35.376.182,27
31.728.972,67
0,00

0,00
116.042.829,46
-1.588,32

10.000.000,00

0,00
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ANHANG
em. § 236 UGB

(Betrage in EUR)

A. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

B. ALLGEMEINE ANGABEN ZU DEN BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSMETHODEN, UND
SCHATZUNSICHERHEITEN

C. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ UND ZUR
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

D. SONSTIGE ANGABEN

A. ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Die Bitpanda GmbH hat ihren Sitz in Wien, Stella-Klein-Léw-Weg 17, 1020 Wien. Sie ist unter der

Firmenbuchnummer FN 569240 v beim Handelsgericht Wien eingetragen. Die Gesellschaft wird in den

Konzernabschluss der Bitpanda Group AG, Hardstrasse 201, 8005, Zirich, Schweiz, einbezogen.

B. ALLGEMEINE ANGABEN 2ZU DEN BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGS-METHODEN

1. Der vorliegende Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des &sterreichischen

Unternehmensgesetzbuches (UGB) in der geltenden Fassung erstellt.
2. Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsatze ordnungsgemaBer Buchfiihrung und
der Generalnorm, ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des

Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt.

3. Die Bilanzierung, die Bewertung und der Ausweis der einzelnen Posten des Jahresabschlusses

wurden nach den allgemeinen Bestimmungen der §§ 189 ff UGB sowie unter Berilicksichtigung der
erganzenden Vorschriften fir Kapitalgesellschaften (§§ 221 ff UGB) vorgenommen. Insbesondere
wurden die Grundsatze der Bewertungs- und Darstellungsstetigkeit, Einzelbewertung, Vorsicht und
Imparitat bericksichtigt (§ 201 UGB).
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4. Der Jahresabschluss wurde nach dem Prinzip der Unternehmensfortfiihrung erstellt.

Nach dem herausfordernden Jahr 2022 hat das Management der Bitpanda GmbH, Wien die deutlich
verbesserten Ergebnisse in 2023 beriicksichtigt und erwartet fir die kommenden Jahre einen
anhaltenden Aufwartstrend. Das Management geht davon aus, die gegenwartige Kostenbasis
beizubehalten, was das Vertrauen in ihre Fahigkeit widerspiegelt, die Profitabilitat in einem sich
kontinuierlich verbessernden Branchenumfeld nach dem Abschwung von 2022 zu steuern und zu

steigern.

5. Dem Vorsichtsprinzip wurde dadurch Rechnung getragen, dass nur die am Abschlussstichtag
verwirklichten Gewinne ausgewiesen wurden. Alle erkennbaren Risiken und drohenden Verluste

wurden bericksichtigt.

6. Die fur Kunden der Bitpanda GmbH, Wien treuhdndisch gehaltenen Vermdégensgegenstdnde
(Kryptowahrungsbestande) werden nicht in der Bilanz ausgewiesen, da die Bitpanda GmbH, Wien
nicht wirtschaftlicher Eigentimer ist und dementsprechend nicht die wesentlichen Chancen und

Risiken von diesen Vermdgensgegenstanden tragt.

Erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande und Sachanlagen wurden zu Anschaffungskosten
angesetzt und, soweit abnutzbar, um planmaBige Abschreibungen gem. § 204 Abs 1 UGB

vermindert.

Bei den Kryptoassetbestédnden im immateriellen Anlagevermdgen handelt es sich um nicht
abnutzbare Vermégensgegenstdnde mit langfristiger Behaltefrist, die gem. § 204 Abs 2 UGB bei
voraussichtlich dauernder Wertminderung auf den zum Abschlussstichtag beizulegenden
niedrigeren Wert auBerplanmaBig abgeschrieben wurden (siehe Kapitel B Punkt 1.2.). Fallen die
Grinde fir die auBerplanmaBige Abschreibung weg, erfolgte eine Zuschreibung gem. § 208 Abs 1

UGB maximal bis zu den urspriinglichen Anschaffungskosten.

Die planmaBigen Abschreibungen wurden linear vorgenommen. Der Rahmen der Nutzungsdauer

betrug flr die einzelnen Anlagegruppen:

Anlagegruppe Nutzungsdauer

Lizenzen 3 bis 5 Jahre

Bauliche Investitionen in fremde Betriebs- und
5 bis 10 Jahre

Geschaftsausstattung
Betriebs- und Geschaftsausstattung 3 bis 7 Jahre
Andere Anlagen 5 bis 7 Jahre

Blromaschinen u. EDV-Anlagen 3 Jahre
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Geringwertige Vermdgensgegenstdande mit einem Einzelanschaffungswert bis max. EUR 1.000,00
wurden gem. § 204 Abs. 1 UGB iVm. § 13 EStG im Jahr der Anschaffung voll abgeschrieben.

AuBerplanmaBige Abschreibungen wurden bei Gegenstdnden des Anlagevermégens durchgefihrt,
wenn der zum Abschlussstichtag beizulegende Wert niedriger ist als der Buchwert.

Die Finanzanlagen wurden zu Anschaffungskosten bzw. nach dem gemilderten Niederstwertprinzip

zum niedrigeren beizulegenden Zeitwert angesetzt, siehe Punkt 1.3.

Gegenstdnde des Umlaufvermégens wurden mit den Anschaffungskosten angesetzt (§ 206 Abs 1
UGB) und um Abschreibungen gem. § 207 UGB vermindert.

Die Vorrate wurden zu Anschaffungskosten unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips (§
206 Abs. 1 UGB iVm. § 207 UGB) angesetzt.

Die Bewertung der Vorrate zum Stichtag erfolgte durch einen Vergleich des Marktwertes zum
Stichtag mit den durchschnittlichen Anschaffungskosten der im Vorrat zuletzt zugegangenen
Bestdnde der einzelnen Kryptoassets. Fir Kryptoassets, die nicht direkt in Euro gehandelt werden,
wurden Anschaffungskosten vereinfachend durch Umrechnung der eingesetzten Kryptoassets zum
Tageskurs zum Stichtag errechnet - dies gilt auch flir Kryptoassets, die nur in anderen Kryptoassets
notieren (Cross Rates). Durch das Produkt Staking von Vermodgenswerten kdnnen Bitpanda-
Benutzer wochentliche Belohnungen verdienen. Die Aufwendungen aus Staking Rewards, die an
Kunden bezahlt werden sind unter der Position Materialaufwand ausgewiesen und die Umsatzerldse
ergeben sich alleine aus den Rewards, die die Bitpanda GmbH, Wien bei externen Borsen verdient.
Die Umsatzerldse basieren auf der Anzahl der erhaltenen Token und deren Marktwert zu diesem
Zeitpunkt. Bitpanda GmbH, Wien verbucht auch Transaktionsertrage aus E-Tokens, die fiir Kunden
verwahrt werden, da Bitpanda GmbH, Wien als Auftraggeber und nicht als Vermittler handelt. Dies

fihrt zu einem Bruttoausweis in der Gewinn- und Verlustrechnung.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstdnde wurden mit Anschaffungskosten angesetzt. Bei
der Bewertung der Forderungen wurden erkennbare und allgemeine Risiken durch individuelle

Abwertung (Einzelbewertung) berticksichtigt. Im Jahr 2023 sowie im Jahr 2022 ergab sich in diesem

Zusammenhang kein Erfordernis, eine Wertberichtigung flr Forderungen zu bilden.

Unter den sonstigen Wertpapieren und Anteilen wurden Aktien sowie ETFs ("Exchange-traded

Funds") ausgewiesen, die im eigenen Wertpapierdepot gehalten werden und zur Besicherung der
Digital Securities dienen. Digital Securities sind Token, deren Wertentwicklungen von
zugrundeliegenden Aktien und ETFs abhangig sind und enthalten damit eingebettete Derivate.

Digital Securities werden im Posten Verbindlichkeiten aus User Wallets ausgewiesen.

GemaB § 206 UGB wurden erworbene Aktien und ETFs nach jeder Transaktion mit den

Anschaffungskosten (mit dem Marktpreis zum Zeitpunkt der Transaktion) angesetzt. Zum
Bilanzstichtag wurden in Anlehnung an die AFRAC 15 Stellungnahme, jene Aktien und ETFs, die eine
Bewertungseinheit mit den Verbindlichkeiten aus Digital Securities bilden, auf den Kurs der
durchschnittlichen Anschaffungskosten der Digital Securities abgewertet, solange der Marktwert am

Stichtag darunter lag.
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Die Aktien und ETFs, die keine Bewertungseinheit mit den Digital Securities bildeten, wurden unter
Beachtung des strengen Niederstwertprinzips (§ 206 Abs. 1 UGB iVm. § 207 UGB) zum Marktpreis
zum 31.12.2023 bewertet.

Da das Halten von Aktien und ETFs mit den Digital Securities gekoppelt sind, wurden diese analog

zur Verbindlichkeit ebenfalls als kurzfristig ausgewiesen.

GemaB AFRAC 15 Stellungnahme ,Derivate und Sicherungsinstrumente (UGB)" TZ 28 bilden die
Verbindlichkeiten aus Digital Securities (ausgewiesen im Posten Verbindlichkeiten aus User Wallets)
mit den Aktien und ETFs eine Bewertungseinheit und erfiillen die Kriterien gemaB AFRAC 15 TZ 41

(,,Critical Terms Match™). Aufgrund dieser Tatsache wurde auf eine gesonderte Erfassung und
Bewertung des eingebetteten Derivats gemaB AFRAC 15 TZ 71b verzichtet. GemaBs § 211 UGB
wurden die Verbindlichkeiten aus Digital Securities nach jeder Transaktion mit dem Erflllungsbetrag
angesetzt. Der Erflllungsbetrag wurde vom Marktwert des zugrundeliegenden Basisinstruments
(Aktie bzw. ETF) abgeleitet.

Zum Bilanzstichtag wurden in Anlehnung an AFRAC 15 Stellungnahme, die Verbindlichkeiten aus
Digital Securities, die eine Bewertungseinheit mit den Aktien und ETFs bilden, auf den Kurs der
Anschaffungskosten der Aktien aufgewertet, solange der Marktwert am Stichtag dariber lag.

Fur Verbindlichkeiten aus Digital Securities, die durch Aktien und ETFs im Rahmen einer
Bewertungseinheit gedeckt worden sind, wurde eine Aufwertung auf den hdheren beizulegenden
Marktwert am Stichtag unterlassen, solange die durchschnittlichen Anschaffungskosten der Aktien

und ETFs aufgrund des Niederstwertprinzips den Buchwert der Digital Securities Ubersteigen.

Die Verbindlichkeiten aus Digital Securities, die keine Bewertungseinheit mit den Aktien und ETFs
bilden, wurden unter Bertcksichtigung des Hochstwertprinzips mit dem hdheren Marktpreis zum
31.12.2023 bewertet.

Digital Securities Kontrakte werden als kurzfristige Verbindlichkeit ausgewiesen, da der A-Token
zeitlich unbefristet, ohne Laufzeit und ohne Verfallstag ausgestaltet ist. Demnach besteht auch die

Bewertungseinheit ohne bestimmte Laufzeit.

Bei Money Market Funds handelt es sich um Geldmarktfonds, die hauptsachlich in kurzfristige,
hochliquide Schuldtitel investieren. Sie werden eingesetzt, um ein héheres Renditepotenzial als bei

herkdmmlichen Veranlagungen auf dem Geldmarkt zu erzielen.

Market Maker Funds wurden zu Anschaffungskosten unter Beachtung des strengen
Niederstwertprinzips (§ 206 Abs. 1 UGB iVm. § 207 UGB) angesetzt.

Aktive latente Steuern wurden gemaB § 198 Abs 9 und 10 UGB nach dem bilanzorientierten Konzept
auf Basis des Korperschaftsteuersatzes von 23% ab 2024 (2023: 24%) (erwartete Umkehr der

temporaren Differenz ab 2024) gebildet. Die latenten Steuern zum 31.12.2023 resultieren aus

temporaren Differenzen zwischen den steuerlichen und unternehmensrechtlichen Wertansatzen von

Rickstellungen sowie aus den steuerlichen Verlustvortragen. Auf Basis einer aus der
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Unternehmensplanung, welche auch als Basis flir die Unternehmensbewertung (siehe Kapitel B, Teil
~Sonstige Rickstellungen™) verwendet wurde, abgeleiteten Steuerplanungsrechnung fir die Jahre
2024-2028, besteht nach Umkehr der passiven und aktiven tempordren Differenzen, ein
ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis in der Zukunft, mit denen die steuerlichen Verlustvortrage

zum 31.12.2023 verrechnet werden kdénnen.

Angaben zum Mindestbesteuerungsgesetz (8238 Abs 1 Z 3a UGB)

Ab dem Geschéftsjahr 2024 tritt in Osterreich das Mindestbesteuerungsgesetz in Kraft. Auch in
anderen Landern, in denen Bitpanda GmbH, Wien tatig ist, wurden entsprechende Vorschriften auf
Basis der GloBE-Mustervorschriften der OECD/G20 umgesetzt. Diese stellen sicher, dass
Unternehmensgruppen der Mindestbesteuerung unterliegen, soweit das Besteuerungsniveau unter
dem Mindeststeuersatz von 15% liegt. Die Bitpanda GmbH, Wien hat eine Bewertung des
potenziellen Risikos auf Basis der Jahresabschliisse der Konzerngesellschaften, der landerbezogenen
Berichterstattung (Country-by-Country Reporting), der Steuererkldarungen sowie der Daten der
mittelfristigen Planung vorgenommen. Auf dieser Grundlage wird kein wesentlicher Steueraufwand

fur die Bitpanda GmbH, Wien in Osterreich erwartet.

Sonstige Rickstellungen wurden unter Beachtung des Grundsatzes der Vorsicht fur alle am
Abschlussstichtag erkennbaren Risiken und der Ho6he, oder dem Grunde nach ungewisse
Verbindlichkeiten, drohenden Verlusten aus schwebenden Geschaften sowie fiir Aufwendungen
angesetzt, die nach vernlinftiger unternehmerischer Beurteilung erforderlich sind. Der Ansatz

erfolgte mit dem Erflllungsbetrag.

Unter den sonstigen Riickstellungen wurde eine Rickstellung fiir die ,Phantom Stock-Plane™ (PSOP)

ausgewiesen.

Bitpanda GmbH, Wien flihrte zwei Phantom Stock Plane (PSOP I im Jahr 2017 und PSOP II im Jahr
2019) ein. Die Programme legen fest, dass den berechtigten Personen unter bestimmten

Voraussetzungen ein Anspruch auf eine Barzahlung durch die Bitpanda GmbH, Wien zusteht.

Als Basis fur das dabei verwendete Adjusted Present Value Verfahren wurde eine Planungsrechnung
der Gewinn und Verlustrechnung fiir die Jahre 2024 bis 2026 verwendet.

Die Planungsannahmen wurden vor allem dadurch beeinflusst, dass die Korrelation zwischen dem
Bitcoin-Preis und dem Handelsvolumen auf Bitpanda GmbH, Wien die Umsatze der Plattform
beeinflusst.

Historische Bitcoin-Preisdaten wurden im Kontext der KPIs von Bitpanda GmbH, Wien verwendet,
um Korrelationen zwischen Volatilitat auf dem Kryptomarkt und der Anzahl aktiver Nutzer sowie
dem gehandelten Betrag pro aktive Nutzer zu berechnen und die Planung einflieBen zu lassen.

Fur die Bewertung wurde ein 3 Phasenmodell herangezogen:

e Detailplanung Planungsrechnung 2024 bis 2026

e Grobplanung Konvergenzphase 2027 bis 2033

e Wachstumsphase nach Gordon/Shapiro ab 2034 ewige Rente

Die Eigenkapitalkosten in Hohe von 15,39% wurden anhand eines kapitalmarktorientierten Modells

mit folgenden Parametern abgeleitet:



Docusign Envelope ID: F720DED4-5F28-4C57-A375-4E29AB838590

Bitpanda GmbH, Wien Beilage I/Seite 9
FN 569240 v

e Riskoloser Zinssatz: 2,68% fiir die 30- jéhrige deutsche Staatsanleihe
e Beta Faktor: 2,09 auf Grundlage einer Peer group mit dhnlicher Geschaftstatigkeit
e Marktrisikopramie: 6,07% was einer Marktrendite von 8,75% entspricht.

Von einer moglichen Spanne von Mrd. EUR 1,0 bis Mrd. EUR 1,5 wurde ein Wert von Mrd. EUR

1,255 fir die Berechnung verwendet.
Die Bewertungsmethode ist angemessen und wird konsequent angewandt.

Es besteht eine , Vesting” Periode (36 Monate in PSOP I und 48 Monate in PSOP II) wahrend der die
berechtige Person ab dem jeweiligen Zuteilungsdatum fir Bitpanda GmbH, Wien tatig bleiben muss.
Bei beiden Programmen ist ein Zeitraum von einem Jahr als "Cliff Period" definiert. Die virtuellen
Anteilsrechte wachsen dem Beglnstigten daher Uber einen Zeitraum von 36 Monaten bzw. 48
Monaten zu, wobei 33,33% (PSOP I) bzw 10% (PSOP II) des jeweiligen virtuellen Nominalbetrags
nach Ablauf von 12 Monaten ab dem jeweiligen Stichtag zuwachsen. Die restlichen 66,66% wachsen
fir das PSOP I Programm und Panda Grant Programm nach Ablauf der jeweiligen CIliff Periode
gleichmaBig monatlich Gber einen Zeitraum von 24 Monaten (PSOP I) zu. Der Panda Grant besteht
aus einem einmaligen Zuschuss (PSOP I), der an ausgewahlte Pandas vergeben wird, um ihren
anhaltenden Einfluss und ihr Engagement zu belohnen. Fir das PSOP II Programm wachsen weitere
20% nach Ablauf des zweiten Vesting-Jahres sowie 30% nach Ablauf des dritten Vesting-Jahres
gleichmaBig verteilt Uber Zeitraum von 12 Monaten und die restlichen 40% gleichmaBig verteilt

Uber ein viertes Vesting-Jahr zu.

Das Gesamtvolumen fir beide Programme der zur Verfiigung stehenden virtuellen Anteilsrechte
entspricht einem virtuellen Nominalbetrag in Héhe von EUR 1.985,12 (PSOP I: EUR 992,56; PSOP
II: EUR 992,56) Die Anteilsprogramme enden jeweils durch Beschluss der Geschaftsfiihrung mit
Zustimmung der Generalversammlung, wobei diesfalls die bereits gewahrten virtuellen
Anteilsrechte unberihrt bleiben, oder mit vollsténdiger Auszahlung der in den Programmen

vorgesehen Volumina.

Fir PSOP I wurde im Jahr 2022 eine Anpassung der Rahmenbedingungen vorgenommen, die

rickwirkend zum 01.01.2021 in Kraft getreten ist.

Ab dem 01.01.2021 werden die PSOP I-Zuschisse nur noch einmal jéhrlich zu Beginn eines Monats
gewahrt und nicht mehr gleichmaBig auf vier Quartale verteilt (Eintrittsdatum des Arbeitnehmers,
wenn dieses auf den 1. eines Monats féllt oder auf den 1. des Folgemonats).

Die Cliff-Periode (1 Jahr) und das Unverfallbarkeitssystem (1/3 pro Jahr lGber einen Zeitraum von

drei Jahren) bleiben von der Anderung unberihrt.

Die durchschnittliche Restlaufzeit bis zur Unverfallbarkeit aller PSOP-Aktien betragt 0,44 Jahre fir
PSOP I, 1,58 Jahre fiir Panda Grant und 1,53 Jahre fiir PSOP II.

Verbindlichkeiten wurden mit dem Erflillungsbetrag unter Bedachtnahme auf den Grundsatz der

Vorsicht ermittelt und nach dem Hoéchstwertprinzip bewertet.
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Unter dem Posten Verbindlichkeiten aus User Wallets wurden FIAT Verbindlichkeiten gegeniber

Usern ausgewiesen. Diese betreffen das Guthaben von Kunden, sogenannte F-Tokens, die an die
Wahrungen EUR, USD, GBP, CHF, PLN oder TRY gekoppelt sind und in der jeweils zugrundeliegenden
Wahrung erfasst wurden. Diese Verbindlichkeiten wurden als kurzfristig ausgewiesen, da diese eine
unbestimmte Laufzeit aufweisen.

Weiters wurden unter dieser Position Verbindlichkeiten aus Digital Securities (siehe Beschreibung

bei den sonstigen Wertpapieren und Anteilen) ausgewiesen.

In dieser Position werden ebenfalls Verbindlichkeiten aus Cash Plus als auch dem Leverage Produkt
dargestellt. Beide Verbindlichkeiten wurden unter Berlicksichtigung des Hochstwertprinzips mit dem
héheren Marktpreis zum 31.12.2023 bewertet.

Bei der Verbindlichkeit aus dem Leverage Produkt handelt es sich um einen Contract for Difference
(CFD), welcher gemaB AFRAC 15 als Derivat zu bilanzieren ist. Der negative Marktwert des Derivats
wurde mit dem Stichtagskurs zum 31.12.2023 bewertet und wird in der Position Verbindlichkeiten
aus User Wallets ausgewiesen. Ein etwaiger positiver Marktwert wird aufgrund des

Anschaffungskostenhéchstprinzips nicht bilanziert.

Unter den Verbindlichkeiten BEST wurden Leistungsverpflichtungen aus der Ausgabe des BEST-
Token 1.0 als eigener Posten auf der Passivseite ausgewiesen. Bei Einlosung oder Riickgabe des
BEST-Tokens wurde die passivierte Verbindlichkeit zum jeweiligen Marktwert im Zeitpunkt der
Einldsung oder Rickgabe reduziert. Weiters war es dem User mdglich, beginnend mit 16.12.2021
in das neue System des BEST 2.0 als ,Trade-Token" zu optieren. Ab diesem Zeitpunkt wurden BEST
2.0 Token als andere Vorrate klassifiziert und bewertet (siehe Kapitel B zu Vorraten). Eine
Zustimmung zum neuen BEST 2.0 flihrte ebenfalls zur Verminderung der Leistungsverpflichtung aus
den in Umlauf befindlichen BEST-Tokens.

Die gesamten verbliebenen Verbindlichkeiten fir BEST 1.0 wurden im Jahr 2023 aufgeldst, da
Bitpanda GmbH, Wien davon ausgeht, dass die Kunden BEST 1.0 nicht mehr als Gutschein
verwenden werden gemaB AFRAC 32 Rz 94.

Forderungen in fremder Wahrung wurden mit dem Referenzkurs der EZB zum 31. 12. bzw. mit dem
niedrigeren Anschaffungskurs bewertet.
Verbindlichkeiten in fremder Wé&hrung wurden mit dem Referenzkurs der EZB zum 31. 12. bzw. mit

dem hoheren Anschaffungskurs bewertet.

7. Kritische Ermessensentscheidungen bei der Rechnungslegung und Grinde  von

Schatzungsunsicherheiten

Bei der Erstellung des Abschlusses wurden Ermessensentscheidungen und Schatzungen
vorgenommen, die sich auf die Anwendung der Rechnungslegungsgrundsdtze und die
ausgewiesenen Betrdage der Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrage und Aufwendungen

auswirken.

Kritische Beurteilungen bei der Anwendung der Rechnungslegungsgrundsatze Informationen lber

Ermessensentscheidungen bei der Anwendung von Rechnungslegungsgrundsatzen, die die groBten
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Auswirkungen auf die im Jahresabschluss ausgewiesenen Betrage haben, sind in den folgenden

Bereichen enthalten:

e Phantom-Stock-Plane (PSOP): Beurteilung moglicher Verpflichtungen (Rlckstellung) und
Unternehmensbewertung als Grundlage fiir die Hohe der Verpflichtung

e Die Bewertung der latenten Steuern: eine inharente Unsicherheit aufgrund von Schatzungen

zukUnftiger steuerlicher Ereignisse und Entwicklungen

In die obigen Bewertungen flieBen Annahmen der Geschaftsflihrung zur Entwicklung des Krypto-
Marktes ein. Wenn diese Annahmen nicht eintreten, kdnnen Zuschreibungen oder Abschreibungen

in kiinftigen Abschlissen erforderlich sein.

C. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ UND ZUR GEWINN- UND
RLUSTRECHNUNG

VE

1.

1.1.

1.2,

1.3.

Anlagevermogen

Die Entwicklung des Anlagevermégens und die Aufgliederung der Jahresabschreibung und -

zuschreibungen nach einzelnen Posten sind aus der Beilage I zum Anhang ersichtlich.

Im laufenden Jahr ergab sich keine auBerplanmaBige Abschreibung. Im Jahr 2022 ergab sich
eine auBerplanmaBige Abschreibung in Hohe von TEUR 22.262 flir die Anteile an verbundenen
Unternehmen (Bitpanda Custody Ltd) sowie fiir nicht abnutzbare Kryptoassetbestédnde in Héhe
von TEUR 12.746, die unter dem Posten immaterielle Vermdgensgegenstdnde ausgewiesen
wurden. 2023 ergab sich eine Zuschreibung fir die nicht abnutzbare Kryptoassetbestande in
Hohe von EUR 11.472.783,94.

Im Jahr 2023 erfolgten keine Zuschreibungen auf Finanzanlagen (2022: TEUR 0).
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1.4. Die Gesellschaft war zum Stichtag an folgenden Unternehmen beteiligt (§ 238 Abs. 1 Z 4 UGB):

Eigenkapital Jahresgewinn /
: . -verlust
Name und Sitz der Anteil
Gesellschaft % laufendes Jahr Vorjahr laufendes Jahr Vorjahr
31.12.2023 31.12.2022 1.1.2023-31.12.2023 | 1.1.2022-31.12.2022
Bitpanda Payments EUR 1.247.880,49 | TEUR 1.152 EUR 96.005,12 TEUR 109
GmbH* 100
Sitz Wien
Bitpanda Metals GmbH * 100 EUR 1.950.571,48 TEUR 1.606 EUR 344.254,85 TEUR 1.153
Sitz Wien
Bitpanda Customer Care
GmbH * 100 EUR 770.207,80 TEUR 530 EUR 257.748,10 TEUR 305
Sitz Wien
Bitpanda Financial
Services GmbH * 100 EUR 589.454,45 TEUR 414 EUR 175.221,11 TEUR 92
Sitz Wien
Bitpanda Asset
Management GmbH * 100 EUR 2.415.736,60 TEUR 1.166 EUR 0,00 TEUR 31
Sitz Berlin
Bitpanda Issuance GmbH
* 100 EUR 92.732,53 TEUR 96 EUR -2.937,10 TEUR 64
Sitz Berlin
Bitpanda Technology UK
Ltd * 100 GBP 546.511,25 TGBP 422 GBP 167.238,12 TGBP 481
Sitz London
Bitpanda Technology sp.
Z.0.0. * 100 PLN 1.811.804,21 TPLN 1.212 PLN 599.436,37 TPLN 780
Sitz Krakau
Bitpanda Teknoloji A.S. 100 |TRY 36.106.574,44 | TRY 11.658 | TRY 26.382.145,49 TTRY 9.152
Sitz Istanbul
i *
BP 22 Pfandleihe GmbH 100 EUR 34.578,66 TEUR 35 EUR -421,34 TEUR 0

Sitz Linz (in Liquidation)

* Flr diese Gesellschaften liegen noch keine finalen Jahresabschllisse vor.

Die Abspaltung der Pantos GmbH
Die Bitpanda GmbH, Wien hat ihre 100%ige Beteiligung an der Pantos GmbH gemaB KFS/RL 25 riickwirkend
zum 31. Dezember 2022 auf der Grundlage des Spaltungsvertrages vom 26. September 2023 auf die SASR

BETA Neunundzwanzigste Beteiligungsverwaltung GmbH abgespalten. Die SASR BETA Neunundzwanzigste

Beteiligungsverwaltung GmbH ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Bitpanda Group AG, Schweiz und

damit eine Schwestergesellschaft der Bitpanda GmbH, Wien. Die Abspaltung wurde am 17. Oktober 2023

rechtskraftig eingetragen.
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Die Abspaltung der UK-Tochtergesellschaften
Die Bitpanda GmbH, Wien hat ihre 100%igen Beteiligungen an den folgenden britischen Gesellschaften

gemaB KFS/RL 25 riickwirkend zum 31. Dezember 2022 auf der Grundlage des Spaltungsvertrages vom 31.
Juli 2023 auf die SASR BETA Neunundzwanzigste Beteiligungsverwaltung GmbH abgespalten:

- Bitpanda Financial Services UK Ltd

- Bitpanda UK Limited

- Bitpanda Custody Ltd

Die Abspaltung der britischen Gesellschaften wurde am 5. September 2023 rechtlich eingetragen.

Carve-out von OneTrading (vormals Bitpanda Pro

Die OneTrading Holding B.V. (vormals Bitpanda Pro Holding B.V.), Niederlande, héalt den OneTrading-
Teilkonzern, der die OneTrading Exchange (vormals Bitpanda Pro Exchange) betreibt. Infolge der von der
OneTrading Holding B.V. getatigten Series A Investition, die am 31. Mdrz 2023 abgeschlossen wurde, wurde
die Beteiligung der Bitpanda GmbH, Wien von ehemals 100% auf 49,99% im Jahr 2023 reduziert.

Die Bitpanda GmbH, Wien hat ihre verbleibende 49,99%ige Beteiligung an der OneTrading Holding B.V
gemaB KFS/RL 25. rickwirkend zum 31. Dezember 2022 auf der Grundlage des Spaltungsvertrags vom 26.
September 2023 auf die BP 23 Pro Holding GmbH abgespalten. Die Abspaltung wurde am 16. November
2023 rechtskréftig eingetragen.

Die BP 23 Pro Holding GmbH ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Bitpanda Pro 22 B.V., Niederlande,
die wiederum eine 100%ige Tochtergesellschaft der Bitpanda Group AG, Schweiz ist.

Die Verminderung des bilanziellen Eigenkapitals durch die oben genannten Abspaltungen ist in der Gewinn

- und Verlustrechnung in der Position 20. Abspaltung von Beteiligungen dargestellt.

2. Umlaufvermégen

2.1. Die Wertpapiere und Anteile werden zum Stichtag in Héhe von EUR 224.731.796,02 (2022: TEUR
178.558) ausgewiesen. In diesem Posten sind die Aktien und ETFs in Hohe von EUR
138.424.846,80 (2022: TEUR 109.514) enthalten. Der beizulegende Zeitwert (Marktwert) dieser
Aktien und ETFs betrdgt EUR 149.767.405,05 (2022: TEUR 87.977). Fir Aktien und ETFs, die
eine Bewertungseinheit mit den Digital Securities bildeten, ergab sich eine Abwertung im Ausmaf
von EUR 526.006,72 (2022: TEUR 1.432). Die Abwertung der Aktien und ETFs, die keine
Bewertungseinheit mit den Digital Securities bildeten betrug EUR 172.948,22 (2022: TEUR 182).
Weiters sind unter diesen Posten Money Market Funds in Héhe von EUR 86.306.949,22 (2022:
TEUR 68.998) sowie sonstige Wertpapiere in Hohe von EUR 0,00 (2022: TEUR 46) ausgewiesen.
Der beizulegende Zeitwert (Marktwert) der Money Market Funds belief sich auf EUR
86.902.208,20 (2022: TEUR 69.186).
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2.2. Die Entwicklung der aktiven latenten Steuern stellte sich wie folgt dar:

Stand Stand
Auflosung Zufiihrung
01.01.2023 31.12.2023
Aktive latente 31.451.903,05 2.732.660,59 28.719.242,46
Steuern
davon aus 30.295.219,67 2.750.721,98 27.544.497,69
Verlustvortrdgen

2.3. Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden ausschlieBlich unter der
Position sonstige Forderungen und Vermdégensgegenstande im Wert von EUR 242.929,74 (2022:
TEUR 424) ausgewiesen. Unter den sonstigen Forderungen und Vermdgensgegenstdanden waren
im Jahr 2023 sowie im Jahr 2022 keine Ertrdge enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag

zahlungswirksam werden.

2.4. In den Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen sind Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen in H6he von EUR 8.266.273,17 (2022: TEUR 22.164) und sonstige Forderungen

in Hohe von EUR 2.965.706,81 (2022: TEUR 19.410) ausgewiesen.

3. Eigenkapital

3.1. Im Jahr 2023 wurde die im Jahr 2022 dotierte freiwillig gebundene Kapitalriicklage in eine
ungebundene Kapitalriicklage umgebucht. Zu der Entwicklung des Eigenkapitals - siehe Beilage
II zum Anhang.
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4.1. Die Steuerriickstellungen gliederten sich zum Stichtag wie folgt:

Stand Stand
Verwendung Auflésung Zufiihrung
01.01.2023 31.12.2023
EUR EUR EUR EUR EUR
Rickstellung fir
358.354,69 358.354,69 0,00 1.933.095,41 1.933.095,41
Korperschaftsteuer
358.354,69 358.354,69 0,00 1.933.095,41 1.933.095,41

4.2. Die Sonstige Rickstellungen betreffen Riickstellungen fiir PSOP und sonstige Riickstellungen wie
im Rickstellungsspiegel dargestellt.

Die folgende Tabelle zeigt die Entwicklung der ausstehenden Phantomaktien fir PSOP I und PSOP

II fir jeden Berichtszeitraum:

Anzahl der PSOP Shares 31.12.2023

01.01.2023 N 31.12.2023 31.12.2023
zugesagt verfallen riickgekauft
ausstehend ausstehend davon vested
PSOP I 675.76 77.03 -82.41 0 670.38 519.93
davon Panda Grant 134.79 0 -42.18 0 92.61 46.25
PSOP II 165.55 58.21 -33.22 0 190.54 82.62
Total 841.31 135.24 -115.63 0 860.92 602.55
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Anzahl der PSOP Shares 31.12.2022

01.01.2022 Anpassung . 31.12.2022 31.12.2022
zugesagt verfallen riickgekauft
ausstehend PSOP* ausstehend davon vested
PSOP I 587.07 -72.46 209.66 -48.51 0 675.76 413.87
davon Panda Grant 0 0 139.70 -4.91 0 134.79 0
PSOP II 245.48 -63.25 53.13 -69.81 0 165.55 64.23
Total 832.55 -135.71 262.79 -118.32 0 841.31 478.10

* Die ausstehenden PSOP-Shares wurden aufgrund einer Anderung im PSOP Plan Setup zum 01.01.2022

angepasst.

Aufgrund der PSOP-Programme besteht zum 31. Dezember 2023 eine langfristige Riickstellung
inklusive Lohnnebenkosten in H6he von EUR 19.663.307,16 (2022: TEUR 17.623). Die
durchschnittliche Restlaufzeit bis zur Unverfallbarkeit aller PSOP-Anteile betragt 0,44 Jahre flr
PSOP I, 1,58 Jahre fiir den Panda Grant und 1,53 Jahre flir PSOP II.

Auf der Grundlage der Unternehmensbewertung in Héhe von rund Mrd. EUR 1,255 (2022: Mrd.
EUR 1,3) wurde die Rickstellung im Geschdftsjahr angepasst.

Bei der Rickstellung fir ,Loan Notes Custody" (Earn out - Vereinbarung) in Héhe von EUR
8.484.886,37 (2022: TEUR 10.376) handelt es sich um Zahlungen fir den Kauf von Bitpanda

Custody Ltd., welche auf der Erreichung von festgelegten Zielen basieren.

Weiters wurden unter den sonstigen Personalriickstellungen Lohnnebenkosten fir
Mitarbeiterboni in Héhe von EUR 2.115.218,10 (2022: TEUR 1.655) riickgestellt.

Die Rickstellungen fiir Sonstiges umfassen Kosten fiir die Finanzmarktaufsichtsbehérde in Hohe
von EUR 1.488.102,98 (2022: TEUR 1.541).
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Die sonstigen Rickstellungen setzen sich zum Stichtag wie folgt zusammen:

Stand Auflosung Verwendung Zufithrung Stand
Beschreibung 01.01.2023 31.12.2023
PSOP 17.622.749,83 0,00 0,00 2.040.557,33 19.663.307,16
Loan Notes Custody 10.376.000,00 0,00 2.484.354,66 593.241,03 8.484.886,37
Noch nicht konsumierter
Urlaub 1.852.976,20 0,00 1.852.976,20 2.013.307,01 2.013.307,01
Sonstige
Personalriickstellungen 1.986.861,90 0,00 360.707,47 987.020,16 2.613.174,59
Rickstellung fur
Abschlussprifer 221.500,00 0,00 221.500,00 316.320,00 316.320,00
Rickstellung fur BTS
Umsatzbeteiligung 0,00 0,00 0,00 268.791,88 268.791,88
Rickstellung fir nicht
fakturierte Leistungen 4.435.847,70 0,00 4.435.847,70 1.051.527,01 1.051.527,01
Rickstellung fur Sonstiges 1.827.638,92 277.435,94 0,00 0,00 1.550.202,98
Total 38.323.574,55 277.435,94 9.355.386,03 7.270.764,42 35.961.517,00

5. Verbindlichkeiten

5.1. Unter der Position Verbindlichkeiten aus User Wallets werden die Guthaben von Kunden auf FIAT-
Wallets in H6he von EUR 95.483.672,31 (2022: TEUR 113.237) ausgewiesen.
Weiters wurden unter dieser Position auch Verbindlichkeiten aus ,Digital Securities" oder ,A-
Token™ in der H6he von EUR 145.600.720,16 (2022: TEUR 112.365) ausgewiesen, welche

finanzielle Kontrakte in Bezug auf Aktien und ETFs (Finanzkontrakte mit eingebetteten Derivaten)

darstellen. Der beizulegende Zeitwert (Marktwert) der Digital Securities belief sich auf EUR
150.544.086,73 (2022: TEUR 88.532). Die Wertentwicklung der Digital Securities entsprach im

Geschaftsjahr der Wertentwicklung der zugrundeliegenden Aktien und ETFs, die im eigenen

Wertpapierdepot gehalten und dem Umlaufvermdgen gewidmet wurden. Gehaltene Aktien und

ETFs dienten als Sicherungsinstrument fiir die Digital Securities.
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

Im Zusammenhang mit Verbindlichkeiten aus Digital Securities, die eine Bewertungseinheit mit
den Aktien und ETFs bilden, ergab sich eine Aufwertung im AusmaB von EUR 550.150,70 (2022:
TEUR 91).

Im Zusammenhang mit Verbindlichkeiten aus Digital Securities, die keine Bewertungseinheit mit
den Aktien und ETFs bilden, ergab sich eine Aufwertung im AusmaB von EUR 160.165,33 (2022:
TEUR 8).

Cash Plus, ein weiteres neues Produkt, das im Jahr 2023 eingefiihrt wurde, ermdglicht es
Bitpanda-Kunden, (ber die Bitpanda-Plattform regelmaBig und automatisch zu einem
bestimmten Zeitpunkt F-Token in A-Token mit Geldmarktfonds als Basiswert umzuwandeln. Die
Kunden kdénnen den Basiswert aus vorselektierten Geldmarktfonds fir EUR-, GBP- und USD-
Derivatkontrakte wahlen. Die Verbindlichkeiten flir Cash Plus in Hohe von EUR 30.462.444,38

(2022: TEUR 0) werden unter der Position Verbindlichkeiten aus User Wallets ausgewiesen.

Bitpanda GmbH, Wien hat im Jahr 2023 ein Produkt namens Leverage eingefiihrt. Leverage
ermaoglicht es den Kunden, mit einer héheren Hebelwirkung zu handeln, als der Betrag, den sie
investiert haben. Das Produktangebot kann in 2 Kategorien unterteilt werden - Long und Short.
Bitpanda GmbH, Wien bietet ein 1,9X Long-Produkt an, was bedeutet, dass die Hebelwirkung
des Kunden das Zweifache des urspringlich investierten Geldbetrags betrégt. Das Short-Produkt
bietet keinen Multiplikator, sondern bietet den Kunden die Mdglichkeit, auf fallende Kurse zu
setzen. Die Verbindlichkeiten fir Leverage in Héhe von EUR 8.222.416,54 (2022: TEUR 0)
werden unter der Position Verbindlichkeiten aus User Wallets ausgewiesen und beinhalten auch

den Bewertungseffekt zum Stichtag.

In den Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen sind Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen in Hohe von EUR 2.949.335,40 (2022: TEUR 2.692) und sonstige

Verbindlichkeiten in H6he von EUR 0,00 (2022: TEUR 3.750) ausgewiesen.

Der Gesamtbetrag an Verbindlichkeiten, die eine Restlaufzeit von mehr als 1 Jahr aufweisen,
betrug zum Stichtag EUR 9.598,80 (2022: TEUR 16).

Alle Verbindlichkeiten hatten analog zum Vorjahr eine Restlaufzeit unter 5 Jahren.

Im Posten sonstige Verbindlichkeiten wurden Aufwendungen in der Hohe von EUR 951.654,19

(2022: TEUR 7.445) erfasst, die erst nach dem Abschlussstichtag zahlungswirksam werden.
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1.1. Die Aufgliederung der Umsatzerlése nach Tatigkeitsbereichen ergab im Geschéftsjahr folgende

Zusammensetzung:

2023 2022
Tatigkeitsbereiche TEUR TEUR
Umsatzerlose Broker 1.823.163 2.211.342
Provisionsertrage Leverage 3.304 0
Umsatzerlése External Exchange 390.211 27.590
Umsatzerldse BEST Token 43.375 62.221
Umsatzerldse Staking 21.651 3.820
Umsatzerlose
Zahlungsdienstleistung 4.083 6.680
Umsatzerldse Intercompany 1.770 4.179
Total 2.287.557 2.315.832

1.2. Der Materialaufwand umfasst im Wesentlichen Kosten im Zusammenhang mit Umsatzerldsen

Broker und Umsatzerlésen BEST Token.
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1.3. Die Ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen umfassen folgende Kategorien:

2023 2022

Kategorie TEUR TEUR
Miet- und Lizenzaufwand 19.750 17.773
Verrechnung

15.147 25.440
Intercompany
Verlust aus Bewertung

10.670 4.834
Digital Securities
Verlust aus Bewertung

12.058 7.824
Aktien und ETFs
Beratungsaufwand 7.518 22.217
Mitarbeiteriiberlassung 5.539 19.820
Marketingaufwand 5.154 25.428
Spesen 2.045 2.978
Abwertungsaufwand 846 11.085
Instandhaltung 1.133 2.978
Sonstige* 17.456 13.541
Total 97.316 153.918
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3.

3.1.

*Die Posten Sonstige umfassen unter anderem die Bewertung der Derivatverbindlichkeit aus
Leverage (TEUR 4.068) (2022: TEUR 0) und Market Maker Fremdwé&hrungsverluste (TEUR 3.248)
(2022: TEUR 0).

Die Aufwendungen fiir den Abschlussprifer beliefen sich auf EUR 216.000,00 (2022: TEUR 141)
flr die Jahresabschlusspriifung sowie EUR 18.000,00 (2022: TEUR 53) fur die Sonderleistungen.

Im Geschaftsjahr 2023 fanden keine marktuniblichen Transaktionen mit nahestehenden

Unternehmen oder Personen statt, die von wesentlichem Umfang waren.

Im Posten Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sind Aufwendungen in Hohe von EUR

4.713.244,16 (2022: TEUR 25.758 Ertrédge) ausgewiesen. Darin sind Aufwendungen aus der

Auflosung aktiver latenter Steuern in Hohe von EUR 2.732.660,59 (2022: TEUR 28.470
Zuflihrung) enthalten.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Der Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz
nicht ausgewiesenen Sachanlagen belief sich zum Stichtag flir das folgende Geschaftsjahr auf
EUR 2.989.461,21 (2022: TEUR 2.496) und fir die kommenden finf Jahre auf EUR 7.446.014,55
(2022: TEUR 8.044).

AuBerbilanzielle Geschafte

Es bestehen keine Geschafte, die weder in der Bilanz ausgewiesen noch gem. § 238 Z 10 UGB

oder § 199 UGB anzugeben sind, aus denen wesentliche Risiken oder Vorteile entstehen.

C. SONSTIGE ANGABEN

1.

2.

Die durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer (,Full time equivalents") betrug im Geschaftsjahr
(§ 239 Abs. 1 Z 1 UGB):

2023 2022

Angestellte 435 592

In der Gewinn- und Verlustrechnung wurden Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen
in Héhe von EUR 358.845,94 (2022: TEUR 482) ausgewiesen.
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3. Steuerliche Gruppe

Im Geschéaftsjahr 2023 war die Bitpanda GmbH Gruppentrager einer steuerlichen Gruppe gemaBl
§ 9 KStG mit folgenden Gruppenmitgliedern:

- Bitpanda Payments GmbH (09 368/2318)

- Bitpanda Metals GmbH (09 368/2300)

- Bitpanda Customer Care GmbH (12 786/5624)

- Bitpanda Financial Services GmbH (12 822/9580)

Am 15. Dezember 2022 wurde eine Steuerumlagevereinbarung fir die angewandte Steuergruppe
ab dem Geschaftsjahr 2022 unterzeichnet. Der dem Steuerausgleich zugrunde liegende Steuersatz
betragt fir das GJ 2023 24% (ab dem GJ] 2024 wird der Steuersatz auf 23% gemaB § 22 Abs. 1
KStG gesenkt). Der in Ziffer 3.3 des Steuerumlagevertrags definierte Steuergruppenvorteil wird
zu 80 % auf alle gewinnbringenden und zu 20 % auf alle verlustbringenden
Steuergruppenmitglieder aufgeteilt.

4. Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es gibt keine weiteren Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die sich auf den Jahresabschluss 2023

wesentlich auswirken.

5. Sonstiges

Es besteht keine Verpflichtung zur Einrichtung eines Aufsichtsrates.

Im Geschaftsjahr 2023 waren als Geschéftsflihrer bestellt:
Eric Demuth, geb. 21.01.1987, vertritt bis 30.08.2023 selbstandig
Paul Klanschek, geb. 18.02.1990, vertritt bis 30.08.2023 selbstdndig

Lukas Enzersdorfer-Konrad, geb. 18.10.1990, vertritt seit 31.08.2023 selbstandig
Jonas Larsen, geb. 12.06.1984, vertritt seit 31.08.2023 selbstdndig
Mag. Philipp Bohrn, geb. 27.11.1982, vertritt seit 01.02.2024 selbsténdig

GemaB § 242 Abs. 4 UGB unterbleibt die Angabe der Bezlige der Mitglieder der Geschaftsfiihrung.
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Zum 31.12.2023 bestand fir die Bitpanda GmbH, Wien keine Verpflichtung einen
Konzernabschluss aufzustellen, da den Tochtergesellschaften eine untergeordnete Bedeutung
zukommt (§ 249 Abs 2 UGB). Die Gesellschaft wird in den Konzernabschluss der Bitpanda Group
AG, Hardstrasse 201, 8005, Zirich, Schweiz, einbezogen.

,——DocusSigned by:

(ukas Enmirsdorfur—ko

LE245F1F428A74BS,..
Lukas Enzersdorfer-Konrad

Wien, am 09-04-2024

,——DocusSigned by:

09-04-2024 Jowas [arsun

\—— 1DA7279C8ABT74EB...
Jonas Larsen

Wien, am

Signed by:

Plilipp Bolum
Wien, am 09-04-2024 Mag. PRITpp-BoRrn 0
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LAGEBERICHT

em. § 243 UGB
(Betrage in EUR)

A. GESCHAFTSVERLAUF UND WIRTSCHAFTLICHE LAGE

1.

Struktur des Unternehmens und wirtschaftliches/globales Umfeld und Bereiche in
denen das Unternehmen tétig ist

Bitpanda GmbH wurde 2014 als Dienstleister in Bezug auf virtuelle Wahrungen gegriindet. Die
wichtigsten Vorteile einer benutzerfreundlichen Einzelhandels- Investment- Plattform waren
bequemer und sicherer Zugang zu Krypto-Assets flir europadische Einzelhandelsinvestoren mit
wenig Erfahrung, die alle technischen Komplexitaten im Zusammenhang mit Investitionen und
Besitz von Krypto-Assets vereinfachte. Seitdem haben sich sowohl die Branche als auch Bitpanda
stark entwickelt. Krypto-Assets wurden von friithen Innovatoren und Technologie-Enthusiasten
weitgehend Ubernommen, wdhrend die zugrunde liegende Blockchain-Technologie in mehrere
Protokolle einfloss. Dartber hinaus hat Bitpanda bereits begonnen, Blockchain-Technologie
einzusetzen, um die Einstiegshtirden flir andere Anlageklassen zu senken. Durch die Digitalisierung
von Aktien, Metallen und Rohstoffen sind sie flir jeden rund um die Uhr zugédnglich. Gleichzeitig
verstehen Europder zunehmend die Notwendigkeit, fir ihre Zukunft zu investieren. Als Ergebnis
sehen wir, dass Einzelhandelsinvestitionen in dhnlicher Weise wie in den USA und GroBbritannien
einen Verlauf nehmen, wo Einzelhandelsinvestoren kurz-, mittel- und langfristige Anlagechancen
Uber mehrere Anlageklassen hinweg kaufen und handeln. Angetrieben von diesem Trend ist
Bitpanda zu einer der fiihrenden Investment-Plattformen fir Krypto- und andere digitale Assets in
Europa geworden. Wahrend die Struktur und das Geschaftsmodell von Bitpanda in den ersten
Jahren von der Broker-Plattform dominiert wurden, entwickelte das Unternehmen weitere
Lésungen (z. B. Bitpanda Pro und Bitpanda Technology Solutions / Whitelabel) und wurde dadurch

zu einem zentralen Investment Player.

Im Kern der Gruppenstruktur steht die DNA von Bitpanda als Technologieunternehmen mit starken
Ingenieurkompetenzen und einer soliden Infrastruktur. Mit der Bitpanda-Plattform als zentralem
Element des Geschaftsmodells richten sich die beiden Vertriebskandle Bitpanda.com und BTS an
ein breites Spektrum von Kunden. Wahrend Bitpanda.com als direkter Kanal konzipiert ist,
konzentriert sich BTS auf Partnerschaften und einen B2B2C-Ansatz. Die Kernnutzersegmente sind

Privatpersonen sowie Unternehmen und Geschaftskunde.

Kryptoindustrie

Im Jahr 2023 erlebte der Kryptowahrungsmarkt eine bemerkenswerte Veranderung der Dynamik
nach den turbulenten Ereignissen von 2022. Trotz einer 40%igen Reduktion der globalen Krypto-
Spot-Handelsvolumen im Vergleich zum Vorjahr, erholte sich die Gesamtmarktkapitalisierung der

Kryptowahrungen signifikant von 832 Milliarden Dollar auf 1.725 Milliarden Dollar, hauptsachlich
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angetrieben durch filhrende Vermdégenswerte wie Bitcoin und Ethereum. Die traditionellen
Aktienmarkte spiegelten diese Erholung wider, wobei der S&P 500 und der NASDAQ erhebliche
Gewinne verzeichneten, obwohl das Wachstum hauptsachlich auf einige Technologieunternehmen
konzentriert war. Der Markt erlebte Volatilitat aufgrund von Ereignissen wie dem Zusammenbruch
namhafter Banken, aber die Landschaft begann sich zur Mitte des Jahres zu stabilisieren. Ein
Wendepunkt war die Genehmigung von elf US Bitcoin Spot ETFs durch die SEC Anfang 2024, eine
Entscheidung, die eine bedeutende Veranderung in der regulatorischen und Investitionslandschaft
von Kryptowahrungen markierte. Obwohl die anféangliche Reaktion auf diese ETFs gemischt war,
sieht Bitpanda diese Entwicklung als einen positiven Schritt zur Integration digitaler
Vermdgenswerte in die traditionelle Finanzwelt, trotz einiger Kompromisse bei den Kernvorteilen

von Kryptowahrungen.

Das Jahr 2023 markierte eine Phase vorsichtiger Erholung und regulatorischer Fortschritte auf dem
Kryptowahrungsmarkt. Bitpanda beobachtete ein Wiederaufleben des Interesses an risikoreichen
Vermodgenswerten und die Erwartung der SEC-Genehmigung von elf US Bitcoin Spot ETFs, was zu
héheren Handelsvolumen und einer erhéhten Krypto-Adoption in traditionellen Finanzsektoren
fuhren wird. Das Management von Bitpanda ist optimistisch bezlglich ihres langfristigen
Potenzials, digitale Vermdgenswerte als anerkannte Anlageklasse zu etablieren und eine Synergie

zwischen traditionellen und digitalen Finanzprodukten zu férdern.

Wirtschaftliches Umfeld

Abgesehen von der zunehmenden regulatorischen Aufmerksamkeit befinden wir uns trotz des
starken Aufschwungs der Preise risikoreicher Vermdégenswerte in den letzten Quartalen immer
noch in einer schwierigen Makrophase. Der jingste Inflationsbericht fir Dezember 2023 zeigte,
dass die US-Inflation im Vergleich zu den vorherigen Monaten leicht gestiegen ist. Die allgemeine
Inflation lag im Dezember bei 3,4%, (iber der Konsensschatzung von 3,2%, und die Kerninflation
von 3,9% lag ebenfalls unter den Erwartungen von 4,0%. Wichtig ist, dass dies das niedrigste

Niveau der Kerninflation seit September 2021 war.

Nach dem letzten Inflationsbericht erwartet der Markt derzeit keine weiteren Zinserhéhungen. Die
Fed-Fonds-Futures preisen nun eine 93%ige Wahrscheinlichkeit ein, dass die Fed im Mai 2024
beginnen wird, die Zinsen zu senken und dass der Fed-Fonds-Satz bis Ende 2024 unter 4% liegen
wird. Abgesehen von der positiven Entwicklung der US-Inflationsdaten bleibt abzuwarten, ob es
der Fed gelingen wird, die historisch eher unwahrscheinliche "sanfte Landung" zu erreichen, da
bedeutende Unsicherheitsfaktoren im kommerziellen Immobilienmarkt und einige Schwierigkeiten
mit dem Auslaufen des Bank Term Funding Program (das BTFP wurde im Frihjahr 2023 eingefihrt,

um die Schwierigkeiten im Bankensystem anzugehen, wie oben erwahnt) bestehen bleiben.

Es ist jedoch schwierig vorherzusagen, inwieweit die USA als dominanter Markt flr risikoreiche
Vermdgenswerte in eine Rezession eintreten werden oder nicht. Die inverse Zinskurve warnt seit
einiger Zeit vor einem Abschwung, aber die Steilheit, die wir in letzter Zeit gesehen haben, ist

etwas, das typischerweise um Rezessionen herum auftritt.

Unabhédngig davon, wie sich die makrookonomische Situation entwickelt, haben die MaBnahmen,

die wir in den letzten Monaten ergriffen haben, eine Struktur geschaffen, die es uns - durch strenge
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Kostenkontrolle und Risikomanagement bei gleichzeitiger Erweiterung unseres Produktportfolios -

ermdglicht, auf alle Eventualitaten vorbereitet zu sein.

Wettbewerb

Trotz der Aufregung um die bevorstehende Genehmigung von ETFs prasentieren die Vereinigten
Staaten weiterhin ein komplexes regulatorisches Umfeld fir die Kryptowahrungsindustrie. Mit einer
globalen Nutzerbasis von mehr als einer halben Milliarde halten US-Regulierungsbehdrden wie die
SEC und CFTC einen strengen Ansatz aufrecht, der oft in DurchsetzungsmaBnahmen gegen
Branchenteilnehmer resultiert. Im November 2023 verhdngte das Justizministerium eine
bedeutende Geldstrafe von 4,3 Milliarden Dollar gegen Binance, eine der hochsten
Unternehmensstrafen in  der US-Geschichte, wegen VerstéBen gegen Gesetze zur
Geldwaschebekampfung und Sanktionen. Changpeng Zhao, der CEO von Binance, stimmte zu,
sich schuldig zu bekennen und zuriickzutreten, was es dem Unternehmen ermdéglichte, den Betrieb
fortzusetzen und einen potenziellen Zusammenbruch abzuwenden. Diese Ldsung wird erwartet,
den Markt langfristig positiv zu beeinflussen, im Gegensatz zu einem plétzlichen Ausfall der
Plattform. Binance hat jedoch bereits einen Riickgang seines Marktanteils verzeichnet, von 60%

auf 38% im globalen Handelsvolumen.

Zusatzlich standen andere groBe Krypto-Firmen wie Kraken und Coinbase vor regulatorischen
Herausforderungen. Kraken einigte sich mit der SEC auf eine Zahlung von 30 Millionen Dollar und
stellte seine Staking-Dienste ein, wahrend Coinbase wegen des Betriebs ohne ordnungsgemafe
Registrierung und wegen Problemen im Zusammenhang mit seinem Staking-Programm angeklagt
wurde. Das Ergebnis dieser Falle bleibt ungewiss, mit geteilten Expertenmeinungen Uber die
Wahrscheinlichkeit, dass Coinbase die Anklagen abwehren kann. Die Gberraschende Ankiindigung
von Bittrex, seine US-amerikanischen und globalen Operationen einzustellen, fligt den
regulatorischen Unsicherheiten der Branche hinzu. Diese Entwicklungen unterstreichen die
Notwendigkeit klarer und koharenter Krypto-Regulierungen und heben hervor, warum andere

Jurisdiktionen fir die Krypto-Industrie attraktiver sein kénnten als die USA

2. Geschiftsverlauf

Dynamischer Start in das Jahr

Nach den Turbulenzen auf dem Kryptomarkt Ende 2022 hat sich Bitpanda im ersten Halbjahr 2023
intensiv mit Kostenreduzierung- und UmstrukturierungsmaBnahmen beschaftigt. Im Laufe des
Jahres verlagerte das Unternehmen seinen Schwerpunkt auf die Lokalisierung, Kommerzialisierung
und Implementierung einer neuen Geschaftsstrategie. Diese Strategie legte den Schwerpunkt auf
die Positionierung von Bitpanda.com (B2C) in Kernmarkten (d. h. Deutschland, Osterreich,
Schweiz, Frankreich) und die Ausweitung von Bitpanda Technology Solutions (B2B2C) in Europa
und moglicherweise darliber hinaus. Ziel war es, Bitpanda als Marktfihrer im Bereich
Einzelhandelsinvestitionen und -handel zu etablieren, ein einzigartiges Benutzererlebnis zu bieten

und als Infrastrukturanbieter flir Institutionen zu dienen.
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Die UmstrukturierungsmaBnahmen, die 2022 ergriffen werden mussten, waren flir die gesamte
Organisation duBerst herausfordernd, aber rlickblickend kann man feststellen, dass diese
MaBnahmen richtig und notwendig waren. Durch strenge Kostenoptimierungsprogramme und
einen starken Fokus auf Effizienz, Leistungsverbesserungen und Automatisierung ist es Bitpanda
gelungen, seine Kostenbasis im Jahr 2023 im Vergleich zum Vorjahr fast zu halbieren. Das gesamte
Handelsvolumen von 3,7 Milliarden Euro im Jahr 2023 lag leicht unter dem Niveau des Vorjahres.
Insbesondere im Q4 2023 wurde eine starke Verbesserung der Marktstimmung und ein Anstieg
der Preisniveaus beobachtet, was Q4 2023 zu einem der profitabelsten Quartale fiir den Bitpanda

Konzern seit der Griindung machte.

Wachstum von Bitpanda Technology Solutions

Nach der Umwandlung der White-Label/SaaS-Lésung in Bitpanda Technology Solutions hat
Bitpanda seine Vertriebsaktivitaten in den europdischen Markten intensiviert. Im Januar 2023
wurde der Dienst in Zusammenarbeit mit N26 gestartet, was eine bedeutende Expansion in
verschiedene européische Linder markierte. Uber das Jahr hinweg etablierte Bitpanda
Schlisselpartnerschaften und unternahm kooperative Projekte, insbesondere mit iCard (Bulgarien)

und Plum (GroBbritannien).

Einflihrung des Leverage Produkts

Bitpanda erweiterte sein Produktportfolio im Dezember 2022 mit der erfolgreichen Einfliihrung von
Leverage Trading. Aufbauend darauf rollte das Unternehmen im April 2023 ein verbessertes
Angebot an Contracts for Difference (CFDs) aus, das Handel in beide Richtungen fiir seine gesamte

europaische Kundenbasis ermdglichte.

Bitpanda Spotlight
Seit seiner Einfihrung im Méarz 2023 hat sich Bitpanda Spotlight als beliebte Plattform fir den
Handel mit neuen und volatilen Kryptoprojekten etabliert. Zu den bemerkenswerten

Errungenschaften gehdren die Listung mehrerer neuer Assets.

3. Zweigniederlassungen

Zum Bilanzstichtag existierten in Summe 10 Zweigniederlassungen der Bitpanda GmbH verteilt in

ganz Europa, die im Jahresabschluss der Bitpanda GmbH eine untergeordnete Bedeutung haben.

4. Wesentliche Ereignisse wahrend des Geschiftsjahres

Bitpanda Pro Carve Out

Um eine unabhédngige und zukunftssichere Struktur fiur Bitpanda Pro zu schaffen, wurde die
Gesellschaft ausgegliedert und konnte in Q1/2023 eine Series-A Finanzierungsrunde durchfiihren.
Nach dem Carve-Out hat das Unternehmen erfolgreich zu One Trading umfirmiert, mit der klaren
Vision, One Trading als die flihrende regulierte europdische Krypto-Boérse zu etablieren. Eine
Einrichtung innerhalb der bestehenden Bitpanda-Gruppe hatte nicht die gleichen

Wachstumschancen fiir One Trading geboten verglichen mit der neuen unabhangigen Struktur,
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5.

6.

was die primdre Motivation fir die Ausgliederung war. Nach der Series-A-Investition ist die

Bitpanda-Gruppe ein Minderheitsaktionar von One Trading.

BTS Partnerschaft mit der Raiffeisenlandesbank Niederdésterreich-Wien
Bitpanda erreichte 2023 einen wichtigen Meilenstein, indem eine Partnerschaft mit der
Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich-Wien eingegangen wurde, dem ersten namhaften
Kreditinstitut-Partner fur BTS. Nach mehreren Monaten der Vorbereitung ging die Kooperationim
Janner 2024 live und wird den Kunden von Raiffeisen Zugang zur Welt der digitalen

Vermodgenswerte Uiber die BTS-Infrastrukturlésung bieten.

Wesentliche Ereignisse nach dem Geschaftsjahr

Die MiCA (Markets in Crypto-Assets) Verordnung stellt den harmonisierten EU-
Regulierungsrahmen fiir Kryptowerte dar. Sie zielt darauf ab, den Schutz der Anlegerinnen und
Anleger zu erh6hen und zur Funktionsfahigkeit der Markte beizutragen, indem sie Rechtssicherheit
fir Innovationen im Bereich der Distributed-Ledger-Technologie bietet. Der GroBteil der MiCA-
Verordnung tritt Anfang 2025 in Kraft.

Als Reaktion auf neue Osterreichische Steuervorschriften, die ab dem 1. Januar 2024 in Kraft
treten, wird Bitpanda fiir Kunden, die in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtig sind, automatisch
Steuern auf bestimmte kryptobezogene Einkiinfte einbehalten und die einbehaltenen
Steuerbetrage an die Osterreichischen Steuerbehdrden abfiihren. Der Steuerabzug gilt fiur
Steuertatbestande, wie z.B. den Verkauf von Krypto-Assets, die ab dem 1. Méarz 2021 erworben

werden, mit einem Steuersatz von 27,5%.

Im ersten Quartal 2024 hat Bitpanda den Bitpanda Stock Option Plan (BSOP) eingefiihrt, der den
Phantom Stock Option Plan (PSOP) ersetzen soll.

Wahrend die Mitarbeiter flir den PSOP einen Vertrag mit der Bitpanda GmbH abgeschlossen haben,
werden die neuen Zuteilungen im Rahmen des BSOP ab dem 1. Januar 2024 von der Bitpanda
Group AG bereitgestellt. Dariber hinaus werden die Teilnehmer ermutigt, ihre bestehenden
verfallbaren und unverfallbaren PSOP-Zuteilungen bis zum 31. Dezember 2023 in den BSOP zu

Ubertragen.

Es gibt keine weiteren Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die sich auf den Jahresabschluss 2023

wesentlich auswirken.

Arbeitnehmerbelange

Die Organisationsstruktur des Unternehmens ist auf einen Betriebsort am Standort Wien
konzentriert, jedoch gibt es weitere Birostandorte in einigen (Haupt-)staddten Europas (zB Paris,

London, Berlin, Amsterdam, Mailand, Barcelona, Krakau).

Besondere Aufmerksamkeit wird der Gesundheit der Mitarbeiter gewidmet. Verschiedene Projekte
und Aktivitdten zielen auf ein proaktives Gesundheitsmanagement ab, bei dem Information und

Pravention im Vordergrund steht.
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Fur Aus- und Weiterbildung werden umfassende Budgets- und Trainingsprogramme zur Verfligung
gestellt. GroBes Augenmerk wird in personeller Hinsicht auf die Gewahrung von freiwilligen

Sozialleistungen gelegt.

Bitpanda hat 2023 durchschnittlich 435 Mitarbeiter beschaftigt (2022: 592). Die Aufwendungen
fir Personal betrugen in Summe 50,2 Mio. EUR (2022: 37,4 Mio. EUR).

7. Finanzielle Leistungsindikatoren (ausgewahlte Kennzahlen)

Einheit 2023 2022
Verbundene Unternehmen Anzahl 10 22
Netto-Umsatzerldse TEUR 155.158 82.104
EBITDA! TEUR 24,133 -137.968
EBITDA-Marge % 15.55% N/A
EBIT! TEUR 19.922 -155.851
EBIT-Marge % 12.84% N/A%
Jahresfehlbetrag / Jahresiiberschuss TEUR 13.647 -116.041
Bilanzsumme TEUR 467.876 457.980
Eigenkapital TEUR 140.405 162.134
Eigenkapitalquote % 30.01% 35.4%
Eigenkapitalrendite? % 9.02% N/A
Fremdkapital® TEUR 326.573 294.640
Fremdkapitalquote % 69.80% 64.33%
Gesamtkapitalrentabilitat* % 3.87% N/A

1 Dotierung der PSOP Rickstellung exkludiert
2 Uberschuss nach Steuern bezogen auf das durchschnittliche Eigenkapital
3 Das Fremdkapital enthélt keine Investitionszuschisse

4 Ergebnis vor Steuern und Zinsen im Verhaltnis zum Gesamtkapital (die durchschnittliche Bilanzsumme)
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Bitpanda war im Geschaftsjahr weiterhin mit einer Reihe von Herausforderungen konfrontiert, die
sich auf die Ertragslage des Unternehmens ausgewirkt haben, vor allem im ersten Halbjahr. Die
Umsatzerldse verringerten sich dementsprechend aufgrund des niedrigeren Trading-Volumens von
TEUR 2.315.832 auf TEUR 2.287.557. Die Material- sowie die Aufwendungen fir bezogene
Leistungen verringerten sich analog von TEUR 2.272.503 auf TEUR 2.175.370, was ebenso im
Zusammenhang mit dem niedrigeren Trading-Volumen auf der Bitpanda Plattform steht. Durch die
erheblichen Einsparungen bei den operativen Kosten (Personalaufwand, sonstige betriebliche
Aufwendungen) entstand ein Ergebnis vor Steuern von TEUR 18.360 im Vergleich zu TEUR -
141.800 im letzten Jahr.

Anzumerken ist, dass sich die Eigenkapitalquote dennoch unwesentlich von 35,4% in 2022 auf
30,0% in 2023 reduzierte. Der Grund daflr ist der Spaltungsverlust aufgrund der im Anhang
beschriebenen Abspaltungen, welcher ebenfalls dazu fiihrte, dass die Anteile an verbundenen
Unternehmen um TEUR 29.498 sanken.

Die Bilanzsumme verdnderte sich von TEUR 457.980 in 2022 auf TEUR 467.876, was im
Wesentlichen auf einen hoheren Vorratswert als auch eine Werterhéhung der langfristig gehaltene

Krypto-Assets aufgrund der positiven Kurs Entwicklung zurickzufiihren ist.

Passivseitig erhdhten sich die Verbindlichkeiten aus User FIAT-Wallets (inklusive Cash Plus) um
TEUR 13.133, was im Wesentlichen auf der positive Marktentwicklung im vierten Quartal basiert.
Als Gegenposition zu den Wertpapieren des Umlaufvermdgens erhdhten sich die Verbindlichkeiten

aus Digital Securities um TEUR 32.625, was auf eine mengenmaBige Erhdhung zurtckzufihren ist.

B. VORAUSSICHTLICHE ENTWICKLUNG UND RISIKEN DES UNTERNEHMENS

1. Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens

Bitpanda erlebte durch gezielte Marketinginvestitionen und einen erhéhten kommerziellen Fokus
ein betrachtliches Wachstum in 2023, was unsere Fahigkeit zur Skalierung und zur
Marktanteilserh6hung zeigt. Die ndchste Phase beinhaltet eine konzentrierte Anstrengung, um eine
dominante Position als Marktfiihrer in Schliisselregionen zu sichern: Deutschland, Osterreich, die
Schweiz und Frankreich. Um dieses Ziel zu erreichen, sind ein scharfer kommerzieller Fokus und
strategische Investitionen entscheidend. Unser Engagement erstreckt sich darauf, ein Gberlegenes
Produkt zu liefern, was eine erhebliche Verbesserung der Produkt- und Dienstleistungsqualitat
erfordert, um einen unvergleichlichen Wert zu bieten. Mit der Ergreifung einer einzigartigen
Gelegenheit zielen wir darauf ab, unsere Prasenz auf dem europédischen Markt vor der Einfihrung
von MiCA im Jahr 2025 zu skalieren. Unser Ubergeordnetes Ziel ist es, Europa zu dominieren und
die Fihrungsposition in den identifizierten Zielméarkten zu etablieren. Mit dieser Denkweise und
diesem Ansatz werden wir im ndachsten Schritt potenzielle neue Zielmarkte innerhalb und
auBerhalb Europas identifizieren und eine Strategie entwickeln, um unsere starke und regulierte

Plattform weiter auszubauen.

Die Skalierungsbemiihungen werden durch verschiedene Vertriebskanadle verfolgt. Fiir Bitpanda

Technology Solutions (BTS) wird strategisch in die Skalierbarkeit der Infrastruktur investiert,
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neben der Ausweitung der Vertriebsaktivitdten, um Partnerschaften mit filhrenden europaischen

Banken zu sichern und Finanzinstitutionen sowie FinTechs anzubinden.

Fur Bitpanda.com ist ein verstdrkter Fokus auf Deutschland geplant, um die Lizenzvorteile bis 2025
zu nutzen. Gezielte Marketingbemiihungen in der DACH-Region zielen darauf ab, den Marktanteil
zu erhdhen, mit zusatzlichem Schwerpunkt auf einer Verdopplung in Frankreich, um einen
unerschlossenen Markt zu erschlieBen. Zentral fur unseren Erfolg ist die Lokalisierung von
Dienstleistungen, um den vielfaltigen Marktanforderungen gerecht zu werden. Dies beinhaltet ein
standhaftes Engagement fir die Verbesserung der Produkt- und Dienstleistungsqualitat und die

Sicherstellung der Bereitstellung eines auBergewdhnlichen Benutzererlebnisses.

Angesichts regulatorischer Herausforderungen, mit denen Coinbase, Binance und Kraken in den
USA konfrontiert sind, hat deren Abwendung von Europa, Bitpanda die Chance gegeben, die
Position auf dem europdischen Markt zu starken. Die bevorstehende Implementierung von MiCA
in Europa stellt Herausforderungen fiir neue Akteure dar, insbesondere flir solche aus weniger
regulierten Regionen, und starkt Bitpandas Vorteil aufgrund seines starken Compliance-
Rahmenwerks. Diese regulatorische Klarheit und Bitpandas strategische Positionierung verwandeln
Europa in  einen bevorzugten Krypto-Hub  und bieten Bitpanda  einzigartige
Wachstumsmadglichkeiten inmitten der Marktkonsolidierung und den Herausforderungen, denen

globale Wettbewerber gegeniiberstehen.

2. Wesentliche Risiken und Ungewissheiten, denen das Unternehmen ausgesetzt ist

Bitpanda weiB um die Bedeutung eines angemessenen Risikomanagements und einer
Kontrollumgebung, um Kunden zu schitzen und das Wachstum des Unternehmens zu
unterstliitzen. Das Geschéaftsmodell bei Bitpanda ist komplex und birgt viele Risiken. Die Gruppe
arbeitet in allen Bereichen daran, sicherzustellen, dass die Risikoverwaltung ein Kernbestandteil
der Unternehmensprozesse von Bitpanda ist.

Bitpanda verfligt Uber ein Risikomanagement-Framework, das das Risiko-Universum, den
Risikoappetit, die Schlisselprozesse und -verfahren sowie die Arbeitsanweisungen flr die
Mitarbeiter von Bitpanda umreiBt. Dies umfasst auch das interne Kontrollsystem von Bitpanda und
beachtet, dass Bitpanda das ,Three Lines of Defence model," vollsténdig (bernimmt, wobei die
Compliance Abteilung in diesem Fall die letzte Linie Ubernimmt. Darilber hinaus beschreibt
Bitpanda ihren Governance-Ansatz und wie die Risiken berichtet werden und der Fortschritt bei

deren Verwaltung.

Risikomanagement-Prozess
Die Gruppe folgt einem strukturierten Prozess zur Identifizierung, Bewertung und Verwaltung von
Risiken. Dieser wird von der Gruppe Risk Management-Funktion entwickelt und von den
Mitarbeitern in der gesamten Organisation Ubernommen. Der Prozess umfasst finf wesentliche
Schritte:
1. Risikoidentifikation
Dynamische Identifikation aller Risikotypen in jedem Teil der Gruppe, mit zugewiesenen
Risikoeigentiimern und Uberpriifung durch Vorgesetzte Mitarbeiter

2. Risikobewertung
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Schatzung der Auswirkungen und Wahrscheinlichkeit der Risiken auf inhdrenter und
residualer Basis mit initialen Vorschldgen zur Minderung.

3. Risikobehandlung und Plan
Bestimmung der Risikobehandlung und Vereinbarung Uber den vorgeschlagenen
Minderungsplan mit zugewiesenen ,Risk owner".

4. RisikominderungsmaBnahmen
Umsetzung von MinderungsmaBnahmen oder kompensatorischen Kontrollen, die bereits
von den ,Risk owner" und des Minderungsplans vereinbart wurden.

5. Risikoliberwachung
Nachverfolgung und Uberwachung der Minderungsplédne auf kontinuierlicher Basis, um

sicherzustellen, dass die gewiinschte Risikobehandlung erreicht wird.

Haupt-Risiken umfassen Markt-Risiko, Compliance-Risiko, Finanz-Risiko, operationelle Risiken

sowie Informationssicherheits- und Datenrisiko.

Markt-Risiko

Marktrisiko bezieht sich auf das Risiko, dass Veranderungen in Marktpreisen - z.B. Wechselkurse,
Zinssatze und Aktienkurse - die Einklnfte der Gruppe oder den Wert ihrer Finanzinstrumente
beeinflussen. Ziel des Marktrisikomanagements ist es, Marktrisikopositionen innerhalb akzeptabler
Grenzen zu managen und zu kontrollieren und dabei die Rendite zu optimieren.
Wechselkursrisiko

Bitpanda hat eine Fremdwahrungsbelastung von unter 10 % (in CHF, GBP und USD) seiner
Gesamtvermdgenswerte. Anderungen der Wechselkurse kénnen sich daher zwar negativ auf
unsere zuklinftigen Finanzkosten auswirken, wird jedoch geringfiigig sein.

Zinsrisiko

Unsere Anlagepolitik und -strategie in Bezug auf unsere Barbestande besteht darin, das Kapital zu
erhalten und die Liquiditédtsanforderungen zu erflillen, ohne das Risiko zu erhdhen. Unsere
Barbestande sind unserer Usern zuzuordnen. Anderungen der Zinssatze wiirden sich aufgrund der
kurzfristigen Anlagestruktur nur gering auf unsere Zinsertrage auswirken.

Marktpreisrisiko von Krypto-Assets

Krypto-Asset-Preisrisiko kdnnte sich nachteilig auf unsere Betriebsergebnisse auswirken.
Insbesondere kdnnte die zuklinftige Rentabilitdt des Unternehmens von den Marktpreisen unserer
Krypto-Asset-Preise abhangen, die zusammen mit unseren Betriebsergebnissen von Quartal zu
Quartal erheblich schwanken koénnen. Es gibt keine Garantie, dass die Krypto-Asset-Preise
historische Trends widerspiegeln werden. Ein Rliickgang des Marktpreises kdnnte sich erheblich
und nachteilig auf unsere Ertrage, den realisierbaren NettoverauBerungswert unserer Krypto-
Assets und unsere zuklnftigen Cashflows auswirken. Dies kénnte auch die Liquiditdt des
Unternehmens und seine Fahigkeit, seinen laufenden Verpflichtungen nachzukommen,

beeintrachtigen.

Compliance-Risiko

Dies beinhaltet das Risiko, die erforderlichen Gesetze, Vorschriften und Regeln nicht einzuhalten,
was zu Problemen fiir unsere Kunden, Verlusten fir das Unternehmen oder Rufschadigung fiihren
kdénnte. Einige Geschéftsbereiche der Gruppe sind derzeit nicht reguliert, wahrend andere in stark

regulierten Umgebungen arbeiten. Dies bedeutet, dass die Gruppe vielen unterschiedlichen, wenn
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auch komplementdren Risiken im Zusammenhang mit der Einhaltung einer Vielzahl von Gesetzen
und Vorschriften in einer zunehmenden Anzahl von Juristriktionen ausgesetzt ist. Bitpandas
Aktivitaten umfassen zahlreiche Kundentransaktionen, und daher kann die Gruppe kriminellen
Aktivitaten ausgesetzt sein.

Die Gruppe arbeitet hart daran, alle festgelegten Vorschriften einzuhalten und das Risiko von
Finanzvergehen in unseren Anlageklassen und Produkten zu reduzieren. Bitpanda hat eine
Nulltoleranz fiir den Verlust von Lizenzen oder offentlichen Auflagen von Aufsichtsbehdrden, die
Bitpandas Fahigkeit, seine Kunden zu unterstitzen, einschranken koénnten. Die Anti-
Finanzkriminalitatspraktiken der Gruppe gehen Uber das von den Aufsichtsbehérden geforderte
MaB hinaus und sind speziell darauf ausgelegt, die Kunden und die Gruppe vor den negativen

Folgen von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung zu schitzen.

Finanz-Risiko

Liquiditatsrisiko bedeutet das Bitpanda kurzfristigen finanziellen Verpflichtungen und langfristigen
Verbindlichkeiten nicht nachkommen konnte. Die Gruppe hat viele unterschiedliche
Zahlungsverpflichtungen im Rahmen ihres Geschaftsmodells, um den operativen Aufwand in vielen
Bereichen der Gruppe zu decken. Bitpanda hat Richtlinien entwickelt, die seine Methoden zur
Sicherstellung ausreichender Cashflows und verfligbarer Finanzierung zur Unterstitzung des
Wachstums darlegen.

Das Hauptkreditrisiko flir die Gruppe besteht darin, dass ihre Vertragspartner ihren
Verpflichtungen nicht nachkommen kdnnen. Bitpanda verwaltet das Kreditrisiko, indem es mit
Banken und global anerkannten Market Makern zusammenarbeitet.

Bitpanda verwendet extern verfligbare Informationen sowie eigene Qualifikationen, um im

Rahmen des Due-Diligence-Prozesses Kreditbewertungen seiner Partner durchzufihren.

Operationales Risiko

Dies bezieht sich auf das Risiko, dass die Gruppe Verluste aufgrund unzureichender oder
fehlgeschlagener interner Prozesse und Systeme oder aufgrund falscher Handlungen von
Mitarbeitern oder externen Ereignissen erleidet. Bitpanda ist stark von Betriebsprozessen, IT und
seiner Systemarchitektur abhangig, wahrend es darauf achtet, dass die richtigen Personen in den
richtigen Rollen eingesetzt werden. Gelegentlich kénnen diese Systeme und Prozesse nicht wie
geplant funktionieren, nicht im Einklang mit dem beabsichtigten Zweck stehen oder aufgrund
unerwarteter Ereignisse wie Cyberkriminalitdt oder menschlicher Fehler gestdrt werden.

Bitpanda investiert erheblich in starke Betriebs- und Kontrollsysteme, um sicherzustellen, dass es

weiterhin zeitnah und strukturiert auf unerwartete Ereignisse reagieren kann.

Verwahrungsrisiko von Crypto Assets

Bei der Verwahrung von Krypto-Assets besteht das Risiko des Verlusts oder Diebstahls der privaten
Schlissel. Cyber-Bedrohungen wie Hacking erhdhen dieses Risiko. Es gibt jedoch moderne
Lésungen, um diese Risiken zu mindern. Die Entscheidung zwischen Eigenverwahrung und
Fremdverwahrung hangt von den individuellen Bedrfnissen und Fahigkeiten ab. Eigenverwahrung
bietet volle Kontrolle, erfordert aber technisches Wissen und die Umsetzung von
SicherheitsmaBnahmen. Bitpanda bietet eine sichere Fremdverwahrungslésung mit hohen
Sicherheitsstandards. Die Plattform verwendet ein komplexes und gesichertes System aus Hot-,

Warm- und Cold-Wallets, um das Risiko von Hacks zu reduzieren. Gesicherte Warm- und Hot-
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Wallets erlauben schnellen Zugriff, enthalten jedoch nur einen kleinen Teil der Gesamtassets, um

Risiken zu begrenzen.

Informationssicherheit und Datenrisiko

Dies bezieht sich auf das Risiko von Verlusten aufgrund unzureichender Einschrankung des Zugriffs
auf Systeme, Daten, fehlgeleiteter IT-Strategie, unvollsténdiger oder ungenauer Daten in
Systemen, einschlieBlich unzureichender Anwendungen und unzureichender oder veralteter
Technologieinfrastruktur. Als Handelsplattform fiir digitale Assets erkennt Bitpanda, dass die
Bedrohung durch Cyber-Sicherheit eine stéandige Bedrohung fiir die Gruppe darstellt, die durch
den Zugang zu Systemen oder Kunden und deren Daten verursacht wird. Bitpanda verarbeitet
groBe Mengen an Kundendaten und muss sich an die spezifischen Datenschutzgesetze und -
vorschriften halten.

Die Investition in die digitale Plattform ist ein primadres Ziel und konzentriert sich stark darauf,
eine robuste und sichere Technologie aufzubauen, die Datenschutz- und Sicherheitsverletzungen

verhindert.

Makro6konomische Risiken

Bitpanda baut ein nachhaltiges und belastbares Geschaftsmodell auf, auf das sich Kunden in den
kommenden Jahren verlassen kdnnen. Dies bedeutet, dass Bitpanda mdglichen Abschwiingen oder
bedeutenden Risikobereichen standhalten kann. Die Betriebsumgebung und Marktbedingungen
stellen bereits grundsatzlich eine hohe Risikoumgebung dar.

Bitpanda erkennt vollstandig an, dass es weiterhin Bereiche der Unsicherheit, Bedrohungen und
potenziellen Verwundbarkeiten geben wird, die die Gruppe beeinflussen kdnnten:

e Es wird erwartet, dass sich das regulatorische Umfeld andern und entwickeln wird, wenn sich die
makrodkonomischen Bedingungen verandern. Ereignisse wie die Pandemie haben die Erwartungen der
Aufsichtsbehdrden verandert, insbesondere wenn das Betriebsmodell der Gruppe noch immer im Wandel
begriffen ist.

e Die stdndig wechselnde politische Landschaft stellt eine wachsende Sorge fur Bitpanda dar, und die
Ergebnisse der laufenden Konflikte in vielen Teilen der Welt, einschlieflich Europas, kénnten sich auf die
Kundenbasis auswirken, nicht nur in Bezug auf die Lebenshaltungskosten, sondern auch auf die Verfligbarkeit
von Mitteln.

e Es wird erwartet, dass die Volatilitat der Vermdgenswerte aufgrund der besonderen Natur digitaler
Vermogenswerte bestehen bleibt. Die Vermdgenswerte sind nuancierter als konventionelle Devisen, was
bedeutet, dass Bitpanda standig seine Risikomodelle iterieren und seine Strategie Uberdenken wird, um Verluste

zu begrenzen.

Personalrisiken

Personalrisiken beschranken sich auf Ausfallrisiken beim Schliisselpersonal. Dies trifft vor allem
auf die Griinder und die Fiihrungskréfte des Unternehmens zu. Es ist Vorgabe des Unternehmens,
dass Schlisselpersonal sich nicht gleichzeitig denselben Risiken aussetzen darf, um ein breiteres

Ausfallszenario zu vermeiden



Docusign Envelope ID: F720DED4-5F28-4C57-A375-4E29AB838590

Bitpanda GmbH, Wien Lagebericht/Beilage 1I/Seite 12
FN 423018k

3. Finanzinstrumente, Risken und Strategien

Das Unternehmen bedient sich allgemein zur Abdeckung diverser innerer und externer Risiken
eines internen Kontrollsystems. Zur permanenten Weiterentwicklung dieses und auch zum
allgemeinen Aufbau eines Enterprise Risk Managements mit entsprechenden Corporate
Governance MaBnahmen wurden qualifizierte Expertinnen und Experten engagiert. Fur die
Abdeckung der Treasury und Marktrisikofaktoren wurde im Finanzbereich eine eigene Abteilung
zum aktiven Management der Thematik geschaffen. Mit der laufenden Uberwachung des
operativen Risikos und zur Schaffung entsprechender Governance-Richtlinien als auch mit der
Sicherstellung deren Einhaltung beschaftigen sich die Abteilungen Operations & Risk als auch
Compliance. AuBerdem wurde mit Regulatory Reporting eine weitere neue Abteilung geschaffen,
die sich um die Ubermittlung von Daten an zustdndige Behérden und um die Einhaltung
erforderlicher Meldevorschriften zu gewdhrleisten kiimmert. Die Risikorichtlinie von Bitpanda
sieht vor, dass alle Benutzergelder auf unserer Plattform zu 100 % mit den entsprechenden
Vermdgenswerten und Wahrungen gedeckt sind.

Bitpanda GmbH legt wesentlichen Wert auf das konservative Management von
Unternehmensrisiken zum Werterhalt des Geschaftsmodells als auch zur entsprechenden
seridsen Marktpositionierung.

Konkret werden Finanzinstrumente (Aktien) als Hedge flir das Produkt Bitpanda stocks
verwendet.

Bitpanda ermdoglicht es dabei Kunden, anteilig an einzelnen Aktien und Exchange Traded Funds
(ETF) =zu partizipieren, indem sie Bitpanda Stocks zeichnen. Bitpanda Stocks sind als
nicht-derivative Basisvertrage klassifiziert, die eingebettete Derivate mit unbestimmter Laufzeit,
ohne Falligkeit und ohne Verfallsdatum enthalten. Die Riickzahlung dieser Aktien ist an die
Entwicklung der zugrundeliegenden Aktien und des ETFs gebunden. Bitpanda ist verpflichtet, die

Aktien jederzeit zum Marktwert abziglich der Kosten zurliickzunehmen.

4. Forschung und Entwicklung

Bitpanda GmbH betreibt keine Forschung, sondern eine reine Produktentwicklung im Sinne einer

Softwareentwicklung.
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