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1. Sammanfattning

Fonden ir en blandfond och investerar sammanlagt minst 90 % i sina tva tillgdngsslag, bolag med fokus pa
gron teknik och exponering mot ddelmetaller med fokus pd guld. Fonden investerar minst 50 % i
aktiemarknaden for att nd en exponering mot bolag som behévs f6r en virld baserad pa gron teknik dér
fondens strategi dr uppdelad i fyra delstrategier — produktion av miljévinlig energi — minskad
energiférbrukning, minskade utslipp samt dtervinning — energilagring — utvinning av grundimnen som
behévs inom gron teknik. Fonden investerar dven minst 30 % 1 6verlatbara virdepapper, alla f6r vilkas
virdeutveckling férvaltaren bedémer paverkas av marknadsutvecklingen fér guld men dven andra
ddelmetaller som silver, platina och palladium.

Fonden frimjar miljorelaterade och sociala egenskaper enligt artikel 8 i forordning (EU) 2019/2088, men har
inte hallbar investering som mal. En del av portféljen avses dock utgéras av hallbara investeringar.

De egenskaper som frimjas dr begrinsning av klimatférindringar genom investeringar i bolag som bidrar till
energiproduktion, energilagring och energieffektivisering, hallbar vattenhantering i portféljbolagen samt
respekt fOr internationellt erkidnda normer f6r minskliga rittigheter, arbetsvillkor, miljéskydd och
antikorruption i enlighet med FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer f6r multinationella foretag.

Egenskaperna uppnds genom en kombination av normbaserad screening, bindande exkluderingskriterier och
l6pande hallbarhetsanalys. Fér den del av portféljen som klassificeras som hallbara investeringar tillimpas
dirutéver en DNSH-bedémning med beaktande av relevanta indikatorer f6r negativa konsekvenser (PAI)
som 4r materiella f6r respektive delstrategi.

Bolag inom fondens fyra delstrategier utgér normalt cirka 60 % (minst 50%) av portféljen och ir anpassade
t6r miljérelaterade och sociala egenskaper. Av dessa klassificeras minst 20 % av den totala portféljen som
hallbara investeringar med ett miljomal. Aterstiende cirka 40 % (minst 30%) av portfélien utgors av
bérshandlade produkter med fysiskt underliggande ddelmetall. Dessa investeringar ingar i kategorin Annat
och integrerar inte nagra miljérelaterade eller sociala egenskaper men ér anpassade till minimiskyddsatgirder.
Fonden anvinder inga derivat.

Aktivt dgande och bolagsdialog ér en integrerad del av investeringsstrategin. Inget index har valts som
referensvirde for att faststilla om de frimjade egenskaperna uppnis; uppfyllandet bedéms 1 stillet genom
fondens bindande kriterier och hillbarhetsindikatorer.

2. Inga mal for hallbar investering

Denna finansiella produkt frimjar miljérelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar investering
som mal.

Fonden avser att delvis géra hallbara investeringar och férbinder sig till en minimiandel om 20 %. Dessa
investeringar dr kopplade till ett eller bada av féljande miljomal:

Begrinsning av klimatfériandringar — investeringar i bolag vars verksamhet bidrar till miljovanlig
energiproduktion, energilagring eller energieffektivisering och som pa ett trovirdigt och matbart sitt minskar

eller mojliggér minskade vixthusgasutslipp.

Omstillning till en cirkulir ekonomi — investeringar i bolag vars kirnverksamhet bidrar till atervinning och
dteranvindning av material som ér centrala for energiomstillningen, sisom batterimaterial och ddelmetaller.

For dessa investeringar tillimpas en DNSH-bedémning (Do No Significant Harm) som sikerstiller att de inte
orsakar betydande skada f6r nagot av malen £6r hallbar investering.
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Beaktande av indikatorer for negativa konsekvenser (PAl)

Vid DNSH-bedémningen beaktas relevanta indikatorer for negativa konsekvenser med fokus pa de risker
som 4r materiella for varje sektor. Detta omfattar sérskilt indikatorer relaterade till paverkan pa biologiskt
kinsliga omraden, vattenhantering, farligt avfall samt arbetsrelaterade fragor och normdvertradelser.
Bedémningen baseras pa en samlad analys av indikatorer, styrning, riskhantering och incidenthistorik.
Investeringar med allvarliga och icke dtgirdade negativa konsekvenser klassificeras inte som hallbara
investeringar.

Anpassning till OECD:s riktlinjer och FN:s vagledande principer

De hillbara investeringarna bedéms vara anpassade till OECD:s riktlinjer f6r multinationella féretag och
FN:s vigledande principer for féretag och minskliga rittigheter, inbegripet principerna i ILO:s deklaration
om grundliggande principer och rittigheter i arbetslivet. Bedémningen sker genom normbaserad screening
som omfattar bolagens policyer, styrningssystem och hantering av faktiska eller potentiella negativa
konsekvenser i den egna verksamheten och i relevanta affirsférbindelser. Bolag med verifierade och allvarliga
overtridelser av internationella normer utan trovirdig dtgirdsplan klassificeras inte som hallbara investeringar.

3. Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper

Fonden frimjar begrinsning av klimatférindringar genom att investera i bolag vars verksamhet bidrar till
produktion av miljévinlig energi, energieffektivisering, energilagring samt utvinning av de grunddmnen som
méjligedr elektrifieringen. Fonden begridnsar exponeringen mot bolag vars verksamhet utvinner fossila
brinslen.

Eftersom fonden investerar i gruvsektorn ligger den ocksa stor vikt vid hur portféljbolagen férhaller sig till
sin vattenanvindning. Beddmningen fokuserar pa bolagens vattenrelaterade policyer, riskhantering och
térekomsten av allvarliga vattenincidenter.

Fonden verkar ocksa for att portfoljbolagen respekterar internationellt erkinda normer f6r minskliga
rittigheter, arbetsvillkor, miljéskydd och antikorruption, i enlighet med FN:s Global Compact och OECD:s
riktlinjer f6r multinationella féretag.

4. Investeringsstrategi

Investeringsbeslut fattas utifrin en samlad bedémning av identifierade hallbarhetsrisker, exkluderingskriterier
samt normbaserad screening. Portféljbolagen féljs sedan kontinuerligt upp avseende hallbarhetsrisker,
exkluderingskriterier, incidenter och kontroverser. Om ett bolag inte lingre uppfyller fondens krav kan
atgirder vidtas i form av dialog, reducering av innehavet eller avyttring. Aktivt dgararbete och bolagsdialog ér
en integrerad del av investeringsstrategin.

De bindande kriterierna bestir av normbaserad screening och ett vattenkriterium. Bolag med verifierade och
allvarliga 6vertridelser av FN:s Global Compact eller OECD:s riktlinjer f6r multinationella féretag utan
trovirdig dtgirdsplan viljs bort. Producerande bolag som dr féremal f6r verifierade och allvarliga
vattenrelaterade miljoincidenter med betydande negativ miljopaverkan, dir bolaget saknar trovirdiga atgirder,
anses inte investeringsbara.

God styrning i portféljbolagen bedéms genom normbaserad screening mot OECD:s riktlinjer £6r
multinationella féretag samt FN:s Global Compacts principer, vilka omfattar krav pa sunda
forvaltningsstrukturer, ansvarsfulla relationer med anstillda, rimlig personalersittning och eftetlevnad av
skatteregler.
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5. Andel av investeringar

Bolag inom fondens fyra delstrategier utgér normalt cirka 60 % (minst 50%) av portféljen och dr anpassade
t6r miljérelaterade och sociala egenskaper. Av den totala porttoljen klassificeras minst 20 % som héllbara
investeringar med ett miljdmal — antingen bidrag till begrinsning av klimatférindringar genom
energiproduktion, energilagring eller energieffektivisering, eller bidrag till omstillning till en cirkuldr ekonomi
genom atervinning av batterimaterial och ddelmetaller.

Aterstiende cirka 40 % (minst 30%) av portfolien utgérs av borshandlade produkter (ETCer) med fysiskt
underliggande ddelmetall. Dessa investeringar ingar i kategorin Annat och integrerar inte nagra miljérelaterade
eller sociala egenskaper, men 4r anpassade till minimiskyddsétgirder. Fonden anvinder inga derivat.

6. Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper

Uppftyllandet av de miljérelaterade och sociala egenskaperna f6ljs upp genom hallbarhetsindikatorer som dr
en del av fondens 16pande portféljévervakning. Indikatorerna baseras pd offentlig information frin
portféljibolagens rapportering och kan beaktas vid investeringsbeslut, bolagsdialoger och den 16pande
portféljuppfoljningen.

For egenskapen begrinsad fossilexponering f6ljs bolagens intiktsandel fran utvinning av fossila branslen upp.
For egenskapen hallbar vattenhantering 6vervakas bolagens vattenrelaterade policyer, riskhantering och
térekomst av allvarliga vattenincidenter. For den sociala egenskapen f6ljs bolagens efterlevnad av FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer upp genom normbaserad screening, med bevakning av kontroverser
och normévertridelser.

For den del av portfdljen som klassificeras som hallbara investeringar beaktas ddrutéver relevanta indikatorer
for negativa konsekvenser (PAI), med fokus pa de risker som ar materiella f6r gruvsektorn. Detta omfattar
indikatorer relaterade till paverkan pa biologiskt kinsliga omraden, vattenhantering, farligt avfall samt
arbetsrelaterade skador och normévertridelser.

Portféljbolagen 6vervakas kontinuerligt avseende héllbarhetsrisker, incidenter och kontroverser. Om ett bolag
inte lingre uppfyller fondens bindande kriterier kan dtgirder vidtas i form av dialog, reducering av innehavet
eller avyttring.
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7. Metoder for miljorelaterade och sociala egenskaper

Fondens miljérelaterade och sociala egenskaper uppnids genom en kombination av normbaserad screening,
exkluderingskriterier och l6pande hallbarhetsanalys.

Den normbaserade screeningen innebir att bolag prévas mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag. Screeningen omfattar en analys av bolagens policyer, styrningssystem och
hantering av faktiska eller potentiella negativa konsekvenser i den egna verksamheten. Bolag granskas ocksa
mot kriterier f6r vattenférvaltning, sisom vattenrisker, vattenpolicy och vattenincidenter.

For den del av portféljen som klassificeras som hallbara investeringar tillimpas darutéver en DNSH-
bedémning. Bedémningen omfattar miljé- och sociala riskomriaden som 4r materiella f6r gruvsektorn, sdsom
vattenhantering, avfall och dammsikerhet, paverkan pd biologisk mingfald samt arbetsmiljé och sikerhet. 1
bedémningen beaktas dven relevanta indikatorer fér negativa konsekvenser (PAI), ddr data ér tillginglig.

Samtliga beddmningar baseras pd offentlig information frin portféljbolagens rapportering, tredjepartsdata
och intern analys.

8. Datakallor och databehandling

Fonden anvinder offentlig information fran portféljbolagens egna héillbarhetsrapporter som primir datakilla,
kompletterat med data fran tredjepartsleverantérer, nyhetsartiklar och andra rapporter. Datakillorna anvinds
for att folja upp de miljorelaterade och sociala egenskaper som fonden frimjar.

For att sidkerstilla datakvaliteten arbetar fonden 16pande med att stida, kategorisera och kvalitetssidkra
insamlade data. Vissa data ir relativt vil rapporterade inom sektorn, medan vissa data krdver mer bearbetning.

De flesta portféljbolag rapporterar hallbarhetsdata; dock varierar datakvalitet och tickning. I de fall
bolagsdata ir otillricklig anvinds vilmotiverade antaganden som komplement.

9. Begransningar for metoder och data

Rapporteringsstandarden varierar mellan bolag och sektorer i portfdljen. Data férekommer i varierande
format, 4r ibland ofullstindig och kan vara svér att jimfora mellan bolag. Aven tredjepartsdata har
begrinsningar avseende tdckning och jaimférbarhet.

I de fall datakvaliteten ér otillricklig forlitar sig fonden pa normbaserad screening och vilmotiverade
antaganden. Dessa begrinsningar bedéms inte hindra fonden frin att uppna de miljérelaterade och sociala
egenskaper som frimjas, men arbetet med att f6rbittra datatillgingen och kvalitetssikringen dr I6pande.

10. Due diligence

Infor varje investering genomfors en samlad héllbarhetsbedomning dir bolaget analyseras utifran relevanta
miljomassiga, sociala och bolagsstyrningsrelaterade faktorer. Bedomningen omfattar bolagets strategi och
ambitionsniva inom hallbarhet, styrning av hallbarhetsarbetet samt efterlevnad av fondens bindande
exkluderingskriterier och normbaserade screening. Fér den del av portfoljen som avses klassificeras som
héllbara investeringar genomfors dirutéver en DNSH-beddmning baserad pa offentlig information,
tredjepartsdata och intern analys.

Portféljbolagen f6ljs 16pande upp avseende héllbarhetsrisker, incidenter och kontroverser. Vid identifiering av
férhojda risker, incidenter eller kontroverser, vidtas dtgirder i form av férdjupad analys, dialog med bolaget
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och uppféljning av férbittringsatgirder. Om tillrdckliga forbittringar inte uppnds kan innehavet begrinsas
eller avyttras.

Den interna kontrollen av due diligence-processen fordelas pa flera funktioner. Portfoljférvaltarna ansvarar
for att hallbarhetsaspekter integreras i investeringsanalys och I6pande portféljuppféljning.

e Intern oberoende funktion féljer upp och granskar att portfljférvaltningen foljer
investeringsprocessen.

e  Extern riskkontrollfunktionen évervakar och analyserar héllbarhetsrisker som en oberoende funktion
och rapporterar till VD och styrelsen.

e Extern regelefterlevnadsfunktionen &vervakar efterlevnaden av tillimpliga regelverk.

e Styrelsen har det 6vergripande ansvaret f6r att hdllbarhetsrisker hanteras inom ramen f6r bolagets
strategi och interna kontroll.

11. Strategier for engagemang

Aktivt d4gande och bolagsdialog ir en integrerad del av fondens investeringsstrategi och bedrivs i enlighet med
bolagets policy for aktiedgarengagemang. Engagemanget syftar till att paverka portféljbolagens styrning,
riskhantering och hantering av hillbarhetsrelaterade fragor i en mer ansvarsfull riktning.

Fonden {61 16pande dialog med portfdljbolagens ledning kring hallbarhetsfragor som dr materiella £6r
bolagen i portféljen, diribland klimatpaverkan, vattenhantering, arbetsmilj6 och efterlevnad av internationella
normer. Dialogerna dokumenteras och utfallet beaktas 1 den samlade investeringsbedémningen. Réstning pa
bolagsstimmor anvinds, ddr det dr praktiskt méjligt, som ett kompletterande verktyg till dialog 1 syfte att
tillvarata investerarnas intressen.

Om ett portfoljbolag inte uppnar tillrdckliga forbattringar efter genomfoérd dialog kan innehavet begrinsas
eller avyttras.

12. Valt referensvdrde

Inget index har valts som referensvirde for att faststilla om de miljérelaterade och sociala egenskaper som
fonden frimjar uppnas. Uppfyllandet av dessa egenskaper bedéms i stillet genom tillimpning av fondens
bindande investeringskriterier och hallbarhetsindikatorer.
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