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1. Inledning

AuAg forvaltar fonder med fokus pa metaller, gruvbolag och gron teknik. Innehaven stricker sig fran ddelmetaller som guld
och silver till strategiska och kritiska metaller, samt bolag som utvecklar solceller, vitgas, atervinning och energilagring fér
energiomstillningen. AuAg ir Gvertygat om att ddelmetaller utgor lingsiktiga virdebevarare, och att metaller som litium,
koppat, silver och sillsynta jordartsmetaller, tillsammans med teknikerna som anvinder dem, ir nédvindiga for ett
elektrifierat samhille.

Gruvbranschen, dir merparten av AuAgs portféljbolag dr verksamma, f6r med sig ett miljémassigt och socialt fotavtryck,
fran energi- och vattenférbrukning, markpéaverkan och hantering av anrikningssand, till arbetsvillkor, hilsa och sikerhet
samt relationer med lokalsamhillen och urbefolkningar. Portféljen inkluderar dven bolag som utvecklar energiteknik, en
sektor med en annan riskprofil, med utmaningar kopplade till leverantorskedjor, ravaruanskaffning och markanvindning,.
AuAg ser dessa risker som en del av investeringsanalysen och soker bolag som hanterar dem ansvarsfullt.

Denna policy beskriver hur AuAg integrerar hillbarhet i sin investeringsverksamhet. Den giller alla fonder och uppdrag som
forvaltas av AuAg. Hallbarhetsarbetet bedrivs genom integration av hillbarhetsrisker, tillimpning av uteslutningskriterier,
dialog med portfoljbolag samt frimjande av miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med fondernas
produktupplysningar.

2. Definitioner

Term Definition

SFDR Férordning (EU) 2019/2088 om hallbarhetstelaterade upplysningar inom den finansiella
tjanstesektorn.

ESG Milj6, sociala férhallanden och bolagsstyrning.

Uteslutningar Uteslutning av vissa bolag eller produkter fran investeringsportfoljer baserat pa faststillda ESG-

och bindande kriterier.

Huvudsakliga negativa Negativa effekter som en investering kan ha pa héllbarhetsfaktorer, mitt genom indikatorer som
konsekvenser (PAT) definieras i SFDR.

Orsaka inte betydande skada  En princip som syftar till att sikerstilla att atgirder som stodjer ett miljorelaterat eller socialt mal
(DNSH) inte paverkar andra mal negativt.

Hallbarhetsfaktorer Miljérelaterade, sociala och personalrelaterade frigor, respekt for minskliga rittigheter samt

fragor om bekimpning av korruption och mutor.

Hallbara investeringar En investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett miljérelaterat eller socialt mal,
férutsatt att investeringen inte orsakar betydande skada pa nagot annat miljérelaterat eller socialt
mal och att investeringsobjektet tillimpar god bolagsstyrning (SFDR art. 2.17).

Hallbarhetsrisker En miljorelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad handelse eller omstindighet som, om den
intriffar, kan orsaka en faktisk eller potentiell visentlig negativ paverkan pa en investerings
virde.

3. Vért investeringsramverk
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AuAg ir Gvertygat om att kapitalets f6rmaga att driva hallbarhet skapar en gynnsam situation for alla inblandade: AuAg tror
att bittre hallbarhetsarbete gynnar alla parter, bolagen, samhillet och véira andelsigare.

3.1 Hallbarhetsrisker

Hallbarhetsrisk definieras som en miljérelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad hindelse eller omstindighet som, om den
intriffar, kan orsaka en faktisk eller potentiell visentlig negativ paverkan pa en investerings virde (SFDR artikel 2.22).

Investeringsteamet identifierar och bedémer héllbarhetsrisker som en integrerad del av investeringsprocessen och féljer upp
dem kvartalsvis. Nir forh6jda hallbarhetsrisker identifieras vidtar teamet limpliga atgirder, vilket kan inkludera férdjupad
analys, dialog med bolaget och uppfdljning av specifika forbittringsatgirder. Om tillrdckliga framsteg inte uppnds Gverviger
AuAg att minska eller avveckla innehavet.

AuAg anvinder data och analys frin tredje part for att stodja denna process, inklusive ESG-riskbetyg. (Se bilaga 3)

3.2 Investeringsstrategi

3.2.1 Hur AuAg viljer investeringar

AuAg foljer en strukturerad investeringsprocess dir hillbarhet 4r integrerad i varje steg, fran initial analys till I6pande dgande.

Foranalys: Innan AuAg investerar i ett bolag genomfors en analys som omfattar bolagets affirsmodell, finansiella stillning
och visentliga hillbarhetsrisker. Som en del av detta steg screenas varje bolag mot AuAgs bindande uteslutningskriterier och
underkastas en normbaserad screening mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer f6r multinationella foretag. Bolag
som inte uppfyller dessa kriterier dr inte investeringsbara.

Urval och portfdljkonstruktion: Investeringsbeslut fattas utifrin en samlad bedémning av identifierade hallbarhetsrisker.
Bedémningen innefattar en utvirdering av bolaget mot de miljérelaterade och sociala egenskaper som fonden frimjar, samt
de hallbarhetsfaktorer som dr visentliga for fondens investeringsstrategi. De specifika egenskaper som frimjas och de
indikatorer som anvinds for att mita dem definieras i respektive fonds produktupplysningar. Bindande kriterier tillimpas
innan nagon investering gors.

Resultatet av denna bedémning beaktas som en integrerad del av investeringsbeslutet. Respektive fonds specifika
hallbarhetsindikatorer, urvalskriterier for investeringar och klassificeringsmetodik beskrivs i fondens férhandsupplysningar
och fondbestimmelser.

3.2.2 Vad AuAg undviker

AuAg investerar inte i bolag som bryter mot internationellt erkinda normer, inklusive FN:s Global Compact (UNGC),
OECD:s riktlinjer f6r multinationella féretag eller FN:s vigledande principer f6r foretag och minskliga rittigheter (UNGP),
nir konstruktiv dialog och paverkansarbete inte bedéms vara verkningsfullt.

Dirutover tillimpar varje fond egna bindande uteslutningskriterier utifrin fondens specifika hillbarhetsprofil och de
egenskaper fonden frimjar. Fondspecifika exkluderingar framgir av respektive fonds férhandsupplysningar.

3.3 Hallbar investering

Nir en fond gor héllbara investeringar enligt definitionen i artikel 2.17 i SFDR bedémer AuAg om investeringen bidrar till ett
miljérelaterat eller socialt mal, inte orsakar betydande skada pd nagot annat miljorelaterat eller socialt mal (principen om att
"inte orsaka betydande skada") samt om investeringsobjektet tillimpar god bolagsstyrning.

Den specifika metoden for att identifiera och bedéma hallbara investeringar, inklusive de mal som efterstrivas, de indikatorer
som tillimpas och den minsta andel som utfists, beskrivs i respektive fonds produktupplysning.

3.4 Tillsyn och 6vervakning

AuAgs hillbarhetsarbete dr féremal f6r 16pande tillsyn och uppfoljning. Verkstillande direktéren ansvarar for den dagliga
tillimpningen. Portfdljférvaltningsfunktionen ansvarar for att integrera hallbarhet i investeringsbeslut och fo6r att 16pande
Overvaka portféljbolagen.

Som en intern operationell kontroll av hillbarhetsarbetet ansvarar AuAgs efterlevnad- och hillbarhetsspecialist, som ér
organisatoriskt skild frin portfoljférvaltningen, for att granska och f6lja upp att hdllbarhetskriterierna efterlevs i praktiken.
Oberoende externa funktioner for riskkontroll och regelefterlevnad utdvar dirutéver extern tillsyn och rapporterar visentliga
iakttagelser till verkstillande direkt6ren och styrelsen.

auagfunds.com | 4av9



AuAg Funds | Héllbar investeringspolicy

3.5 Paverkansarbete

Nir 6vervakningen identifierar héllbarhetsrelaterade problem dr AuAgs primira dtgird direkt dialog med bolaget. AuAg
inleder dialog med ledningen i syfte att frimja forbattringar inom omraden som bedéms vara visentliga for fondens
hallbarhetsmal eller for investeringens langsiktiga virde.

Om den inledande dialogen inte ger tillfredsstillande resultat 6verviger AuAg att eskalera sitt paverkansarbete. Detta kan
inkludera formell skriftvixling eller att utvirdera om innehavet bor minska eller avvecklas.

4. Initiativ och klassificeringar

4.1 Initiativ
AuAg har, genom fondbolaget AIFM Capital, anslutit sig till féljande frivilliga ramverk:

— IN:s principer fér ansvarsfulla investeringar (UN PRI)
—  FN:s Global Compact

4.2 SFDR-klassificering

AuAgs fonder klassificeras enligt EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR). AuAg strivar alltid efter
att vara transparent i sin rapportering och sina upplysningar i enlighet med artikel 8, och fondspecifika klassificeringar och
tillh6érande produktupplysningar finns pa respektive fonds sida.

5. Intressekonflikter

Potentiella eller faktiska intressekonflikter identifieras, dokumenteras och hanteras i enlighet med AuAgs
intressekonfliktpolicy. AuAg varken limnar eller tar emot tredjepartsersittning, och tillimpar uteslutande fast ersittning till
anstillda.

8. Oversyn av policyn

Detta dokument ér en offentlig sammanfattning av AuAgs hallbarhetspolicy. Det uppdateras i enlighet med AuAgs interna
policyer och rutiner. AuAgs fullstindiga regulatoriska upplysningar finns pd auagfunds.com.

Bilaga 1: Redogérelse for huvudsakliga negativa konsekvenser

Denna redogorelse limnas i enlighet med artikel 4 i férordning (EU) 2019/2088 (SFDR). Den beskriver AuAgs nuvarande
tillvigagingssitt avseende huvudsakliga negativa konsekvenser (PAI) av investeringsbeslut for héllbarhetsfaktorer, samt
AuAgs fardriktning.

Vad ir huvudsakliga negativa konsekvenser?
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Huvudsakliga negativa konsekvenser dr de negativa effekter som investeringsbeslut kan ha pé héllbarhetsfaktorer, inklusive
milj6fragor, sociala och personalrelaterade fragor, respekt f6r manskliga rittigheter samt fraigor om bekimpning av korruption
och mutor. PAl-indikatorer dr de métt som anvinds for att méta hur investeringsobjekt negativt paverkar dessa faktorer.

PAI pa enhetsniva

AuAg tillimpar f6r nirvarande inte PAI systematiskt pa enhetsnivd som bindande kriterier i investeringsbeslut. Detta speglar
begrinsningar i tillging, kvalitet och tickning f6r hallbarhetsdata f6r de bolag AuAg investerar i, med tanke pa fokuset pd en
nischsektor ddr datatickning och konsistens mellan leverantorer fortsatt dr ojimn.

Att anvinda ofullstindiga eller inkonsekventa data kan leda till missvisande slutsatser. AuAg har ddrfér valt att i nuldget inte
tillimpa PAI systematiskt pa enhetsniva.

PAI pa produktniva

AuAg kan beakta huvudsakliga negativa konsekvenser pa enskild fondniva (produktnivi). PAl-relaterade data samlas in och
rapporteras per fond i enlighet med varje enskild fonds produktupplysning,.

Firdriktning

AuAg arbetar aktivt med att utveckla sin datainsamling och metodik i syfte att integrera PAl-indikatorer systematiskt pa
enhetsniva. For att stodja detta bygger AuAg en egenutvecklad datainfrastruktur for att forbittra insamlingen och kvaliteten
av ESG-data f6r portféljbolagen.

Malet dr att ha detta ramverk fullt pd plats senast 2028. I takt med att datakvaliteten och tickningen forbittras — bade genom
denna interna utveckling och genom AuAgs eget paverkansarbete med portfoljbolagen — kommer detta tillvigagangssitt att
ses 6ver och uppdateras direfter.
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Bilaga 2: Principer for aktivt dgande

AuAg forvaltar tillgingar uteslutande i kundernas intresse. Nar AuAgs fonder innehar aktier i portfoljbolag kan AuAg utéva
rostritt och andra dgarrittigheter f6r kundernas rikning.

Overvakning, dialog och eskalering

Investeringsbeslut grundas i regel pa bolagsanalyser som omfattar affirsmodell, strategi, finansiella och icke-finansiella resultat,
kapitalstruktur, hallbarhetsresultat och bolagsstyrning. AuAg inhdmtar information genom bolagspresentationer,
investerarméten, kapitalmarknadsdagar, externa analyser och direktkontakt med bolag.

I den 16pande 6vervakningen bedomer AuAg risker i takt med att de uppstir. Dialogen med portféljbolagen omfattar dven de
miljérelaterade och sociala egenskaper som AuAg frimjar genom sina fonder, i syfte att stddja forbittringar inom dessa
omriden 6ver tid.

Nir den limpligaste atgirden dr direkt paverkansarbete inleder AuAg dialog med bolagets ledande befattningshavare for att
verka f6r forindring i den riktning som AuAg bedémer bist tjdnar kundernas intressen och bolagets langsiktiga héllbarhet.

Om den inledande dialogen inte ger tillfredsstillande resultat 6verviger AuAg att eskalera sitt paverkansarbete. Detta kan
inkludera formell skriftvixling eller, som sista utvig, att minska eller avveckla innehavet.

Rostning

AuAgs fonder ska normalt r6sta vid bolagsstimmor i bolag dir en fond dger mer dn 2 % av bolaget, och i 6vrigt vid stimmor
som av andra skil bedoms viktiga. R6stning sker personligen eller via ombud och uteslutande i fondandelsigarnas intresse.

AuAg ser réstning som ett sekundirt verktyg for att frimja forindring; aktivt paverkansarbete och dialog prioriteras fore
réstningsprocessen.

Styrelse- och bolagsstyrningsfragor

AuAg ska utéva sitt dgarinflytande utan att kriva egen styrelserepresentation. Niar AuAg deltar i valberedningar, baserat pa
innehavets storlek, verkar AuAg f6r en vil sammansatt styrelse vad giller oberoende, kompetens, mangfald och jimstilldhet.

AuAgs uppfattning ir att ersittningen till ledande befattningshavare i portfdljbolag ska vara marknadsmissig och frimja
langsiktigt hallbar avkastning. Ersittningsforslag bor diskuteras med storre dgare i god tid fére drsstimman.

Kommunikation och 6versyn

Dessa principer ses Over drligen. En rapport om hur principerna har tillimpats publiceras atligen pa AuAgs webbplats.
Ansvarig for dgarfrigor utses av verkstillande direktéren och rapporterar arligen till styrelsen.
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Bilaga 3: Bedomning av héllbarhetsrisker

AuAg bedémer hallbarhetsrisker i tva steg: vid investeringstillfillet och 16pande.

Bedomning fore investering

Innan AuAg investerar i ett bolag granskas bolagets ESG-riskbetyg. Bolaget jaimfors med AuAgs befintliga innehav och
klassificeras som Leader (de 6versta 25 %), Average eller Laggard (de nedersta 25 %) baserat pa sin ESG-riskpoing,

Bolag som klassificeras som Laggards dr féremal f6r fordjupad granskning. De huvudsakliga orsakerna till bolagets f6rhojda
ESG-riskbetyg identifieras och bedoms. Om AuAg trots Laggard-klassificeringen genomfor investeringen flaggas bolaget for
nirmare Gvervakning och prioriteras for paverkansarbete i syfte att stodja forbittring Gver tid.

Dirutéver granskar AuAg Transparency Internationals korruptionsindex (Corruption Perceptions Index) f6r det land dir
moderbolaget har sitt site. Om ett land har en podng under 30 gbrs en vigd bedéomning innan nagot investeringsbeslut fattas.

Loépande 6vervakning

Portféljbolagen granskas kvartalsvis. Granskningen omfattar varje bolags ESG-riskpoing, rapporterade incidenter och
eventuella kontroverser som identifierats genom nyhetsbevakning och data fran tredje part. Nir en utveckling bedéms vara
potentiellt visentlig tar AuAg direkt kontakt med bolaget.

Nir problem inte hanteras pé ett tillfredsstillande sitt Overviger AuAg att eskalera sitt paverkansarbete eller, som sista utvig,
att minska eller avveckla innehavet.
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