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1. Inledning

AuAg investerar 1 gruvbolag verksamma i branscher med betydande faktisk paverkan pa miljén och lokalsamhillen. Dessa
bolag har ett omfattande miljémassigt fotavtryck, inklusive energi- och vattenférbrukning, markpaverkan, hantering av
anrikningssand och effekter pa biologisk mangfald. Social paverkan stricker sig fran arbetsvillkor samt hilsa och sikerhet till
relationer med lokalsamhillen och urbefolkningars rittigheter.

Portfdljen inkluderar dven bolag som mdjliggdr energiomstillningen, en sektor med en annan men inte mindre komplex
riskprofil. Har aterfinns utmaningar kopplade till arbetsvillkor i leverantérskedjan, ravaruanskaffning, tillverkningens
fotavtryck och markanvindning. Att dessa bolag ingir speglar 6vertygelsen att méjliggérandet av energiomstillningen i sig dr
ett hallbarhetsmal, men AuAg dr samtidigt medvetet om att 4ven dessa bolag kan ha negativ paverkan pa miljén och sociala
forhillanden.

Denna policy beskriver hur AuAg integrerar hallbarhet i sin investeringsverksamhet. Den giller alla fonder och uppdrag som
forvaltas av AuAg. AuAg bedriver sitt hallbarhetsarbete genom investeringsverksamheten: genom att integrera
hallbarhetsrisker, tillimpa uteslutningskriterier, fora dialog med portféljbolag och frimja miljérelaterade och sociala
egenskaper i enlighet med fondernas produktupplysningar och denna policy.

2. Definitioner

Term Definition

SFDR Forordning (EU) 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella
tjdnstesektorn (SFDR).

ESG Milj6, sociala forhdllanden och bolagsstyrning.
Uteslutningar Uteslutning av vissa bolag eller produkter frin investeringsportféljer baserat pa faststillda ESG-

och bindande kriterier.

Huvudsakliga negativa Negativa effekter som en investering kan ha pa hallbarhetsfaktorer, mitt genom indikatorer som
konsckvenser (PAI) definieras i SFDR.

Orsaka inte betydande skada  En princip som syftar till att sikerstilla att dtgirder som stédjer ett miljorelaterat eller socialt mal
(DNSH) inte paverkar andra mél negativt.

Hallbarhetsfaktorer Miljorelaterade, sociala och personalrelaterade frigor, respekt fér manskliga rittigheter samt

fragor om bekdmpning av korruption och mutor.

Hallbara investeringar En investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett miljérelaterat eller socialt mal,
forutsatt att investeringen inte orsakar betydande skada pd ndgot annat miljérelaterat eller socialt
mal och att investeringsobjektet tillimpar god bolagsstyrning (SFDR art. 2.17).

Hallbarhetsrisker En miljorelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad hindelse eller omstindighet som, om den
intriffar, kan orsaka en faktisk eller potentiell visentlig negativ paverkan pa en investerings
virde.

3. Vart investeringsramverk

AuAgs ramverk for halblarhetsrelaterade investeringar bygger pa tva grundliggande perspektiv. Det forsta dr hur externa
hallbarhetsfaktorer — hallbarhetsrisker — kan paverka virdet pa vara investeringar. Det andra dr hur de bolag vi investerar i
paverkar omvirlden: deras inverkan pa miljén, lokalsamhillen och andra intressenter. Tillsammans formar dessa perspektiv
hur vi viljer investeringar, vad vi utesluter, vilka milj6relaterade och sociala egenskaper vi frimjar och hur vi fér dialog med
portféljbolagen som aktiva dgare.
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3.1 Hallbarhetsrisker

Hallbarhetsrisk definieras som en miljérelaterad, social eller bolagsstyrningstrelaterad hindelse eller omstidndighet som, om den
intriffar, kan orsaka en faktisk eller potentiell visentlig negativ paverkan pa en investerings virde (SFDR artikel 2.22).

Med tanke pa AuAgs fokus pi metall- och gruvsektorn dr hallbarhetsriskerna sirskilt patagliga och omfattande. Visentliga
riskomraden omfattar bland annat fljande:

— Klimatrisker: fysiska risker sasom vattenbrist, extrema viderhdndelser och driftsstérningar, samt omstéllningsrisker
till f6ljd av regleringsférindringar, koldioxidprissittning och férdndrade energimarknader

—  Regulatorisk och rittslig risk: alltmer omfattande milj6- och klimatlagstiftning som kan héja driftskostnader, begrinsa
tillgang till mark eller resurser, eller leda till béter och sanktioner

— Bolagsstyrningsrisk: svag styrelseuppsikt, otillricklig intern kontroll eller bristande ansvarsutkrivande av ledningen,
vilket kan 6ka risken f6r misskotsel, bedrigeri eller anseendeskada

— Korruptions- och integritetsrisk: exponering mot jurisdiktioner med hog korruptionsrisk, vilket kan paverka ett
bolags férmaga att bedriva verksamhet och dess lingsiktiga ritt att géra det

—  Social risk och risk kopplad till lokalsamhillen: férsimrade relationer med lokalsamhallen eller arbetsstyrka, vilket kan
leda till driftsstérningar, strejker eller forlorat socialt fértroende att bedriva verksamhet

Investeringsteamet identifierar och bedémer hallbarhetsrisker som en integrerad del av investeringsprocessen och féljer upp
dem kvartalsvis. Nir f6rhojda hallbarhetsrisker identifieras vidtar teamet limpliga atgirder, vilket kan inkludera férdjupad
analys, dialog med bolaget och uppféljning av specifika forbittringsatgirder. Om tillrickliga framsteg inte uppnas 6verviger
AuAg att minska eller avveckla innehavet.

AuAg anvinder data och analys frin tredje part f6r att stodja denna process, inklusive ESG-riskbetyg. (Se bilaga 4)

3.2 Investeringsstrategi

3.2.1 Hur vi viljer investeringar
AuAg foljer en strukturerad investeringsprocess dir hdllbarhet dr integrerad i varje steg, fran initial analys till I16pande dgande.

Foranalys: Innan AuAg investerar i ett bolag genomfors en analys som omfattar bolagets affarsmodell, finansiella stillning
och visentliga hallbarhetsrisker. Som en del av detta steg screenas varje bolag mot AuAgs bindande uteslutningskriterier och
underkastas en normbaserad screening mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer f6r multinationella féretag. Bolag
som inte uppfyller dessa kriterier r inte investeringsbara.

Utrval och portféljkonstruktion: Investeringsbeslut fattas utifrin en samlad bedémning av finansiella férutsittningar och
identifierade hallbarhetsrisker. Bedomningen innefattar en utvirdering av bolaget mot de miljorelaterade och sociala
egenskaper som fonden frimjar, samt de hallbarhetsfaktorer som dr visentliga for fondens investeringsstrategi. De specifika
egenskaper som frimjas och de indikatorer som anvinds for att mita dem definieras i respektive fonds produktupplysningar.
Bindande kriterier tillimpas innan nigon investering gors.

Resultatet av denna bedémning beaktas som en integrerad del av investeringsbeslutet. Respektive fonds specifika
hallbarhetsindikatorer, urvalskriterier f6r investeringar och klassificeringsmetodik besktivs i fondens férhandsupplysningar
och fondbestimmelser.

3.2.2 Vad vi undviker

AuAg investerar inte i bolag som bryter mot internationellt erkinda normer, inklusive FN:s Global Compact (UNGC),
OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag eller FN:s vigledande principer for foretag och minskliga rittigheter (UNGP),
nir konstruktiv dialog och piverkansarbete bedéms inte vara verkningsfullt.

AuAg tillimpar investeringsrestriktioner, inom alla fonder, mot bolag dir foljande verksamheter utgdr den angivna andelen
av omsittningen:

Verksamhet Grans

Utvinning av olja, naturgas eller termiskt kol >5 % av omsittningen
Produktion eller utveckling av klustervapen, personminor, kemiska, biologiska eller kirnvapen >5 % av omsittningen
Produktion av vapen eller krigsmateriel >5 % av omsittningen
Produktion av tobaksprodukter >5 % av omsittningen
Produktion av alkoholhaltiga drycker >5 % av omsittningen

auagfunds.com | 4av 11



AuAg Funds | Hallbar investeringspolicy

Verksamhet Grans

Produktion av pornografiskt material >5 % av omsittningen
Kommersiell spelverksamhet >5 % av omsittningen
Produktion eller kommersiell anvindning av genetiskt modifierade organismer (GMO) >5 % av omsittningen

3.3 Hallbar investering

Nir en fond gor hallbara investeringar enligt definitionen i artikel 2.17 i SFDR bedémer AuAg om investeringen bidrar till ett
milj6relaterat eller socialt mal, inte orsakar betydande skada pa nagot annat milj6relaterat eller socialt mal (principen om att
"inte orsaka betydande skada") samt om investeringsobjektet tillimpar god bolagsstyrning.

Den specifika metoden for att identifiera och bedéma hallbara investeringar, inklusive de mal som efterstrivas, de indikatorer
som tillimpas och den minsta andel som utfists, beskrivs i respektive fonds produktupplysning.

3.4 Tillsyn och 6vervakning

AuAgs hallbarhetsarbete ir foremal for I6pande tillsyn och uppfdljning. Styrelsen har det 6vergripande ansvaret och faststiller
denna policy. Verkstillande direktéren ansvarar f6r den dagliga tillimpningen. Portfoljforvaltningsfunktionen ansvarar for att
integrera hallbarhet i investeringsbeslut och for att I16pande Gvervaka portfoljbolagen. Oberoende funktioner f6r riskkontroll
och regelefterlevnad utévar tillsyn och rapporterar visentliga iakttagelser till verkstillande direktoren och styrelsen.

Portfdljbolagen f6ljs 16pande upp vad giller hallbarhetsrisker, incidenter och utveckling i férhallande till fondens
hallbarhetsindikatorer. Ndr uppfoljningen pavisar problem vidtas i férsta hand dialog med bolaget.

3.5 Paverkansarbete

Nir 6vervakningen identifierar héllbarhetsrelaterade problem dr AuAgs primira atgird direkt dialog med bolaget. AuAg
inleder dialog med ledningen i syfte att frimja forbittringar inom omriaden som beddms vara visentliga fér fondens
hallbarhetsmal eller f6r investeringens langsiktiga virde.

Om den inledande dialogen inte ger tillfredsstillande resultat 6verviger AuAg att eskalera sitt paverkansarbete. Detta kan
inkludera utévande av rostritt, formell skriftvixling eller — som sista utvig — att minska eller avveckla innehavet.

4. Initiativ och klassificeringar

4.1 Initiativ

AuAg har, genom fondbolaget AIFM Capital, anslutit sig till foljande frivilliga ramverk:
—  FNis principer for ansvarsfulla investeringar (UN PRI)
— FN:s Global Compact
—  Swesif — Hallbarhetsprofilen

4.2 SFDR-klassificering

AuAgs fonder klassificeras enligt EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR). Fondspecifika
klassificeringar och tillhérande produktupplysningar finns pé respektive fonds sida pd auagfunds.com.

For en 6versikt Gver hur AuAgs héllbarhetsstrategi tillimpas i fonderna, se bilaga 3: Fondéversikt.

5. Intressekonflikter

Potentiella eller faktiska intressekonflikter kan uppstd inom ramen f6r AuAgs aktiva dgande och péaverkansarbete. AuAg har
policyer pd plats for att vidta alla rimliga atgirder for att forhindra sidana konflikter. Nir konflikter inte kan undvikas
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identifierar, hanterar och 6vervakar AuAg dem och, dir det 4r limpligt, informerar kunderna for att férhindra att de paverkar
kundernas intressen negativt.

AuAg tillimpar uteslutande fast ersittning. AuAgs ersittningspolicy dr forenlig med integreringen av hallbarhetsrisker och
uppmuntrar inte till 6verdrivet risktagande i forhéllande till hillbarhet. AuAgs ersittningspolicy tillhandahaélls pa begiran.

6. Oversyn av policyn

Detta dokument dr en offentlig sammanfattning av AuAgs héllbarhetspolicy. Det uppdateras i enlighet med AuAgs interna
policyer och rutiner. AuAgs fullstindiga regulatoriska upplysningar finns pa auagfunds.com.

Policydgare: Styrelsen, AuAg Funds AM AB
Tillimpning: Verkstillande direktor / portfoljiforvaltning
Nista 6versynsdatum: April 2027

Publiceringsdatum: 2026.04.28
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Bilaga 1: Redogorelse for huvudsakliga negativa konsekvenser

Denna redogorelse limnas i enlighet med artikel 4 i forordning (EU) 2019/2088 (SFDR). Den beskriver AuAgs nuvarande
tillvigagangssitt avseende huvudsakliga negativa konsekvenser (PAI) av investeringsbeslut for hallbarhetsfaktorer, samt
AuAgs firdriktning.

Vad ir huvudsakliga negativa konsekvenser?

Huvudsakliga negativa konsekvenser dr de negativa effekter som investeringsbeslut kan ha pa héllbarhetsfaktorer, inklusive
miljéfragor, sociala och personalrelaterade fragor, respekt f6r minskliga rittigheter samt frigor om bekdmpning av korruption
och mutor. PAl-indikatorer dr de matt som anvinds fOr att mita hur investeringsobjekt negativt paverkar dessa faktorer.

PAI pa enhetsniva

AuAg tillimpar f6r ndrvarande inte PAI systematiskt pa enhetsniva som bindande kriterier i investeringsbeslut. Detta speglar
begrinsningar i tillgang, kvalitet och tickning for hallbarhetsdata f6r de bolag AuAg investerar i, med tanke pé fokuset pa en
nischsektor ddr datatickning och konsistens mellan leverantérer fortsatt dr ojamn.

Att anvinda ofullstindiga eller inkonsekventa data kan leda till missvisande slutsatser. AuAg har dérfor valt att 1 nuldget inte
tillimpa PAI systematiskt pa enhetsniva.

PAI pa produktniva

AuAg beaktar huvudsakliga negativa konsckvenser pd enskild fondniva (produktnivd). PAl-relaterade data samlas in och
rapporteras per fond i enlighet med varje enskild fonds produktupplysning.

Firdriktning

AuAg arbetar aktivt med att utveckla sin datainsamling och metodik i syfte att integrera PAl-indikatorer systematiskt pa
enhetsniva. For att stodja detta bygger AuAg en egenutvecklad datainfrastruktur for att férbittra insamlingen och kvaliteten
av ESG-data for portfoljbolagen.

Malet dr att ha detta ramverk fullt pa plats senast 2028. I takt med att datakvaliteten och tickningen férbattras — bade genom
denna interna utveckling och genom AuAgs eget paverkansarbete med portfdljbolagen — kommer detta tillvigagingssitt att
ses Over och uppdateras direfter.
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Bilaga 2: Principer for aktivt dgande

AuAg forvaltar tillgangar uteslutande i kundernas intresse. Nir AuAgs fonder innehar aktier i portféljbolag kan AuAg utéva
rostritt och andra dgarrittigheter for kundernas rikning,

Overvakning, dialog och eskaleting

Investeringsbeslut grundas i regel pa bolagsanalyser som omfattar affairsmodell, strategi, finansiella och icke-finansiella resultat,
kapitalstruktur, hallbarhetsresultat och bolagsstyrning. AuAg inhdmtar information genom bolagspresentationer,
investerarméten, kapitalmarknadsdagar, externa analyser och direktkontakt med bolag.

I den I6pande 6vervakningen bedémer AuAg risker i takt med att de uppstar. Dialogen med portféljbolagen omfattar dven de
miljérelaterade och sociala egenskaper som AuAg frimjar genom sina fonder, i syfte att stodja forbittringar inom dessa
omraden 6ver tid.

Nir den limpligaste atgirden dr direkt paverkansarbete inleder AuAg dialog med bolagets ledande befattningshavare for att
verka for férindring i den riktning som AuAg bedomer bist tjdnar kundernas intressen och bolagets langsiktiga héllbarhet.

Om den inledande dialogen inte ger tillfredsstillande resultat 6verviger AuAg att eskalera sitt paverkansarbete. Detta kan
inkludera formell skriftvixling eller, som sista utvig, att minska eller avveckla innechavet.

Réstning

AuAgs fonder ska normalt résta vid bolagsstimmor i bolag dir en fond dger mer dn 2 % av bolaget, och i 6vrigt vid stimmor
som av andra skil bedéms viktiga. Rostning sker personligen eller via ombud och uteslutande i fondandelsigarnas intresse.

AuAg ser rOstning som ett sekunddrt verktyg for att frimja forandring; aktivt paverkansarbete och dialog prioriteras fore
réstningsprocessen.

Styrelse- och bolagsstyrningsfragor

AuAg ska utéva sitt dgarinflytande utan att kriva egen styrelserepresentation. Nir AuAg deltar i valberedningar, baserat pa
innehavets storlek, verkar AuAg f6r en vil sammansatt styrelse vad giller oberoende, kompetens, mangfald och jimstilldhet.

AuAgs uppfattning ér att ersittningen till ledande befattningshavare i portfoljbolag ska vara marknadsmissig och frimja
langsiktigt hillbar avkastning. Ersittningstorslag bor diskuteras med storre dgare i god tid fore drsstimman.

Kommunikation och 6versyn

Dessa principer ses Over érligen. En rapport om hur principerna har tillimpats publiceras arligen pa AuAgs webbplats.
Ansvarig for dgarfragor utses av verkstillande direktéren och rapporterar drligen till styrelsen.
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Bilaga 3: Fondoversikt

Tabellen nedan ger en Gversikt 6ver hur AuAgs héllbarhetsstrategi tillimpas i fonderna. Fondspecifika detaljer, inklusive
forhandsupplysningar och hallbarhetsindikatorer, finns pd respektive fonds sida pd auagfunds.com.

ESG- PAI Aktivt Uteslutningar SFDR Swesif
integrering  beaktas dgande
AuAg Silver Bullet N Ve v v 8 v
AuAg Precious Green v v v v 8 v
AuAg Essential Metals v v V4 v 3 v
AuAg Gold Rush v v v v 8 v
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Bilaga 4: Bedomning av hallbarhetsrisker

AuAg bedémer héllbarhetsrisker i tva steg: vid investeringstillfallet och 16pande.

Bedomning fére investering

Innan AuAg investerar i ett bolag granskas bolagets ESG-riskbetyg. Bolaget jamférs med AuAgs befintliga innehav och
klassificeras som Leader (de 6versta 25 %), Average eller Laggard (de nedersta 25 %) baserat pa sin ESG-riskpoing.

Bolag som klassificeras som Laggards dr féremal f6r fordjupad granskning. De huvudsakliga orsakerna till bolagets férhéjda
ESG-riskbetyg identifieras och bedoms. Om AuAg trots Laggard-klassificeringen genomfor investeringen flaggas bolaget for
ndrmare Gvervakning och prioriteras for paverkansarbete i syfte att stodja forbittring 6ver tid.

Dirutover granskar AuAg Transparency Internationals korruptionsindex (Corruption Perceptions Index) f6r det land dir
moderbolaget har sitt site. Om ett land har en poing under 30 gérs en vigd bedomning innan ndgot investeringsbeslut fattas.

Lopande 6vervakning

Portféljbolagen granskas kvartalsvis. Granskningen omfattar vatje bolags ESG-riskpoing, rapporterade incidenter och
eventuella kontroverser som identifierats genom nyhetsbevakning och data frian tredje part. Nir en utveckling bedéms vara
potentiellt visentlig tar AuAg direkt kontakt med bolaget.

Nir problem inte hanteras pa ett tillfredsstillande sitt Gverviger AuAg att eskalera sitt paverkansarbete eller, som sista utvig,
att minska eller avveckla innehavet.
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