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Nilsson Special Vehicles: Tufft vaglag under Q2

) Stort tapp i omsattningen under andra kvartalet
° Lagre I6nsamhet far implikationer pa varderingen
. Vi séanker vart motiverade varde till 10,27 (14,23) SEK per aktie

i ) Efter tva vinstkvartal i rad redovisade Nilsson Special Vehicles en
Analytiker waf;;l?izg forlust om 2,9 MSEK fér Q2 2024. Omséttningen fér andra kvartalet
uppgick till 59 MSEK, jamfort med 69 MSEK for samma period forra

tobias.karlsson@vhcorp.se o o r
: . aret och var férvantan om 72,5 MSEK.
Martin Dominique

073-3607085

martindominique@vhcorp.se Utvecklingen fran forsta kvartalet med ett Idgre antal salda fordon

jamfort med 2023 fortsatte saledes under Q2. Bolaget levererade
37 fordon mot vantade 47, dar den storsta avvikelsen avser antalet

Aktiens kortnamn: NILS sélda begravningsbilar och en lagre andel storbilsambulanser.
Industri Séllankopsvaror
Handelsplats Nasdag First North Bolaget rapporterade ett positivt kassaflode for den I6pande
Senaste kurs (SEK) 5,00 verksamheten om 890 TSEK, framst drivet av férandringar i
Borsvarde (MSEK) 235 rorelsefordringarna. Kassabehéliningen uppgick till endast 469
Lije':?;g’:;‘;eaf(fiE:‘()M) 42'(7’ TSEK vid slutet av kvartalet, vilket vittnar om att bolaget fortsatt
- varav free float (M) 20 behdver hantera svangningar i rorelsekapitalet.
Vi upprepar darfor att ett kapitalbehov kan uppstd med kort varsel,
VIRICIE ot vETee [er e vilket okar den finanseilla risken. Med tanke pd den svaga
RE S 02y utvecklingen under férsta halvaret och en svagare orderstock, ser
vi det osannolikt att bolaget kommer att nd var tidigare
Nilsson Special Vehicles heldrsprognos fér 2024 om en omséattning om 286 MSEK och 181
Address: Tegelbruksvigen 17A levererade fordon.
312 32 Laholm
cgf_“S‘da: F":)'?S‘I’S';SE Vi har efter rapporten reviderat véra antaganden och sdnkt det
: SIS, motiverade vardet till 10,27 SEK per aktie.
Huvudéagare (2 april 2024) Kapital (%)
Magnus Axelsson 29,2
OnWheels Mobility AB 29,0
Vision Invest AB 3,6

Aktiekursens utveckling

12,00
Tabell 1: Finansiell dversikt
10,00 I MSEK 2022 2023 2024e 2025e 20266
8,00 A Intakter 218,1 266,0 256,8 273,9 293,6
‘\.,,'Q-MJ. W Tillvaxt (%) 15,9% 22,0% -3,5% 6,7% 7.2%
6,00 EBITDA 05 6,6 2,9 73 8,7
4,00 EBITDA-marginal (%) 0,2% 2,5% 1,1% 2,7% 3,0%
EBT 35 1,9 -1,6 3,4 4,6
2,00 Kassa 16 6,9 72 98 74
0,00 Summa tillgangar 76,8 79,9 77,2 82,3 89,3
aug okt dec feb apr jun Eget kapital 54 75 58 9,2 13,8
Soliditet (%) 7,0% 9,4% 7,5% 11,2% 15,5%
—NILS OMXSPI P/E neg 12,2 neg 6,9 51
am 3m 12m ROE neg 25,4% neg 36,9% 33,4%
Utveckling (%) _20’0 _30’9 34,8 EV/EBIT (X) neg 10,5 378,6 8,0 6,6
52 veckor (14g/hog) - SEK 5,00/9,60 EV/Sales (x) 0,2 0.2 0.2 01 01
Kalla: Vastra Hamnen Coporate Finance Kélla: Vastra Hamnen Corporate Finance

Marknadsféringsmaterial pa uppdrag av Nilsson Special Vehicles
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Omséttningen be-
tyligt under estimat

Prognos for antalet
levererade fordon
justerad

Kassan foljer ett ti-
digare monster

Finansiell uppdatering

Tabell 2 visar avvikelser mellan vara estimat och de faktiska utfallen. Som vi nédmnde
tidigare var omsattningen betydligt ldgre an forvantat. Vi trodde pa en liten 6kning jam-
fort med samma kvartal foregaende ar, i linje med bolagets tidigare utveckling.

Under kvartalet levererade bolaget 37 fordon, vilket var farre an de 45 fordon som
levererades under samma period féregaende ar. Leveranserna bestod av 14 person-
bilsambulanser, 6 storbilsambulanser, 15 begravningsfordon och 2 ¢vriga fordon.

Viforvantade oss leverans av 47 fordon under kvartalet. Vi har justerat ner vara estimat
for de kommande kvartalen. Var nya helarsprognos for 2024 omfattar leverans av 160
fordon jamfort med 181 var tidigare prognos.

Vad géller kostnader noterade vi en storre avvikelse i rdvaror och férnédenheter, vilket
ar en foljd av den lagre orderstocken. Vara estimat for bruttomarginaler forblir relativt
oférandrade under den narmaste tiden aven om vi under perioden noterar en férsam-
ring av dessa.

Personalkostnaderna och 6vriga externa kostnader var lagre an férvantat. Vd Fabio
Ishag kommenterade att bolaget fortsatter med kostnadseffektiviseringar och att per-
sonalstyrkan har minskats som en foljd av den lagre volymen.

Forandringar i kassan foljer ett tidigare monster. Nilsson rapporterade ett positivt
kassaflode for den I6pande verksamheten om 890 TSEK, framst drivet av férandringar
i rorelsefordringarna. Kassabehallningen uppgick till endast 469 TSEK vid slutet av
kvartalet, vilket vittnar om att bolaget fortsatt behdver hantera svangningar i rérelse-
kapitalet nagot vi uppmarksammade i en tidigare kommentar.

Sjélva kassanivan avvek markant fran vara estimat. Vi hade bland annat forvantat oss
ett positivt rorelseresultat for kvartalet och inte raknat med amorteringen av skulder,
vilket forklarar den stora skillnaden.

Eget kapital visade ocksa en stor avvikelse da vi som tidigare beskrivet férvantat oss
ett positivt resultat for perioden men utfallet blev det motsatta.

Tabell 2: Forvantning och utfall, Q2 2024

kSEK Q2'23 Q2 '24e Q2 '24 act Diff
Nettoomsattning 69 629 72 540 59 454 -13 086
Ovriga rérelseintékter 507 0 293 293
Summa intakter 70 136 72 540 59 747 -12 793
Ravaror och férngdenheter -51 499 -55 130 -47 557 7573
Bruttoresultat 18 637 17 410 12 190 -5 220
Personalkostnader -9 675 -8 800 -8 387 413
Ovriga externa kostnader -5321 -5 803 -5 625 178
Ovriga rorelsekostnader 0 -290 0 290
Summardrelsens kostnader -14 996 -14 893 -14 012 881
EBITDA 3641 2516 -1822 -4 338
Av-/nedskrivnignar -707 -793 -705 88
EBIT 2934 1723 -2 527 -4 250
Finansnetto % -461 -456 -410 46
EBT 2473 1267 -2 937 -4 204
Periodens resultat 2473 1267 -2 937 -4 204
Kassabehallning 245 5307 469 -4 838
Eget kapital 7 804 9042 4676 -4 366

Kélla: Vastra Hamnen Corporate Finance
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Reviderade forvan-
tingar efter forsta
halvaret

Marginalernas be-
tydelse

Negativt nettore-
sultat fér aret esti-
meras

Kan den positiva
trenden aterupp-
tas?

Forandringar i vara forvantningar

Forsta halvarets utveckling har fatt oss att revidera vara forvantningar. Vi bedémer ut-
sikterna som sma att hdmta igen volymtappet pa kort sikt, aven om omséattningen under
fjarde kvartalet brukar vara bolagets basta under aret. | Nilssons finansiella mal ingar
en arlig omsattningstillvaxt om 10 procent och en EBITDA-marginal om 5 - 7 procent.

Fabio Ishaq skriver i rapporten att de visserligen arbetar med att 6ka volymen igen.
Bolaget kommer bland annat att delta pa ett antal m&ssor under hésten och ska lamna
anbud i flera upphandlingar. Ishaq forklarar forsaljningstappet inom begravningsbilar
med ett hogt ranteldge som hammar efterfragan.

Vi har tidigare kommenterat marginalernas betydelse for varderingen. Sma férandringar
kan ge stora utslag i var modell. | Q1 rapporterade bolaget en EBITDA-marginal om 2,1
procent. | Q2-rapporten redovisar Nilsson en negativ EBITDA-marginal om -3,0 pro-
cent. Vi tror inte att bolaget kommer att ndrma sig sitt marginalmal under 2024, trots
kostnadsbesparande atgérder under andra halvaret.

Under kvartalet har styrelsen gett ordférande Magnus Axelsson i uppdrag att inleda en
dialog med OnWheels Invest om att bygga nya verksamhetslokaler. Detta kan pa sikt
leda till en kostnadsbesparing, men vi eftersom inga konkreta planer ar presenterade
har vi inte inkluderat detta i var modell.

Vihar noterat att Férgprodukter Plym & Co forvarvade aktier av Magnus Axelsson under
varen. Efter affaren dger Plym & Co cirka 10 procent och Magnus Axelsson drygt 19
procent i Nilsson. Fabio Ishag &r via OnWheels Mobility Nilssons stdrsta dgare med
andel om 29 procent.

| var tidigare prognos raknade vi med att Nilsson skulle nd ett positivt nettoresultat om
3 MSEK med en EBITDA-marginal om 2,7 procent. Med vara reviderade antaganden
pekar var modell for ett negativt nettoresultat om -1,5 MSEK och en EBITDA-marginal
om 1,1 procent.

Sammantaget medfér véra revideringar ett sankt motiverat varde om 10,27 SEK per
aktie (14,23).

Vi tyckte att Nilsson var pd vdg mot de uppsatta malsattningarna med den positiva
trend som bolaget uppvisade under slutet av 2023. Vi sdg en tydlig forbattring for den
narmaste perioden fram till Q2-rapporten.

Den senaste utvecklingen véacker fragor om vart verksamheten &ar pa vag. Exempelvis
ar trenden for begravningsbilarna oroande. Detta segment ar en stark drivkraft for att
skapa 6kade marginaler och férséljningstillvaxt i bolaget. Ar det bara hogre réntenivéer
som ligger bakom volymtappet i Tyskland och de 6vriga europeiska marknaderna?

Det finns naturligtvis fler fragor, vilket samtidigt Idmnar utrymme for bolaget ge svar pa
i kommande rapporter.

Potentiella Triggers
e Bolaget visar att volymtappet ar tillfalligt
e Orderboken byggs upp
Okat antal levererade storambulanser och begravningsbilar
e FOrbattrade marginaler som éverstiger de tidigare uppnadda nivaerna
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Resultatrékning - Arlig data

TSEK 2020 2021 2022 2023 2024e 2025e 2026e 2027e
Nettoomsattning 174 184 185672 216 771 264 632 255 967 273852 293567 312 601
Owriga rérelseintékter 3806 2426 1280 1361 783 0 0 0
Summa intakter 177 990 188 098 218 051 265993 256 750 273852 293567 312 601

Ravaror och fornédenheter -129 220 -139 026 -165 120 -203 253 -197 832 -208 127 -224 132 -238 042

Personalkostnader -34 340 -32571 -32 495 -34771 -32 698 -32 553 -33 209 -34 303

Ovriga externa kostnader -15 930 -16 573 -19 029 -20 905 -22727 -24 647 -26 421 -28 134
Ovriga rérelsekostnader -1195 -130 -902 -472 -596 -1232 -1 057 -1125
EBITDA -2 695 -202 505 6592 2897 7292 8748 10997

Av-/nedskrivningar -11 076 -3867 -2534 -2782 -2792 -2 304 -2 657 -4 587

EBIT -13771 -4 069 -2029 3810 106 4988 6091 6411

Finansiellt, netto -1 065 -1192 -1467 -1893 -1 686 -1600 -1480 -1 360

EBT -14 836 -5261 -3496 1917 -1580 3388 4611 5051

Skatt 0 -4 993 0 0 0 0 0 0

Periodens resultat -14 836 -10 254 -3496 1917 -1580 3388 4611 5051

Vinst per aktie (SEK) -3,16 -2,18 -0,74 0,41 -0,34 0,72 0,98 1,08

Tillvaxt (%)

Nettoomséttning na 5,7% 15,9% 22,0% -3,5% 6,7% 7,2% 6,5%
EBITDA na na na 1205,3% -56,0% 151,7% 20,0% 25,7%
EBIT na na na na -97,2% 4615,9% 22,1% 5,2%
Restultat na na na na na na 36,1% 9,5%

% av nettoomséttning (%)

EBITDA-marginal neg neg 0,2% 2,5% 1,1% 2,7% 3,0% 3,5%
EBIT-marginal neg neg neg 1,4% 0,0% 1,8% 2,1% 2,1%
EBT-marginal neg neg neg 0,7% neg 12% 1,6% 1,6%
Vinstmarginal neg neg neg 0,7% neg 1,2% 1,6% 1,6%
Personalkostnader 19,7% 17,5% 15,0% 13,1% 12,8% 11,9% 11,3% 11,0%
Totala rérelsekostnader 29,5% 26,5% 24,2% 21,2% 21,9% 21,3% 20,7% 20,3%

Lonsamhet (%)
ROE neg neg neg 25,4% neg 36,9% 33,4% 26,8%
ROIC neg neg neg 15,3% 0,6% 27,7% 23,9% 21,1%

Kaélla: Vastra Hamnen Corporate Finance
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Balansrakning - Arlig data

TSEK 2020 2021 2022 2023 2024e 2025e 2026e 2027e
Varulager 20 869 22271 28543 32620 32590 35197 37 555 39 600
Kundfordringar 9147 21509 28077 24059 23390 25261 26 777 28 384
Owriga kortfristiga fordringar 1021 272 206 73 1067 1153 1222 1295
Forutbetalda kostnader och upplupna intakte 1601 2435 2094 2067 1622 1752 1869 1971
Kassa och bank 3464 667 1617 6853 7157 9848 7383 7319
Summa omsaéttningstillgangar 36 102 47 154 60 537 65672 65827 73211 74 806 78 568
Materiella anlaggningstillgangar 3415 2681 2292 2223 1399 820 2136 2907
Immateriella anlaggningstillgangar 13155 10501 9009 6983 5016 3291 7318 9960
Finansiella anlaggningstiligdngar 10091 4993 4993 4993 4993 4993 4993 4993
Summa anlaggningstillgangar 26 661 18175 16 294 14199 11407 9104 14 446 17 860
Summa tillg&ngar 62763 65329 76 831 79871 77234 82315 89 252 96 428
Avséttningar 3713 3066 2242 2945 2831 2831 2831 2831
Skulder till kreditinstitut 1500 875 0 0 0 0 0 0
Checkrakningskredit 197 3899 5413 0 3099 3099 3099 3099
Forskott fran kunder 2850 2035 1242 9670 3557 3842 4072 4317
Leverantorsskulder 10126 14577 23204 29223 30813 31998 34141 36 000
Owriga kortfristiga skulder 7316 11428 16 429 6570 10672 11525 12217 12 950
Upplupna kostnader och forutbetalda intaktel 5772 9330 12 304 7834 7115 7 684 8 145 8633
Summa kortfristiga skulder 27761 42 144 58 592 53297 55 255 58 148 61674 64 999
Summa langfristiga skulder 12 081 11 206 10581 16 089 13350 12 150 10 950 9750
Summa eget kapital 19208 8913 5416 7540 5798 9186 13798 18848
Summa skulder + EK 62763 65 329 76 831 79871 77234 82315 89 252 96 428

Kalla: Vastra Hamnen Corporate Finance

Kassaflodesanalys - arliga data

TSEK 2020 2021 2022 2023 2024e 2025e 2026e 2027e
Lopande verksamheten -3894 -6 806 -956 5882 728 5692 7269 9637
Foréndring i rorelsekapital 7867 -2543 3376 16 -1409 -1801 -533 -502
Investeringsverksamheten -150 -373 -743 -531 195 0 -8 000 -8 000
Finansieringsverksamheten -1522 2827 889 470 600 -1200 -1200 -1200
Periodens kassaflode 1882 -7987 1691 5777 238 2691 -2 465 -64
Ingdende balans 2982 4864 667 1617 6853 7091 9782 7317
Utgéende balans 4864 667 1617 6853 7091 9782 7317 7253

Kélla: Vastra Hamnen Corporate Finance
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Resultatrakning - Kvartalvis data

TSEK Q22023 Q32023 Q4 2023 Q12024 Q2 2024e Q3 2024e Q4 2024e Q1 2025e
Nettoomséttning 69 629 55983 76 193 64112 59 454 61256 71145 70680
Owriga rorelseintakter 507 215 472 490 293 0 0 0
Summa intakter 70136 56 198 76 665 64 602 59 747 61 256 71145 70 680
Ravaror och férnodenheter -51 499 -43717 -59 184 -49 650 -47 557 -46 555 -54 070 -53717
Personalkostnader -9 675 -7543 -9 359 -8 395 -8387 -7918 -7998 -8078
Owriga externa kostnader -5 321 -4134 -6 368 -5186 -5 625 -5513 -6 403 -6 361
Owriga rorelsekostnader 0 -124 -348 0 0 -276 -320 -318
EBITDA 3641 680 1406 1371 -1822 994 2354 2206
Av-/nedskrivningar -707 -702 -703 -705 -705 -726 -656 -676
EBIT 2934 -22 703 666 -2527 269 1698 1530
Finansiellt, netto -461 -543 -455 -431 -410 -426 -419 -411
EBT 2473 -565 248 235 -2937 -158 1279 1119
Skatt 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat 2473 -565 248 235 -2937 -158 1279 1119
Vinst per aktie (SEK) 053 -0,12 0,05 0,05 -0,63 -0,03 0,27 0,24

Y-0-Y tillvaxt (%)

Nettoomséttning 17,3% 57,9% -0,6% 2,0% -14,6% 9,4% -6,6% 10,2%
EBITDA 574,3% na -15,1% 58,5% na 46,2% 67,4% 60,9%
EBIT na na -29,6% 241,5% na na 141,6% 129,7%
Restultat na na -56,3% na na na 415,9% 376,1%

% av nettoomsattning (%)

EBITDA-marginal 5.2% 1,2% 1,8% 2,1% neg 1,6% 3,3% 3,1%
EBIT-marginal 4,2% neg 0,9% 1,0% neg 0,4% 2,4% 2,2%
EBT-marginal 3,5% neg 0,3% 0,4% neg neg 1,8% 1,6%
Vinstmarginal 3,5% neg 0,3% 0,4% neg neg 1,8% 1,6%
Personalkostnader 13,8% 13,4% 12,2% 13,0% 14,0% 12,9% 11,2% 11,4%
Totala rorelsekostnader 21,4% 21,0% 21,0% 21,0% 23,5% 22,4% 20,7% 20,9%

Lonsamhet (%)
ROE 31,7% neg 3,3% 3,0% neg neg 22,1% 16,2%
ROIC 11,9% neg 2,8% 2,1% neg 11% 9,1% 10,3%

Kélla: Vastra Hamnen Corporate Finance
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Balansrékning- Kvartalsvis data

TSEK Q22023 Q32023 Q42023 Q12024 Q2 2024e Q3 2024e Q4 2024e Q1 2025e
Varulager 37925 37634 32620 35178 35394 30611 32590 32377
Kundfordringar 21967 29385 24059 29927 13528 26 852 23390 23237
Owriga kortfristiga fordringar 459 373 73 1146 949 919 1067 1060
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 7706 2133 2067 2141 3689 1397 1622 1612
Kassa och bank 245 209 6853 732 469 1245 7157 11049
Summa omsaéttningstillgangar 68 302 69 734 65672 69 124 54029 61023 65 827 69 335
Materiella anlaggningstillgangar 2488 2292 2223 2025 1827 1599 1399 1224
Immateriella anlaggningstillgangar 7996 7489 6983 6 476 5969 5472 5016 4514
Finansiella anlaggningstillgdngar 4993 4993 4993 4993 4993 4993 4993 4993
Summa anlaggningstillgangar 15477 14774 14 199 13494 12789 12 063 11 407 10731
Summa tillgéngar 83779 84510 79871 82618 66 818 73 086 77234 80 066
Avsattningar 2246 2015 2945 2616 2831 2831 2831 2831
Skulder till kreditinstitut 0 0 0 0 0 0 0 0
Checkrakningskredit 4734 6572 0 2565 3099 3099 3099 3099
Forskott fran kunder 699 3503 9670 9016 6058 3063 3557 3534
Leverantorsskulder 33297 34611 29223 31820 20161 30611 30813 32966
Ovriga kortfristiga skulder 13400 13105 6570 5326 5531 9188 10672 10 602
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 11768 7582 7834 7813 10512 6126 7115 7068
Summa kortfristiga skulder 63 898 65373 53297 56 540 45 361 52 087 55 255 57 269
Summa langfristiga skulder 10 206 9831 16 089 15687 13950 13650 13350 13050
Summa eget kapital 7804 7291 7540 7775 4676 4518 5798 6917
Summa skulder + EK 83779 84 510 79871 82618 66 818 73 086 77234 80 066

Kélla: Vastra Hamnen Corporate Finance

Kassaflédesanalys - kvartalsvis data

TSEK Q2 2023 Q32023 Q42023 Q12024 Q2 2024e Q3 2024e Q4 2024e Q1 2025e
_6pande verksamheten 3180 317 1896 425 -2077 568 1935 1795
=orandring i rorelsekapital -7 266 -2034 5202 -9 160 2967 507 4277 2397
nvesteringsverksamheten -24 119 -127 0 195 0 0 0
=inansieringsverksamheten 27 1838 -314 2565 -1 365 -300 -300 -300
Seriodens kassaflode -4 083 240 6 657 -6 170 -280 776 5912 3892
ngdende balans 4 436 245 209 6853 732 469 1245 7 157
Jtgdende balans 245 209 6853 732 469 1245 7157 11049

Kélla: Vastra Hamnen Corporate Finance
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Ansvarsbegransning
Detta marknadsféringsmaterial har upprattats av Vastra Hamnen Corporate Finance AB ("Vastra Hamnen”).

Materialet har inte utformats enligt kraven i de lagar och forfattningar som faststéllits med avseende péa investe-
ringsanalysers oberoende, och omfattas inte av ndgra forbud mot handel fére spridningen av investeringsana-
lyserna.

Materialet har sammanstallts utifrdn offentligt tillgangligt material som bedéms som tillforlitligt. Det kan dock inte
garanteras att informationen ar korrekt. Informationen publiceras i marknadsféringssyfte och gor inte ansprak pa
att utgora ett fullstandigt underlag for finansiella beslut. Materialet utgér inte investeringsraddgivning och informat-
jonen tar inte hansyn till de individuella behov, mal och férutsattningar som galler for ndgon enskild mottagare. La-
saren uppmanas att inhdmta egna kompletterande uppgifter och konsultera en kvalificerad finansiell radgivare in-
for finansiella beslut.

Alla synpunkter, bedodmningar och slutsatser som kommuniceras i materialet ska anses aktuella vid den tidpunkt
d& materialet publicerats men kan komma att dndras nar som helst utan férutgdende varsel. Ingenting som skrivs i
materialet ska betraktas som en rekommendation eller uppmaning att investera i ett finansiellt instrument.

Vastra Hamnen kan inte hallas ansvariga for direkta eller indirekta skador som orsakats av beslut fattade pa
grundval av information i detta material. Finansiella investeringar kan bade 6ka och minska i varde. Historisk av-
kastning ska inte betraktas som en indikation for framtida avkastning.

Materialet riktar sig inte till sddana fysiska och juridiska personer dér distributionen av materialet till sddana perso-
ner skulle innebara eller medfora risk for dvertradelse av svensk eller utlandsk lag eller forfattning.

Innehallet far inte kopieras, reproduceras eller distribueras till annan person utan skriftligt godkannande av Vastra
Hamnen.

Intressekonflikter

Lasare av detta material gors uppmarksam pa att Vastra Hamnen har tagit fram materialet pa uppdrag av och er-
hallit ersattning frén det bolag som huvudsakligen namns hari. Ersattningen &r fast och éverenskommen pa for-
hand och ar pa inget satt kopplat till innehallet i materialet och de synpunkter som framfors.

Vissa uppgifter som aterges i materialet &r inhdmtade genom kontakt med det bolag som huvudsakligen néamns
héri. Antaganden, slutsatser och scenarion ar dock ett resultat av Vastra Hamnens egen analys av tillgangliga
fakta.

Véstra Hamnen har interna regler som férbjuder samtliga anstéllda att handla med aktier i bolag med vilka Vastra
Hamnen har avtal om att producera marknadsféringsmaterial som det foreliggande.

Vastra Hamnen Corporate Finance AB
Stortorget 13 A

211 22 Malmé

Telefon: +46 40 200 250

E-post: info@vhcorp.se

www.vhcorp.se



