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Uppdatering Q3-rapport 2021 2021-10-25 

ProstaLund: Tillväxten fortlöper 

• Omsättning lägre men resultat högre än förväntat 

• Målsättning om 1500 behandlingar i år blir utmanande att nå 

• Vi behåller värderingsintervallet 4,30 – 6,40 SEK per aktie
  

  
ProstaLunds rapport för det tredje kvartalet visar att konsekvenserna av 
pandemin fortsatt präglar bolagets verksamhet. Siffrorna kom in något 
lägre omsättningsmässigt men något högre resultatmässigt än vi progno-
stiserat. Förutom likviden från inlösen av teckningsoptioner har bolaget 
skrivit ett avtal med en ny kund och lanserat den nya produkten OruFlow 
under kvartalet. Vår prognos vad gäller antal behandlingar landar på 
knappt 1400, vilket innebär att bolaget, i vår modell, inte når målsättningen 
om 1500 behandlingar i år. Minimala modellförändringar i övrigt innebär 
att vi behåller vårt värderingsintervall om 4,30 – 6,40 SEK per aktie. 

Nettoomsättningen för kvartalet landade på knappt 3,7 miljoner SEK, vilket 
innebär en tillväxt om ungefär 38 procent jämfört med Q3 2020. Även när 
omsättningen jämförs med Q3 2019, ett kvartal helt utan pandemi-effek-
ter, så landar tillväxten på en imponerande 20 procent. Bruttomarginalen 
var 82,5 procent jämfört med cirka 81 procent Q3 2020. Vidare landade 
periodens resultat på drygt -1,7 miljoner SEK, vilket innebär att bolagets 
marginaler stärks jämfört med tidigare års tredje kvartal. 

Vad gäller antalet behandlingar som genomfördes under kvartalet landade 
siffran på 261, jämfört med 167 Q3 2020. I webbkonferensen som hölls i 
samband med rapporten påpekade VD Johan Wennerholm att detta var 
ProstaLunds bästa Q3 någonsin, ref. Figur 1 nästa sida. Dessutom har fler 
behandlingar genomförts hittills i år (887) än under hela 2019 (839) samt 
2020 (860). Wennerholm förklarade också att majoriteten av behandling-
arna genomfördes i september, då många kliniker var stängda under som-
maren. Framgent väntas alla kliniker vara tillgängliga för behandlingar, 
även om vissa kliniker enbart öppnar för en behandling i veckan. Wenner-
holm påpekade här vikten av att ha privata klinikkunder, då de har större 
flexibilitet under rådande läge vilket medfört att de har haft mer öppet än 
de offentliga kunderna.  
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Aktiens kortnamn PLUN

Industri Sjukvård

Handelsplats

Senaste kurs (SEK) 5,18    

Börsvärde (MSEK) 266,9  

Bolagsvärde (MSEK) 250,5  

Utestående aktier (M) 51,5    

 - varav free f loat (M) 37,30  

VHCF motiverat värde per aktie

DCF-värdering SEK 4,30 - 6,40

ProstaLund

Adress Scheelevägen 19

22370 Lund

Hemsida prostalund.se

VD Johan Wennerholm

Huvudägare (31 Mar 2021) Kapital (%)

Mats Alyhr 13,2%

BFCM Sw eden retail f t 8,6%

Avanza Pension 8,3%

Ålandsbanken 3,8%

Nordnet Pension 2,3%

Aktiekursens utveckling

 -1m  -3m  -12m

Utveckling (%) -7,2 -15,1 74,5

52 veckor (låg/hög) - SEK 2,3 / 7,94

Källa: FactSet

First North Stockholm

Tabell 1: Finansiell översikt

MSEK 2020 2021e 2022e 2023e 2024e

Intäkter 12,5 19,2 38,3 51,9 69,8

Tillväxt (%) -3,3% 53,8% 100,0% 35,5% 34,4%

Bruttomarginal (%) 76,6% 83,5% 79,9% 79,8% 79,7%

EBIT -9,9 -7,1 -1,4 4,3 12,6

EBIT-marginal (%) neg neg neg 8,4% 18,1%

Kassa 10,5 16,5 14,3 18,9 30,7

Tillgångar 30,9 42,7 42,7 49,9 66,4

Eget kapital 25,4 35,4 34,1 38,4 50,9

Soliditet (%) 82,1% 83,0% 79,8% 76,9% 76,7%

P/E neg neg neg 62,0 21,2

ROE neg neg neg 11,2% 24,7%

EV/EBIT (x) neg neg neg 57,7 19,9

EV/Sales (x) 20,1 13,1 6,5 4,8 3,6

Källa: Västra Hamnen Corporate Finance

https://www.youtube.com/watch?v=iMNX29PNtdo
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Övriga nyheter från kvartalet inkluderar tillskottet av en ny privatklinik, nämligen Capio Lä-
kargruppen i Örebro. Som första kund i regionen är detta, enligt Wennerholm, ett geogra-
fiskt viktigt kundavtal att ha eftersom många potentiella kunder som befinner sig i regionen 
slipper resa till exempelvis Stockholm, och kan därmed snabbare få behandling.  

Dessutom lanserades den nya produkten OruFlow på konferensen Urologidagarna i Örebro 
efter kvartalets utgång. Wennerholm meddelade att produkten är strategiskt viktig för 
ProstaLund men finansiellt kommer den ha liten påverkan. Intresset är stort för OruFlow 
och produkten ska ses som en möjlighet för ProstaLund att få kontakt med nya kunder och 
gradvis därigenom introducera kunderna för bolagets övriga produkter.  

När vi jämför det tredje kvartalets utgång med vår prognos ser vi att antalet behandlingar 
var 164 lägre än förväntat. Som nämnts tidigare beror det till stor del på pandemins kvar-
varande effekter då i princip alla kliniker var öppna först i september. Detta, i kombination 
med att vi antagit lite mer försäljning av CoreFlow än var fallet, förklarar diskrepansen på 2 
miljoner SEK i nettoomsättningen. Precis som i förra kvartalet gynnades ProstaLunds brut-
tomarginal av en fortsatt låg USD/SEK under det tredje kvartalet. Det och mindre prishöj-
ningar förklarar skillnaden i bruttomarginalen. Utöver detta bjöd rapporten inte på några 
stora avvikelser samtidigt bolagets kassa stärktes med drygt 18 miljoner SEK efter inlösen 
av teckningsoptioner under kvartalet. 
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Källa: ProstaLund

Figur 1: Antal behandlingar

Nytt kundavtal  
geografiskt viktigt 

Lägre antal behand-
lingar men högre 
bruttomarginal än 
förväntat 

Tabell 2: Förväntning och utfall Q3 2021

kSEK Q3 '20 Q3 '21est Q3 '21act Diff

Antal behandlingar 167 425 261 -164 

Nettoomsättning 2 676 5 780 3 690 -2 090 

Summa intäkter 2 676 5 780 3 690 -2 090 

Kostnad sålda varor -506 -1 158 -646 512

Bruttomarginal 81,1% 80,0% 82,5% 2,5%

Bruttovinst 2 170 4 622 3 044 -1 578 

Försäljningskostnader -1 115 -4 181 -2 844 1 337

Administrationskostnader -1 455 -1 792 -1 218 574

FoU-kostnader -1 248 -664 -617 47

Övrigt 162 0 -64 -64 

EBITDA -1 486 -2 014 -1 699 315

Av- och nedskrivningar 0 -177 0 177

EBIT -1 486 -2 191 -1 699 492

Finansnetto -16 -10 -8 2

EBT -1 502 -2 201 -1 707 494

Skatt 0 0 0 0

Periodens resultat -1 502 -2 201 -1 707 494

Kassabehållning 13 295 16 751 16 703 -48 

Eget kapital 28 532 36 849 36 909 60

Källa: Västra Hamnen Corporate Finance
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Framåtblickande är en central fråga hur många behandlingar ProstaLund kommer avklara 
under Q4 och därmed under helåret 2021. För att bolaget ska nå sin målsättning om 1500 
behandlingar i år måste 613 behandlingar avklaras i Q4, ref. Figur 2 nedan. För att kontex-
tualisera svårigheten i att nå målet kan sägas att i Q1, som är bolagets säsongsmässigt 
starkaste kvartal (ref. Figur 1), gjordes 415 behandlingar. I förra analysuppdateringen änd-
rade vi vår prognos för Q4 till 500 behandlingar och vi ser inget i denna rapport som moti-
verar en prognosändring. Totalt i år prognostiserar vi därför 1387 behandlingar, vilket in-
nebär att bolaget inte når sin målsättning i vår modell. När alla kliniker väl öppnat upp fullt 
under en längre period bör målsättningen däremot kunna överträffas. 

 

Framgent kommer även marknadsföring att vara en central drivkraft för ProstaLunds till-
växt. Med stöd från en doktorsavhandling vid Göteborgs Universitet i maj och från Lars 
Bryntessons motion som lades fram i Region Stockholms regionfullmäktige under Q2 kan 
bolaget peka på att deras produkt har tydliga fördelar vid behandling av BPH jämfört med 
alternativet TURP. Marknadsföring blir därför viktigt för att upplysa potentiella kunder om 
fördelarna. Under webbkonferensen avslöjade även Wennerholm att bolaget tydligt ser 
effekten av marknadsföringsarbetet, då kunder dagen efter ringer till både bolaget och till 
klinikerna för att ta reda på mer angående ProstaLunds behandlingsalternativ. 

Eftersom försäljningen av CoreFlow blivit något försenat på grund av pandemin väljer vi att 
senarelägga vår tidigare försäljningsprognos för produkten med ett par kvartal. Försäljning 
är dock på en nominellt låg nivå varför påverkan av detta är väldigt liten. Utöver detta finns 
det inget i rapporten som berättigar omfattande förändringar.  

Sammantaget gör vi enbart mindre finjusteringar varför vår DCF-modell pekar på samma 
värderingsspann som tidigare. Vi behåller vårt värderingsintervall om 4,30 – 6,40 SEK per 
aktie. 
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Figur 2: Antal behandlingar

Antal behandlingar Behandlingar som krävs Q4 '21
Källa: ProstaLund

Prognostiserar 
knappt 1400 be-
handlingar i år 

Marknadsföringsar-
bete ger resultat 

Ytterst små modell-
justeringar görs 

Vi behåller värde-
ringsintervallet 

https://www.vhcorp.se/uploads/1824_ProstaLund_Q2_210823.pdf?pdf=ProstaLund_Q2_210823.pdf
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Resultaträkning - årlig data

kSEK 2019 2020 2021e 2022e 2023e 2024e 2025e 2026e

Nettoomsättning 12 886 12 465 19 165 38 331 51 944 69 827 91 559 115 546

Summa intäkter 12 886 12 465 19 165 38 331 51 944 69 827 91 559 115 546

Kostnad sålda varor -3 891 -2 920 -3 169 -7 699 -10 498 -14 196 -18 717 -23 745 

Bruttovinst 8 995 9 545 15 996 30 632 41 446 55 632 72 842 91 801

Försäljningskostnader -9 572 -9 728 -14 114 -18 699 -21 743 -25 278 -28 314 -30 769 

Administrationskostnader -7 429 -6 200 -5 563 -9 349 -10 871 -12 639 -14 157 -15 385 

FoU-kostnader -2 834 -3 874 -2 943 -3 116 -3 624 -4 213 -4 719 -5 128 

Övriga rörelseintäkter 451 405 0 0 0 0 0 0

Övriga rörelsekostnader -49 -67 -270 0 0 0 0 0

Varav av- och nedskrivningar 229 0 0 0 0 0 0 0

EBITDA -10 209 -9 919 -6 894 -533 5 208 13 501 25 652 40 519

Av- och nedskrivningar -229 -0 -188 -819 -870 -891 -1 083 -1 269 

EBIT -10 438 -9 919 -7 081 -1 352 4 338 12 610 24 569 39 250

Finansnetto -145 -61 -33 -32 -32 -32 -32 -32 

EBT -10 583 -9 980 -7 114 -1 384 4 306 12 578 24 537 39 218

Skatt 0 0 0 0 0 0 0 0

Periodens resultat -10 583 -9 980 -7 114 -1 384 4 306 12 578 24 537 39 218

Vinst per aktie (SEK) -0,48 -0,27 -0,16 -0,03 0,08 0,24 0,48 0,76

Tillväxt (%)

Nettoomsättning -5,0% -3,3% 53,8% 100,0% 35,5% 34,4% 31,1% 26,2%

EBITDA na na na na na 159,2% 90,0% 58,0%

EBIT na na na na na 190,7% 94,8% 59,8%

Resultat na na na na na 192,1% 95,1% 59,8%

% av nettoomsättning (%)

Bruttomarginal 69,8% 76,6% 83,5% 79,9% 79,8% 79,7% 79,6% 79,4%

EBITDA marginal neg neg neg neg 10,0% 19,3% 28,0% 35,1%

EBIT marginal neg neg neg neg 8,4% 18,1% 26,8% 34,0%

EBT marginal neg neg neg neg 8,3% 18,0% 26,8% 33,9%

Vinstmarginal neg neg neg neg 8,3% 18,0% 26,8% 33,9%

Totala rörelsekostnader 149,0% 156,1% 119,4% 81,3% 69,8% 60,3% 51,5% 44,4%

Lönsamhet (%)

ROE neg neg neg neg 11,2% 24,7% 32,5% 34,2%

ROIC neg neg neg neg 17,6% 49,2% 91,1% 139,2%

Källa: Västra Hamnen Corporate Finance
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Balansräkning - årlig data

kSEK 2019 2020 2021e 2022e 2023e 2024e 2025e 2026e

Varulager 5 807 5 919 5 394 5 931 8 025 10 847 14 109 17 654

Kundfordringar 833 1 522 2 310 3 535 4 755 6 390 8 266 10 290

Övriga kortfristiga fordringar 1 202 1 005 1 054 1 054 1 054 1 054 1 054 1 054

Kassa/Bank 9 760 10 495 16 545 14 271 18 903 30 685 54 159 92 408

Summa omsättningstillgångar 17 602 18 941 25 302 24 790 32 736 48 976 77 588 121 406

Materiella anläggningstillgångar 43 305 404 1 084 1 037 1 963 3 065 4 015

Immateriella anläggningstillgångar 8 596 11 635 16 975 16 791 16 129 15 494 14 883 14 297

Finansiella tillgångar 0 0 0 0 0 0 0 0

Summa anläggningstillgångar 8 639 11 940 17 378 17 875 17 166 17 457 17 948 18 311

Tillgångar 26 241 30 881 42 681 42 665 49 902 66 432 95 536 139 718

Leverantörsskulder 2 007 2 808 3 853 4 744 6 420 8 678 11 287 14 123

Övriga kortfristiga skulder 1 202 2 121 3 082 3 558 4 815 6 508 8 466 10 593

Kortfristiga skulder 400 400 200 200 200 200 200 200

Uppl kost och förutbet intäkter 0 0 0 0 0 0 0 0

Summa kortfristiga skulder 3 609 5 329 7 135 8 503 11 434 15 386 19 953 24 916

Skulder till kreditinstitut 400 200 100 100 100 100 100 100

Summa långfristiga skulder 400 200 100 100 100 100 100 100

Summa skulder 4 009 5 529 7 235 8 603 11 534 15 486 20 053 25 016

Summa eget kapital 22 232 25 352 35 446 34 062 38 368 50 946 75 483 114 701

Summa skulder + EK 26 241 30 881 42 680 42 665 49 902 66 432 95 536 139 717

Källa: Västra Hamnen Corporate Finance

Kassaflödesanalys - årlig data

kSEK 2019 2020 2021e 2022e 2023e 2024e 2025e 2025e

Löpande verksamheten -10 354 -9 980 -6 927 -565 5 176 13 469 25 620 40 487

Förändring i rörelsekapital 1 164 1 145 1 695 -395 -382 -506 -572 -606 

Investeringsverksamheten -2 124 -3 470 -5 853 -1 315 -162 -1 181 -1 575 -1 632 

Finansieringsverksamheten -2 128 12 831 17 835 0 0 0 0 0

Periodens kassaflöde 6 874 735 6 050 -2 275 4 632 11 781 23 474 38 249

Ingående balans 1 302 8 176 8 911 14 961 12 687 17 319 29 101 52 575

Justeringar 0 0 0 0 0 0 0 0

Utgående balans 8 176 8 911 14 961 12 687 17 319 29 101 52 575 90 824

Källa: Västra Hamnen Corporate Finance
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Resultaträkning - kvartalsvis data

kSEK Q1 2021 Q2 2021 Q3 2021 Q4 2021e Q1 2022e Q2 2022e Q3 2022e Q4 2022e

Nettoomsättning 5 271 3 179 3 690 7 025 8 322 9 270 9 985 10 753

Summa intäkter 5 271 3 179 3 690 7 025 8 322 9 270 9 985 10 753

Kostnad sålda varor -880 -237 -646 -1 406 -1 667 -1 860 -2 007 -2 165 

Bruttovinst 4 391 2 942 3 044 5 619 6 655 7 410 7 978 8 589

Försäljningskostnader -3 505 -3 633 -2 844 -4 132 -4 399 -4 599 -4 759 -4 942 

Administrationskostnader -1 001 -1 278 -1 218 -2 066 -2 199 -2 300 -2 379 -2 471 

FoU-kostnader -879 -758 -617 -689 -733 -767 -793 -824 

Övriga rörelseintäkter 0 0 0 0 0 0 0 0

Övriga rörelsekostnader -172 -34 -64 0 0 0 0 0

*Varav av- och nedskrivningar 0 0 0 0 0 0 0 0

EBITDA -1 166 -2 761 -1 699 -1 268 -677 -255 47 352

Av- och nedskrivningar 0 0 0 -188 -190 -203 -214 -211 

EBIT -1 166 -2 761 -1 699 -1 455 -867 -459 -168 142

Finansnetto -7 -10 -8 -8 -8 -8 -8 -8 

EBT -1 173 -2 771 -1 707 -1 463 -875 -467 -176 134

Skatt 0 0 0 0 0 0 0 0

Periodens resultat -1 173 -2 771 -1 707 -1 463 -875 -467 -176 134

Vinst per aktie (SEK) -0,03 -0,07 -0,03 -0,03 -0,02 -0,01 -0,00 0,00

Tillväxt (%)

Nettoomsättning 15,5% 105,0% 37,9% 91,2% 57,9% 191,6% 170,6% 53,1%

EBITDA na na na na na na na na

EBIT na na na na na na na na

Resultat na na na na na na na na

% av nettoomsättning (%)

Bruttomarginal 83,3% 92,5% 82,5% 80,0% 80,0% 79,9% 79,9% 79,9%

EBITDA marginal neg neg neg neg neg neg neg neg

EBIT marginal neg neg neg neg neg neg neg neg

EBT marginal neg neg neg neg neg neg neg neg

Vinstmarginal neg neg neg neg neg neg neg neg

Totala rörelsekostnader 105,4% 179,4% 128,5% 98,0% 88,1% 82,7% 79,4% 76,6%

Lönsamhet (%)

ROE neg neg neg neg neg neg neg 0,4%

ROIC neg neg neg neg neg neg neg 0,6%

Källa: Västra Hamnen Corporate Finance
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Balansräkning - kvartalsvis data

kSEK Q1 2021 Q2 2021 Q3 2021 Q4 2021e Q1 2022e Q2 2022e Q3 2022e Q4 2022e

Varulager 4 902 5 031 6 038 5 394 5 481 5 606 5 498 5 931

Kundfordringar 4 245 1 507 2 650 2 310 2 736 3 048 3 283 3 535

Övriga kortfristiga fordringar 901 1 147 527 1 054 1 054 1 054 1 054 1 054

Kassa/Bank 5 566 2 761 16 703 16 545 15 452 13 837 14 311 14 271

Summa omsättningstillgångar 15 614 10 446 25 918 25 302 24 723 23 544 24 145 24 790

Materiella anläggningstillgångar 417 395 425 404 609 863 820 1 084

Immateriella anläggningstillgångar 14 054 15 685 16 641 16 975 17 305 17 132 16 960 16 791

Finansiella tillgångar 0 0 0 0 0 0 0 0

Summa anläggningstillgångar 14 471 16 080 17 066 17 378 17 914 17 995 17 781 17 875

Tillgångar 30 085 26 526 42 984 42 681 42 637 41 540 41 926 42 665

Leverantörsskulder 2 831 2 878 3 528 3 853 4 111 4 077 4 398 4 744

Övriga kortfristiga skulder 3 400 2 335 2 247 3 082 3 654 3 058 3 299 3 558

Kortfristiga skulder 400 300 200 200 200 200 200 200

Uppl kost och förutbet intäkter 0 0 0 0 0 0 0 0

Summa kortfristiga skulder 6 631 5 513 5 975 7 135 7 965 7 335 7 897 8 503

Skulder till kreditinstitut 100 100 100 100 100 100 100 100

Summa långfristiga skulder 100 100 100 100 100 100 100 100

Summa skulder 6 731 5 613 6 075 7 235 8 065 7 435 7 997 8 603

Summa eget kapital 23 354 20 913 36 909 35 446 34 571 34 104 33 928 34 062

Summa skulder + EK 30 085 26 526 42 984 42 680 42 636 41 539 41 925 42 665

Källa: Västra Hamnen Corporate Finance

Kassaflödesanalys - kvartalsvis data

kSEK Q1 2021 Q2 2021 Q3 2021 Q4 2021e Q1 2022e Q2 2022e Q3 2022e Q4 2022e

Löpande verksamheten -1 908 -2 345 -2 098 -1 276 -685 -263 39 344

Förändring i rörelsekapital -300 1 345 -968 1 618 316 -1 067 435 -80 

Investeringsverksamheten -2 621 -1 705 -1 027 -500 -725 -285 0 -305 

Finansieringsverksamheten -100 -100 18 035 0 0 0 0 0

Periodens kassaflöde -4 929 -2 805 13 942 -158 -1 093 -1 615 474 -40 

Ingående balans 10 495 5 566 2 761 16 703 16 545 15 452 13 837 14 311

Justeringar 0 0 0 0 0 0 0 0

Utgående balans 5 566 2 761 16 703 16 545 15 452 13 837 14 311 14 271

Källa: Västra Hamnen Corporate Finance
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Ansvarsbegränsning  
Detta marknadsföringsmaterial har upprättats av Västra Hamnen Corporate Finance AB (”Västra Hamnen”).  

Materialet har inte utformats enligt kraven i de lagar och författningar som fastställts med avseende på investeringsanalysers 
oberoende, och omfattas inte av några förbud mot handel före spridningen av investeringsanalyserna.  

Materialet har sammanställts utifrån offentligt tillgängligt material som bedöms som tillförlitligt. Det kan dock inte garanteras 
att informationen är korrekt. Informationen publiceras i marknadsföringssyfte och gör inte anspråk på att utgöra ett fullstän-
digt underlag för finansiella beslut. Materialet utgör inte investeringsrådgivning och informationen tar inte hänsyn till de 
individuella behov, mål och förutsättningar som gäller för någon enskild mottagare. Läsaren uppmanas att inhämta egna 
kompletterande uppgifter och konsultera en kvalificerad finansiell rådgivare inför finansiella beslut.  

Alla synpunkter, bedömningar och slutsatser som kommuniceras i materialet ska anses aktuella vid den tidpunkt då materialet 
publicerats men kan komma att ändras när som helst utan förutgående varsel. Ingenting som skrivs i materialet ska betraktas 
som en rekommendation eller uppmaning att investera i ett finansiellt instrument.  

Västra Hamnen kan inte hållas ansvariga för direkta eller indirekta skador som orsakats av beslut fattade på grundval av 
information i detta material. Finansiella investeringar kan både öka och minska i värde. Historisk avkastning ska inte betraktas 
som en indikation för framtida avkastning.  

Materialet riktar sig inte till sådana fysiska och juridiska personer där distributionen av materialet till sådana personer skulle 
innebära eller medföra risk för överträdelse av svensk eller utländsk lag eller författning.  

Innehållet får inte kopieras, reproduceras eller distribueras till annan person utan skriftligt godkännande av Västra Hamnen. 

 
Intressekonflikter 
Läsare av detta material görs uppmärksam på att Västra Hamnen har tagit fram materialet på uppdrag av och erhållit ersätt-
ning från det bolag som huvudsakligen nämns häri. Ersättningen är fast och överenskommen på förhand och är på inget sätt 
kopplat till innehållet i materialet och de synpunkter som framförs. 

Bolaget som huvudsakligen nämns i materialet har haft möjlighet att ta del av materialet innan publicering. Bolagets genom-
gång kan ha lett till förändringar i innehållet. Antaganden, slutsatser och scenarion är dock ett resultat av Västra Hamnens 
egen analys av tillgängliga fakta. 

Västra Hamnen har interna regler som förbjuder samtliga anställda att handla med aktier i bolag med vilka Västra Hamnen 
har avtal om att producera markandsföringsmaterial som det föreliggande. 

ProstaLund har även utsett Västra Hamnen som sin Certified Adviser vid Nasdaq First North Growth Market. 
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