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Aktiens kortnamn PLUN
Industri Sjukvard

Handelsplats First North Stockholm
Senaste kurs (SEK) 1,11
Borsvarde (MSEK) 4,0
Bolagsvarde (MSEK) 2,5
Utestaende aktier (M) 3,6
- varav free float (M) 2,5

VHCF motiverat varde per aktie

DCF-vardering -
ProstalLund

Adress Scheelevagen 19
22370 Lund

sida prostalund.se
Malin Melander

Huvudégare (14 jan 2025) Kapital (%)

Mats Alyhr 19,2%
Avanza Pension 13,2%
BFCM Sw eden retail ft 4,6%
Nordnet Pensionsforsékring 2,9%
Alandsbanken 2,5%

Aktiekursens utveckling

30,00
25,00
1
20,00
15,00
10,00
5,00
0,00
jun aug okt dec feb apr
Closeprice OMXSPI
-1m -3m -12m
Utveckling (%) -859 -82,0 -953

52 veckor (lag/hég) - SEK 0,90/ 23,90

Kélla: Vastra Hamnen Corporate Finance

ProstalLunds Q1-rapport hamnade i skuggan av de senaste hadndelserna
i bolaget. Den 19 maj handelsstoppades ProstalLund-aktien efter att
styrelsen fattat beslutet om att férsatta bolaget i konkurs.

Bakgrunden var att ProstalLund inte kunde slutféra en forsaljning av en
av bolagets verksamhetsgrenar. Nar affaren blev om intet, forsattes bo-
laget in en akut likviditetskris varpa styrelsen fattade beslut om konkurs.
Dessférinnan meddelande ordférande Per Langé sin avgang och kort
darefter avgick aven vd Anders Kristensson.

Konkurshotet kunde emellertid avvérjas nar den storsta aktiedgaren
Mats Alyhr tillsammans med tva andra aktiedgare atagit sig att investera
5,5 MSEK i en riktad nyemission av aktier till 0,2 SEK per aktie.

| flera av véra tidigare kommentarer har vi papekat att ett kapitalbehov
uppstari Q3 2025. Denna tidsangivelse byggde pé att ProstalLunds for-
saljining 6kade betydligt jamfort med 2024 och att kostnaderna holls i
schack. Siffrorna for Q1 2025 visade lagre omsattning och hogre kost-
nader jamfort med var prognos.

Bolaget har produkter som efterfrdgas pa marknaden, men omsatt-
ningstakten ar for 1ag for att skapa en hallbar finansiell utveckling. Detta
trots ett positivt nyhetsflode under varen med exempelvis de forsta be-
handlade patienterna med den nylanserade CoreTherm Eagle-plattfor-
men.

Utan ett bredare stod fran dgarna aterstar det nu att se om bolaget
overlever med kapitaltillskottet om 5,5 MSEK. Vi férutspadde ett annat
scenario som byggde pa ytterligare en finansieringsrunda om 15 MSEK
skulle ge medel for att driva verksamheten till Ibnsamhet.

Vart tidigare finansiella scenario forefaller osannolikt med gallande for-
utsattningar. Vi kommer séledes att behdva se Gver och anpassa mo-
dellen. For tillfallet kan vi darfor inte uttala oss om ett motiverat varde
pa aktien.
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Riktad emission om
5,5 MSEK havde
konkursbeslutet
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Ledningskarusellen fortsatter att snurra

Sedan handelserna i maj har turerna kring de ledande befattningshavarna i bolaget
varit manga. Efter vd-avhoppet har styrelsen tillsatt tidigare Chief Operating Officer
Malin Melander som tillférordnad vd.

Bolagets finanschef, Niclas Nystrdm meddelade att han Id&mnar sin tjanst av person-
liga skal den 31 maj. Nystrom som haft CFO-uppdraget som konsult pa deltid kommer
att ersattas temporart av Anette Collin, tidigare styrelseledamot i ProstaLund och
med gedigen life science-erfarenhet.

Bolaget meddelade dven att Anders Kristensson aterkommer till bolaget som konsult
och ska bista Melander rérande operationella och strategiska fragor. Bade Collins och
Kristenssons uppdrag I6per fram till den 25 augusti.

Finansiell utveckling

| de rapporterade siffrorna for Q1 2025, kan vi konstatera att forsaljningen fortsatter
att underprestera jamfort med vara férvantningar och att kostnaderna 6versteg var
prognos. Tabell 2 redovisar det faktiska utfallet mot vara estimat.

Tabell 2: Forvantning och utfall Q1 2025

k SEK Q124 Q1 '25est Q1 '25act Diff
Nettoomsattning 3500 4922 3748 -1174
Summaintakter 3500 4922 3748 -1174
Kostnad sélda varor -1 060 -1121 -973 148
Bruttomarginal 69,7% 77,2% 74,0% -3,2%
Bruttovinst 2440 3801 2775 -1026
Forséljiningskostnader -3443 -3098 -3 760 -662
Administrationskostnader -2 666 -2 259 -2331 -72
FoU-kostnader -1071 -1 097 -1628 -531
Ovrigt 8 0 -75 -75
EBITDA -4 732 -2 654 -5 019 -2 365
Av- och nedskrivningar 0 -384 0 384
EBIT -4 732 -3039 -5 019 -1980
Finansnetto -27 -13 -17 -4
EBT -4 759 -3051 -5 036 -1985
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat -4 759 -3051 -5 036 -1985
Kassabehalining 6 944 4 926 2394 -2532
Eget kapital 50 530 52 130 50 073 -2 057
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Q1-rapportens siffror lamnar fa tecken pa att utvecklingen fran 2024 med lagre intak-
ter och hogre kostnader haller pd att forandras.

Tillvaxtférvantningar

Den framsta drivkraften bakom omséattning och Iénsamhet ar antalet CoreTherm-be-
handlingar. Under forsta kvartalet steg omsattningen for segmentet med 14 procent
jamfort med Q1 2024. For att skapa en trovardig hallbar utveckling kravs att antalet
behandlingar fortsatter att 6ka och narmar sig nivderna som géllde under 2023, det
vill sdga 1500 behandlingar per ar. Lanseringen av CoreTherm Eagle &r annu i ett ti-
digt skede och far utvarderas langre fram.

Aven inom stand alone-produkterna behdver bolaget uppvisa tillvaxt. Omsattningen
under Q1 2025 var hélften av vad den var under samma kvartal aret innan. Sekventi-
ellt kvartal till kvartal minskade segmentets omsattning med 20 procent, vilket ar en
orovackande utveckling.

Raddningsplanka fran tre aktiedgare

En otillracklig forsaljningstillvaxt, ett negativt kassaflode om 4,1 MSEK fran den 16-
pande verksamheten och en kassabehallning om 2,4 MSEK vid slutet av Q1 forklarar
styrelsens farhagor som ledde till konkursbeslutet. Konkurshotet kunde sedan havas
genom den riktade emissionen om 5,5 MSEK, som sedermera havdes.
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Det aterstar nu att se om réddningsaktionen fran de tre aktiedgarna ér tillracklig for
att fa bolaget pa ratt kol.

Oversyn av den fi- Var slutsats ar att vart finansiella scenario har blivit irrelevant med tanke pa de sen-
aste handelserna. Forst nar vi har reviderat modellen och anpassat den till géllande

nansiella modellen
forutsattningar kan vi uttala oss om ett motiverat véarde pa aktien.
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Ansvarsbegréansning
Detta marknadsféringsmaterial har uppréattats av Vastra Hamnen Corporate Finance AB ("Vastra Hamnen”).

Materialet har inte utformats enligt kraven i de lagar och forfattningar som faststallts med avseende pa investe-
ringsanalysers oberoende, och omfattas inte av ndgra férbud mot handel fére spridningen av investeringsana-
lyserna.

Materialet har sammanstélits utifran offentligt tillgangligt material som beddms som tillforlitligt. Det kan dock inte
garanteras att informationen ar korrekt. Informationen publiceras i marknadsféringssyfte och gor inte ansprak pa
att utgora ett fullstandigt underlag for finansiella beslut. Materialet utgor inte investeringsradgivning och informat-
jonen tar inte hansyn till de individuella behov, mal och férutsattningar som galler for ndgon enskild mottagare. L&-
saren uppmanas att inhdmta egna kompletterande uppgifter och konsultera en kvalificerad finansiell radgivare in-
for finansiella beslut.

Alla synpunkter, bedémningar och slutsatser som kommuniceras i materialet ska anses aktuella vid den tidpunkt
da materialet publicerats men kan komma att andras nér som helst utan férutgdende varsel. Ingenting som skrivs i
materialet ska betraktas som en rekommendation eller uppmaning att investera i ett finansiellt instrument.

Vastra Hamnen kan inte hdllas ansvariga for direkta eller indirekta skador som orsakats av beslut fattade pa
grundval av information i detta material. Finansiella investeringar kan bade 6ka och minska i varde. Historisk av-
kastning ska inte betraktas som en indikation for framtida avkastning.

Materialet riktar sig inte till sddana fysiska och juridiska personer dér distributionen av materialet till sddana perso-
ner skulle innebara eller medfdra risk for Gvertradelse av svensk eller utlandsk lag eller forfattning.

Innehallet far inte kopieras, reproduceras eller distribueras till annan person utan skriftligt godkannande av Vastra
Hamnen.

Intressekonflikter

Lasare av detta material gérs uppmarksam pa att Vastra Hamnen har tagit fram materialet pa uppdrag av och er-
hallit ersattning fran det bolag som huvudsakligen ndmns hari. Ersattningen ar fast och 6verenskommen pa for-
hand och &r pa inget sétt kopplat till innehallet i materialet och de synpunkter som framfors.

Vissa uppgifter som aterges i materialet &r inhdmtade genom kontakt med det bolag som huvudsakligen némns
hari. Antaganden, slutsatser och scenarion ar dock ett resultat av Vastra Hamnens egen analys av tillgangliga
fakta.

Véastra Hamnen har interna regler som férbjuder samtliga anstéllda att handla med aktier i bolag med vilka Vastra
Hamnen har avtal om att producera marknadsféringsmaterial som det foreliggande.

ProstaLund har dven utsett Vastra Hamnen som sin Certified Adviser vid Nasdaq First North Growth Market.

Vastra Hamnen Corporate Finance AB
Stortorget 13 A

211 22 Malmo

Telefon: +46 40 200 250

E-post: info@vhcorp.se

www.vhcorp.se
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