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Medimi: Rustar for framtiden
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. Foretradesemission om 26,5 MSEK
. Motiverat varde kommer att uppdateras efter foretradesemissionen
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Aktiens kortnamn MEDIMI
Industri Sjukvard
Handelsplats Spotlight Stockholm
Senaste kurs (SEK) 0,03
Bérsvarde (MSEK) 18,7
Bolagsvarde (MSEK) 16,6
Utestdende aktier (M) 568,0
- varav free float (M) 426,0

VHCF motiverat varde per aktie

DCF-vardering Under revidering

Medimi AB

Adress Scheelevégen 17, Beta 6
22370 Lund

Hemsida medimiab.com
VD Johan Wiesel

Huvudégare (30 sep 2023) Kapital (%)

Avanza Pension 9,1
Handelsbanken Liv Férsakring 4,0
Mushe Samunsson 3,6
Robert Johansson 3,3
Anders Rundback 1,9
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Medimi OMXSPI
-im -3m  -12m
Utveckling (%) 267 554 711

52 veckor (lAg/hdg) - SEK 0,03/0,13
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Medimis Q3 rapport for 2023 visar pa fortsatt 6kad forséljning och bo-
laget kan for forsta gangen visa pa forséaljningsokning i Q3 kontra Q2.
Under kvartalet har bolaget dkat sin installerade bas av enheter med 35
procent samt initierat ett pilotprojekt i Gjoviks kommun, Norge. Medimi
meddelar att de ska intensifiera sitt arbete med kostnadshallning sam-
tidigt som de efter kvartalets utgang annonserade en féretrddesemiss-
jon om 26,5 MSEK fore kostnader.

Huvuddelen av bolagets forséaljning kommer i vanlig ordning fran Dan-
mark, dar bolaget har installerade enheter i tre av fem regioner. Bolaget
har under kvartalet presenterat sin 16sning pa kommundagar, Ateas IT-
expodagar och klusterméten med Kommunernes Landsforening dér bo-
laget har knutit nya kontakter. Utifran de nya kontakterna kommer Me-
dimi att utvardera potentiella affarsmojligheter. Huvudfokus i Danmark
ligger dock pa att expandera redan etablerade avtal. Under kvartalet
utdkade Medimi sin installerade bas av enheter med 35 procent, denna
okning ar framst hanforlig till Danmark.

Infér kommande kvartal anser vi det viktigt att bolaget lyckas fortséatta
Oka sin forsaljning. Viinvantar fortfarande uppstarten i Umed, ett projekt
vi anser viktigt da det har potentialen att bana vdgen for ytterligare
svenska kommuner. Finansieringsfragan har ldnge varit aktuell for bola-
get, dar de nyimplementerade kostnadsbesparingarna kan komma att
spela en viktig roll. Lyckas bolaget signifikant dra ner pa sina kostnader
och sin “burn rate” skulle det kunna andra bolagets férutsattningar och
vara ett viktigt steg mot att bérja generera positiva kassafléden.

Viavvaktar med att uppdatera var riktkurs i denna uppdatering med an-
ledning av den nyligen annonserade féretrddesemissionen. Med tanke
pa emissionens storlek och antalet emitterade aktier, kan utfallet pa-
verka det motiverade priset per aktie. Vid fullteckning kommer bolaget
att emittera ca 884 miljoner aktier, en signifikant okning i jamforelse
med dagens antal aktier om ca 568 miljoner. Vidare kommer emissions-
likviden paverka bolagets framtida finansieringsbehov. Vi kommer déar-
for att dterkomma nya modellantaganden nar vi sett utfallet i emiss-
ionen.
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Som beskrivet i var foregdende uppdatering av Medimi, slét bolaget ett pilotavtal med
Gjoviks kommun i Norge. Under kvartalet har de forsta enheterna installerats med syfte
att testa och utvardera dess funktionalitet. Malet ar att utveckla projektet vidare med
fler installerade enheter. Géllande Finland har ingen ny information kommunicerats, ut-
vardering av pilotprojektet forvantas ske i slutet av 2023.

| bolagets rapport for Q2 férvantades pilotprojektet i Umed kommun att bli paborjat
under tredje kvartalet. | webbkonferensen som hdlls i samband med bolagets Q3-rap-
port forklarade VD, Johan Wiesel att starten har fordrojts och arbetet med att identifiera
l&mpliga patienter fortgar.

Gallande finanserna for kvartalet illustrerar Tabell 2 nedan skillnaderna mellan vara esti-
mat och det faktiska utfallet. Nettoomsattningen kom in nagot lagre an vantat, vilket
framst forklaras av lagre aktivitet under semesterperioderna juli och augusti. Periodens
resultat kom dock in ndgot battre an vara forvantningar, hanforligt till 1agre kostnad for
salda varor samt lagre 6vriga externa kostnader. Bolagets kassahallining kom in klart
hogre an vara estimat vilket framst forklaras av det ndgot starkare resultatet men dven
av att bolaget bundit mindre i rorelsekapital.

Tabell 2: Forvantning och utfall Q3 2023

TSEK Q322 Q3 '23est Q3 '23act Diff
Nettoomséttning 521 1128 964 -164
Owriga intakter 0 0 0 0
Summa intéakter 521 1128 965 -163
Kostnad salda varor 984 -577 -248 329
Bruttoresultat 1505 551 717 166
Owriga externa kostnader -1 483 -1 506 -1281 225
Personalkostnader -2 102 2121 -2 168 -47
Total OPEX -3585 -3627 -3 449 178
EBITDA -2 080 -3076 -2732 344
Av- och nedskrivningar -898 -262 -296 -34
EBIT -2978 -3338 -3028 310
Finansnetto -22 0 -15 -15
EBT -3000 -3338 -3043 295
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat -3 000 -3338 -3043 295
Kassalikviditet 4924 1438 2164 726
Eget kapital 8644 6814 7109 295
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Finansieringsfragan har lange statt i fokus for Medimi. Bolaget meddelade efter kvar-
talets utgang att de tagit upp ett 1an om 2,5 MSEK som ska anvéndas till att driva bo-
lagets tillvaxt. Eftersom lanet upptogs i oktober ar likviden inte inkluderad i rakenskap-
erna for Q3. | kvartalsrapporten ndmnde dven Wiesel att bolaget fortsatt arbetar med
kostnadsbesparingar som forvantas visa effekt under slutet av aret. Kostnadsbespa-
ringarna kommer framst berdra personal och konsultkostnader.

Dagen efter publiceringen av bolagets Q3-rapport, annonserade bolaget att de ska ge-
nomfdra en foretradesemission om 26,5 MSEK fére emissionskostnader. Medimi har
erhdllit teckningsférbindelser och emissionsgarantier motsvarande 41 procent av
emissionsbeloppet. Teckningskursen ar tre 6re per aktie och villkoren for emissionen
ar 14:9 vilket innebar att nio befintliga aktier ger ratten att teckna 14 nya aktier. Teck-
ningsperioden inleds 23 november och avslutas den 7 december. Bolaget avser att
betala av det nyligen upptagna lanet pa 2.5 MSEK med emissionslikviden, men den
huvudsakliga fordelningen ser ut enligt féljande:


https://www.vhcorp.se/tjanster/marknadsfokus/medimi/medimi-medimi-oekat-intresse-hos-befintlig-kundbas
https://www.youtube.com/watch?v=_7snHW8tlMA
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e 60 procent till marknads- och forséljningsarbete vilket innefattar expansion i
Danmark samt 6vriga marknader

e 30 procent till produktion och den operationella verksamheten vilket innefattar
investeringar i lager och anlaggningstillgdngar samt en férstarkning av bola-
gets operationella processer

e 10 procent till affarsutveckling och kundanpassning av MedimiSmart for att
battre moéta kunders behov, en del allokeras dven till patent och regulatoriska
processer

Da kvartalet i sig inte inneholl nagra drastiska nyheter, gor vi inga storre modellférand-
ringar. For att spegla bolagets lagre kostnader for kvartalet samt deras arbete med
kostnadskontroll sanker vi personalkostnader samt ovriga externa kostnader i nartid.
Géllande omsaéttning tror vi pa fortsatt tillvaxt i Q4. Var modell indikerar omséattning om
ca 3,9 MSEK for helaret 2023, strax under bolagets malsattning om 100 procents till-
vaxt.

Det tredje kvartalet isolerat, samt modellandringarna som genomforts darefter har
ingen storre paverkan pa var vardering av Medimi som i var forra analys uppgick till 0,13
SEK per aktie. Den annonserade foretradesemissionen kommer dock att pdverka var
modell. Vi dterkommer darfér med en uppdaterad vardering, inklusive appendix efter
utfallet i emissionen ar annonserad.

| nartid identifierar vi ett antal handelser som ar vasentliga for bolagets framtid och for
vardet i var modell. Utfallet i féretrddesemissionen kommer att avgéra den finansiella
uthalligheten och hur stora marknadssatsningar bolaget kommer att kunna genomfora.
Vidare ser vi att forsaljningstillvaxt i kombination med fortsatt kostnadskontroll som en
noédvandighet for att ndrma sig break even i framtiden. Var modell férutspar att Medimi
kommer att nd denna punkt under slutet av 2026. En pusselbit i den framtida forsélj-
ningsutvecklingen ar att de pilotprojekt som bolaget driver I6per enligt plan. Exempelvis
ar projektet i Umea viktigt for att etableringen pa den svenska marknaden.
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Ansvarsbegransning
Detta marknadsféringsmaterial har uppréattats av Vastra Hamnen Corporate Finance AB ("Vastra Hamnen”).

Materialet har inte utformats enligt kraven i de lagar och forfattningar som faststéllits med avseende péa investe-
ringsanalysers oberoende, och omfattas inte av ndgra forbud mot handel fére spridningen av investeringsana-
lyserna.

Materialet har sammanstalits utifrdn offentligt tillgangligt material som bedéms som tillforlitligt. Det kan dock inte
garanteras att informationen ar korrekt. Informationen publiceras i marknadsféringssyfte och gor inte ansprak pa
att utgora ett fullstandigt underlag for finansiella beslut. Materialet utgér inte investeringsradgivning och informat-
jonen tar inte hansyn till de individuella behov, mal och férutsattningar som galler for ndgon enskild mottagare. La-
saren uppmanas att inhdmta egna kompletterande uppgifter och konsultera en kvalificerad finansiell radgivare in-
for finansiella beslut.

Alla synpunkter, bedomningar och slutsatser som kommuniceras i materialet ska anses aktuella vid den tidpunkt
d& materialet publicerats men kan komma att andras nar som helst utan férutgdende varsel. Ingenting som skrivs i
materialet ska betraktas som en rekommendation eller uppmaning att investera i ett finansiellt instrument.

Vastra Hamnen kan inte hallas ansvariga for direkta eller indirekta skador som orsakats av beslut fattade pa
grundval av information i detta material. Finansiella investeringar kan bade 6ka och minska i varde. Historisk av-
kastning ska inte betraktas som en indikation for framtida avkastning.

Materialet riktar sig inte till sddana fysiska och juridiska personer dér distributionen av materialet till sddana perso-
ner skulle innebara eller medfdra risk for Gvertradelse av svensk eller utlandsk lag eller forfattning.

Innehallet far inte kopieras, reproduceras eller distribueras till annan person utan skriftligt godkannande av Vastra
Hamnen.

Intressekonflikter

Lasare av detta material gors uppmarksam pa att Vastra Hamnen har tagit fram materialet pa uppdrag av och er-
hallit ersattning fran det bolag som huvudsakligen namns hari. Ersattningen ar fast och 6verenskommen pa for-
hand och ar pa inget satt kopplat till innehallet i materialet och de synpunkter som framfors.

Vissa uppgifter som aterges i materialet &r inhdmtade genom kontakt med det bolag som huvudsakligen némns
héri. Antaganden, slutsatser och scenarion ar dock ett resultat av Vastra Hamnens egen analys av tillgangliga
fakta.

Véastra Hamnen har interna regler som férbjuder samtliga anstéllda att handla med aktier i bolag med vilka Vastra
Hamnen har avtal om att producera markandsféringsmaterial som det foreliggande.

Vastra Hamnen Corporate Finance AB

Jungmansgatan 12

21111 Malmé

Telefon: +46 40 200 250 VASTRA HAMNEN

E-post: info@vhcorp.se CORPORATE FINANCE
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