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ProstaLunds nettoomsattning i Q3 om 3,5 MSEK var klart lagre jamfort
med samma period 2023. Arets Q3-siffra var dock i linje med vara for-
vantningar och bolaget visade tecken pa att omséattningstappet under
forsta halvaret var ett temporart fenomen.

Under webbkonferensen uttalade ProstaLunds vd Anders Kristensson
bland annat férhoppningar om att de marknadsaktiviteter bolaget har
utfort i forlangningen kommer att ge ytterligare effekt pa omsattningen
framover.

Vi poangterar dock att bolaget behover leverera tillvaxt framdver for att
komma upp till de nivaer vi har i var prognos. | Q4 férvantar vi oss en
nettoomsattning om 5 MSEK, motsvarande en tillvéxt om cirka 43 pro-
cent jamfort med det tredje kvartalet.

Samtidigt med rapportslappet meddelade ProstalLund att de tio forsta
CoreTherm Eagle-maskinerna har blivit fardigstallda. De forsta maski-
nerna forvantas komma ut pa klinikerna inom en snar framtid. Den nya
generationen maskiner kommer att ligga till grund fér bolagets framtida
tillvaxt.

Finansiellt uppgick kassabehallningen till 12,1 MSEK, vilket ger bolaget
uthallighet till Q3 2025 enligt vart scenario. Under perioden 18 till 29
november pagar teckning i bolagets teckningsoption TO3. Med dagens
aktiekurs om cirka 0,25 SEK kan denna optionsinlésen maximalt bidra
med 4 MSEK till kassan.

Sammantaget foranleder utvecklingen endast mindre justeringar av
modellen och vi behaller vart motiverade varde om 0,81 SEK per aktie.

Tabell 1: Finansiell éversikt

MSEK 2022 2023 2024e 2025e 2026e
Intékter 174 22,2 148 27,3 39,2
Tillvaxt (%) 2,0% 27,5% -33,4% 84,9% 43,3%
Bruttomarginal (%) 73,9% 70,5% 71,6% 77,5% 78,1%
EBIT -10,9 -16,9 -19,2 -10,4 -9,1
EBIT-marginal (%) neg neg neg neg neg
Kassa 12,3 154 12,8 22,8 10,6
Tillgangar 51,0 65,5 65,5 77,0 70,7
Eget kapital 41,7 55,3 57,0 66,6 57,4
Soliditet (%) 81,7% 84,4% 87,1% 86,5% 81,2%
P/E neg neg neg neg neg
ROE neg neg neg neg neg
EV/EBIT (x) neg neg neg neg neg
EV/Sales (x) 13 1,0 15 0,8 0,6
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https://www.youtube.com/watch?v=ywfegDWwUYg
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De forsta CoreTherm Eagle ar producerade

De tio forsta

Med fardigstallandet av de tio forsta CoreTherm Eagle-maskinerna har ProstaLund
CoreTherm Eagle

” natt en milstolpe som ger forutsattningar for tillvaxt pa langre sikt. Bolaget siktar nu
tillverkade pa att f& ut de férsta maskinerna pé klinik snarast. Vi tdnker oss att detta skulle kunna
ske under inledningen av 2025.

Beroende pa vad som &r mest lampligt kommer klinikerna att kunna anvanda de nya
maskinerna genom kdpeavtal, leasing, eller en volymbaserad betalningsmodell.
ProstalLund har tagit fram olika prismodeller fér behandlingskateterna och tillbehéren,
dven det beroende pa vilken avtalsmodell kunden féredrar.

Nicholas Cooper Aven forsaljningen av stand alone-produkterna har bérjat dterhdmta sig. For att starka
fokuserar pa stand bolagets fokus pa dessa produkter har bolaget anlitat Nicholas Cooper, baserad i
Tyskland. Cooper har gedigen erfarenhet av medicinteknik och urologi, samt ett stort

alone J T N )
natverk i framst de tysktalande landerna i Europa.

Finansiell utveckling

| Tabell 2 jamfor vi vara estimat kontra med det faktiska utfallet for det tredje
kvartalet. Noterbart &r att omséattningen nastan var helt i linje med var prognos och
att det omtag vi gjorde i modellen vid den senaste uppdateringen var motiverade.

Kostnad for salda varor var hogre an vi estimerat vilket har bidragit till en foérsamrad
bruttomarginal. Orsaken till den lagre siffran var att bolaget gjorde en
inkuransnedskrivning av lagret under Q3 om cirka 250 000 SEK.

De administrativa kostnaderna och forsaljningskostnaderna kom in lagre an vara
forvantningar. FoU-kostnaderna var hogre, vilket harleds till fardigstallandet av
CoreTherm Eagle-maskinerna.

Tabell 2: Férvantning och utfall Q3 2024

kSEK Q3'23 Q3 '24est Q3 '24act Diff
Nettoomsattning 4812 3457 3461 4
Summa intakter 4812 3457 3461 4
Kostnad salda varor -1 290 -788 -1284 -496
Bruttomarginal 73.2% 77.2% 62.9% -14.3%
Bruttovinst 3522 2 669 2177 -492
Forsaljningskostnader -5 900 -3993 -3205 788
Administrationskostnader -2 641 -2 955 -2 119 836
FoU-kostnader -1 057 -1118 -1 267 -149
Owrigt -169 0 -29 -29
EBITDA -9 767 -5 397 -4 443 954
Av- och nedskrivningar 0 0 0 0
EBIT -6 245 -5 397 -4 443 954
Finansnetto -39 -37 -46 -9
EBT -6 284 -5434 -4 489 945
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat -6 284 -5434 -4 489 945
Kassabehalining 22880 13781 12 122 -1 659
Eget kapital 58 696 57 363 57 907 543

Kélla: Vastra Hamnen Corporate Finance

Smarre modellférandringar

Vi justerar ner om-

. . Med tanke pa arets forsaljningsutveckling hittills, har vi sénkt estimaten fér Q4 2024.
sattningen i Q4

Vi antar nu att det kommer att genomféras cirka 280 behandlingar under arets sista
kvartal, vilket tillsammans med stand alone-forsaljningen ger en omsattning om 5
MSEK for arets sista kvartal, jamfért med cirka 5,6 MSEK i var tidigare prognos.
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Forvantningar om Som tidigare forvantar vi oss att omsattningen kommer att vaxa betydligt under 2025

kraftig tillvixt 2025 och framat. | vart scenario ska bolaget na en nettoomsattning om 27,3 MSEK for
helaret 2025, vilket motsvarar en procentuell tillvéaxt om 67 procent fran 2024. Vi tror
att omsattningsdkningen och kassan kommer att finansiera bolagets verksamhet fram
till Q3 2025, dér vi forutspar att ett kapitalbehov uppstar.

| den kommande inlésen av TO3 spekulerar vi att teckningsgraden uppgar till 50
procent, vilket skulle bidra med cirka 2 MSEK till kassa, rdknat pa en teckningskurs om
0,175 SEK per aktie. Teckningskursen kommer att vara 70 procent av det volymvagda
genomsnittspriset i marknaden under perioden 11 - 15 november.

Vi behaller motive- Sammanfattningsvis foranleder utvecklingen under Q3 inga stdrre modellférandringar.
rat virde om 0,81 Med CoreTherm Eagle pa vag mot lansering, ett béattre patientfléde pa klinikerna och
SEK per aktie ett fokus pa befintliga marknader, pekar det pa att omséattningstrenden fortsatter i

positiv riktning. Vi férvéntar oss inga ¢verraskningar pa kostnadssidan i nartid. Vi be-
haller saledes vart motiverade varde om 0,81 SEK per aktie.

Till sist har ProstalL.und har dven foreslagit en sammanslagning av aktier med forhal-
landet 1:40. Beslutet ska fattas av en extrastamma den 27 november 2024.
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Resultatrakning - arlig data
kSEK 2019 2020 2021 2022 2023 2024e 2025e 2026e
Nettoomsattning 12 886 12 465 17073 17 411 22206 14782 27 326 39166
Summa intékter 12 886 12 465 17073 17 411 22206 14782 27 326 39166
Kostnad sélda varor -3891 -2920 -2390 -4538 -6 554 -4194 -6 154 -8 587
Bruttovinst 8995 9545 14 683 12873 15652 10587 21172 30579
Forséliningskostnader -9572 -9728 -12 216 -14 288 -17 889 -14 165 -15 564 -21 048
Administrationskostnader -7 429 -6 200 -6 810 -5513 -9 316 -10 498 -10 524 -13 394
FoU-kostnader -2834 -3874 -3244 -4 000 -5019 -5 102 -3981 -3827
Ovriga rérelseintakter 451 405 101 393 651 399 0 0
Ovriga rérelsekostnader -49 -67 -369 -358 -931 -427 0 0
Varav av- och nedskrivningar 229 0 0 0 0 0 0 0
EBITDA -10 209 -9919 -7 855 -10 893 -16 852 -19 206 -8 897 -7 690
Av- och nedskrivningar -229 -0 0 0 0 0 -1522 -1442
EBIT -10 438 -9919 -7 855 -10 893 -16 852 -19 206 -10 420 -9131
Finansnetto -145 -61 -30 -205 -159 -135 -39 -11
EBT -10 583 -9 980 -7 885 -11 098 -17 011 -19 341 -10 458 -9 143
Skatt 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat -10 583 -9 980 -7 885 -11 098 -17 011 -19 341 -10 458 -9143
Vinst per aktie (SEK) -0.48 -0.27 -0.17 -0.21 -0.24 -0.22 -0.09 -0.07
Tillvéaxt (%)
Nettoomsaéttning -5.0% -3.3% 37.0% 2.0% 27.5% -33.4% 84.9% 43.3%
EBITDA na na na na na na na na
EBIT na na na na na na na na
Resultat na na na na na na na na
% av nettoomsattning (%)
Bruttomarginal 69.8% 76.6% 86.0% 73.9% 70.5% 71.6% 77.5% 78.1%
EBITDA marginal neg neg neg neg neg neg neg neg
EBIT marginal neg neg neg neg neg neg neg neg
EBT marginal neg neg neg neg neg neg neg neg
Vinstmarginal neg neg neg neg neg neg neg neg
Totala rérelsekostnader 149.0% 156.1% 132.0% 136.5% 146.4% 201.6% 110.0% 97.7%
Lonsamhet (%)
ROE neg neg neg neg neg neg neg neg
ROIC neg neg neg neg neg neg neg neg
Kélla: Vastra Hamnen Corporate Finance
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Balansrakning - arlig data

KSEK 2019 2020 2021 2022 2023 2024e 2025e 2026e
Varulager 5807 5919 6570 9187 17 009 12 289 14117 18037
Kundfordringar 833 1522 1355 2816 2206 1920 2729 4154
Ovriga kortfristiga fordringar 1202 1005 1456 1412 2509 3003 3321 5415
Kassa/Bank 9760 10 495 13239 12275 15 350 12823 22817 10567
Summa omsattningstillgdngar 17 602 18941 22620 25690 37074 30035 42984 38173
Materiella anlaggningstillgdngar 43 305 400 419 396 854 696 567
Immateriella anlaggningstillgéngar 8596 11635 20420 24934 28037 34574 33310 31998
Finansiella tillgdngar 0 0 0 0 0 0 0 0
Summa anlaggningstillgangar 8639 11 940 20820 25353 28433 35428 34 006 32564
Tillgangar 26 241 30881 43 440 51043 65 507 65 463 76 990 70737
Leverantorsskulder 2007 2808 6144 6298 6426 5530 6 655 9018
Owriga kortfristiga skulder 1202 2121 1640 1326 2457 1966 3227 3886
Kortfristiga skulder 400 400 200 400 400 400 400 400
Skulder till dotterbolag 0 0 0 0 0 0 0 0
Uppl kost och férutbet intakter 0 0 0 0 0 0 0 0
Summa kortfristiga skulder 3609 5329 7984 8024 9283 7 896 10282 13 305
Skulder till kreditinstitut 400 200 0 1333 933 533 133 0
Summa langfristiga skulder 400 200 0 1333 933 533 133 0
Summa skulder 4009 5529 7984 9357 10216 8429 10415 13305
Summa eget kapital 22232 25352 35456 41 686 55291 57 033 66 575 57 432
Summa skulder + EK 26 241 30881 43 440 51043 65 507 65 463 76 990 70737

Kélla: Vastra Hamnen Corporate Finance

Kassaflodesanalys - arlig data

kSEK 2019 2020 2021 2022 2023e 2024e 2025e 2025e
Lopande verksamheten -10 354 -9980 -7 884 -11 098 -17 011 -19 341 -8 936 -7701
Forandring i rérelsekapital 1164 1145 2340 -4194 -7 050 3210 -570 -4416
Investeringsverksamheten -2124 -3470 -9187 -4 754 -3 345 -7 156 -100 0
Finansieringsverksamheten -2128 12831 17735 19992 30221 20934 19 600 -133
Periodens kassaflode 6874 735 2744 -964 3074 -2196 9994 -12 250
Ingdende balans 1302 8176 8911 11 655 10691 13765 11 569 21563
Justeringar 0 0 0 0 0 0 0 0
Utgdende balans 8176 8911 11 655 10 691 13765 11569 21563 9313

Kélla: Vastra Hamnen Corporate Finance
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Resultatrékning - kvartalsvis data

kSEK Q42023 Q12024 Q22024 Q32024 Q4 2024e Q1 2025e Q2 2025e Q3 2025e
Nettoomsattning 6442 3500 2816 3461 5005 5750 5319 7 956
Summa intékter 6442 3500 2816 3461 5005 5750 5319 7956
Kostnad sélda varor -1712 -1 060 -729 -1284 -1121 -1310 -1212 -1792
Bruttovinst 4730 2440 2087 2177 3883 4 440 4107 6164
Forséljningskostnader -3459 -3443 -4276 -3205 -3241 -3306 -3372 -3941
Administrationskostnader -3361 -2 666 -3350 -2119 -2 363 -2411 -2 459 -2 508
FoU-kostnader -1525 -1071 -1616 -1267 -1148 -1171 -1194 =717
Ovriga rorelseintakter 631 258 98 43 0 0 0 0
Owriga rorelsekostnader -378 -250 -105 =72 0 0 0 0
*Varav av- och nedskrivningar 0 0 0 0 0 0 0 0
EBITDA -3362 -4732 -7162 -4 443 -2 869 -2 447 -2918 -1 002
Av- och nedskrivningar 0 0 0 0 0 -388 -383 -378
EBIT -3362 -4732 -7162 -4 443 -2 869 -2 836 -3301 -1380
Finansnetto -25 -27 -47 -46 -15 -13 -11 -9
EBT -3387 -4759 -7 209 -4 489 -2884 -2 849 -3312 -1389
Skatt 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat -3387 -4759 -7 209 -4 489 -2884 -2 849 -3312 -1389
Vinst per aktie (SEK) -0.04 -0.06 -0.10 -0.04 -0.02 -0.02 -0.03 -0.01
Tillvaxt (%)

Nettoomséttning 16.1% -37.3% -47.5% -28.1% -22.3% 64.3% 88.9% 129.9%
EBITDA na na na na na na na na
EBIT na na na na na na na na
Resultat na na na na na na na na
% av nettoomsattning (%)

Bruttomarginal 73.4% 69.7% 74.1% 62.9% 77.6% 77.2% 77.2% 77.5%
EBITDA marginal neg neg neg neg neg neg neg neg
EBIT marginal neg neg neg neg neg neg neg neg
EBT marginal neg neg neg neg neg neg neg neg
Vinstmarginal neg neg neg neg neg neg neg neg
Totala rorelsekostnader 125.6% 204.9% 328.4% 191.3% 134.9% 119.8% 132.1% 90.1%
Lénsamhet (%)

ROE neg neg neg neg neg neg neg neg
ROIC 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Kalla: Vastra Hamnen Corporate Finance
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Balansrakning - kvartalsvis data

k SEK Q4 2023 Q1 2024 Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024e Q1 2025e Q2 2025e Q3 2025e
Varulager 17 009 15 957 15 292 14 564 12 289 12921 11951 15715
Kundfordringar 2 206 2097 1233 2141 1920 2205 2040 3052
Ovriga kortfristiga fordringar 2509 2000 4347 1736 3003 3450 3191 3580
Kassa/Bank 15 350 6944 3380 12122 12823 10 134 8481 24 417
Summa omsattningstillgangar 37074 26 998 24 252 30563 30 035 28 710 25663 46 764
Materiella anlaggningstillgdngar 396 346 398 854 854 811 771 732
Immateriella anlaggningstillgangar 28 037 29374 30701 33274 34574 34 253 33936 33621
Finansiella tillgangar 0 464 464 0 0 0 0 0
Summa anlaggningstillgdngar 28433 30 184 31563 34128 35428 35065 34 706 34 354
Tillgangar 65 507 57 182 55 815 64 691 65 463 63 775 60 370 81117
Leverantorsskulder 6 426 3859 5961 4552 5530 6 460 6 639 7857
Ovriga kortfristiga skulder 2 457 1560 1205 1199 1966 2297 2125 3143
Kortfristiga skulder 400 400 4430 400 400 400 400 400
Skulder till dotterbolag 0 0 165 0 0 0 0 0
Uppl kost och forutbet intékter 0 0 0 0 0 0 0 0
Summakortfristiga skulder 9283 5819 11 761 6151 7 896 9157 9164 11 400
Skulder till kreditinstitut 933 833 733 633 533 433 333 233
Summa langfristiga skulder 933 833 733 633 533 433 333 233
Summaskulder 10 216 6 652 12 494 6784 8429 9590 9497 11 633
Summa eget kapital 55 291 50 530 43321 57 907 57 033 54 185 50 873 69 484
Summaskulder + EK 65 507 57 182 55 815 64 691 65 463 63 775 60 370 81117

Kélla: Vastra Hamnen Corporate Finance

Kassaflédesanalys - kvartalsvis data

k SEK Q4 2023 Q1 2024 Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024e Q1 2025e Q2 2025e Q3 2025e
Lopande verksamheten -3158 -4 681 -7 183 -4 436 -2 884 -2 460 -2929 -1011
Forandring i rérelsekapital -2 445 -1 930 1094 1071 2975 -104 1401 -2928
Investeringsverksamheten -1641 -1364 -1 405 -3087 -1300 -25 -25 -25
Finansieringsverksamheten -286 -100 3930 15194 1910 -100 -100 19 900
Periodens kassaflode -7 530 -8 075 -3564 8742 702 -2 689 -1653 15936
Ing&ende balans 22 880 15 350 6944 3380 12122 12823 10 134 8481
Justeringar 0 0 0 0 0 0 0 0
Utgdende balans 15 350 6944 3380 12122 12823 10 134 8481 24 417

Kalla: Vastra Hamnen Corporate Finance
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Ansvarsbegransning
Detta marknadsféringsmaterial har uppréattats av Vastra Hamnen Corporate Finance AB ("Vastra Hamnen”).

Materialet har inte utformats enligt kraven i de lagar och forfattningar som faststéllits med avseende péa investe-
ringsanalysers oberoende, och omfattas inte av ndgra forbud mot handel fére spridningen av investeringsana-
lyserna.

Materialet har sammanstalits utifrdn offentligt tillgangligt material som bedéms som tillforlitligt. Det kan dock inte
garanteras att informationen ar korrekt. Informationen publiceras i marknadsféringssyfte och gor inte ansprak pa
att utgora ett fullstandigt underlag for finansiella beslut. Materialet utgér inte investeringsraddgivning och informat-
jonen tar inte hansyn till de individuella behov, mal och férutsattningar som galler for ndgon enskild mottagare. La-
saren uppmanas att inhdmta egna kompletterande uppgifter och konsultera en kvalificerad finansiell radgivare in-
for finansiella beslut.

Alla synpunkter, bedomningar och slutsatser som kommuniceras i materialet ska anses aktuella vid den tidpunkt
d& materialet publicerats men kan komma att dndras nar som helst utan férutgdende varsel. Ingenting som skrivs i
materialet ska betraktas som en rekommendation eller uppmaning att investera i ett finansiellt instrument.

Vastra Hamnen kan inte hallas ansvariga for direkta eller indirekta skador som orsakats av beslut fattade pa
grundval av information i detta material. Finansiella investeringar kan bade 6ka och minska i varde. Historisk av-
kastning ska inte betraktas som en indikation for framtida avkastning.

Materialet riktar sig inte till sddana fysiska och juridiska personer dér distributionen av materialet till sddana perso-
ner skulle innebara eller medfdra risk for Gvertradelse av svensk eller utlandsk lag eller forfattning.

Innehallet far inte kopieras, reproduceras eller distribueras till annan person utan skriftligt godkannande av Vastra
Hamnen.

Intressekonflikter

Lasare av detta material gors uppmarksam pa att Vastra Hamnen har tagit fram materialet pa uppdrag av och er-
hallit ersattning frén det bolag som huvudsakligen namns hari. Ersattningen &r fast och éverenskommen pa for-
hand och ar pa inget satt kopplat till innehallet i materialet och de synpunkter som framférs.

Vissa uppgifter som aterges i materialet &r inhdmtade genom kontakt med det bolag som huvudsakligen némns
hari. Antaganden, slutsatser och scenarion ar dock ett resultat av Vastra Hamnens egen analys av tillgangliga
fakta.

Véastra Hamnen har interna regler som férbjuder samtliga anstéllda att handla med aktier i bolag med vilka Vastra
Hamnen har avtal om att producera marknadsféringsmaterial som det foreliggande.

ProstalLund har @ven utsett Vastra Hamnen som sin Certified Adviser vid Nasdaq First North Growth Market.

Vastra Hamnen Corporate Finance AB

Stortorget 13 A

211 22 Malmd

Telefon: +46 40 200 250 VASTRA HAMNEN

E-post: info@vhcorp.se CORPORATE FINANCE
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