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Aktiens kortnamn

USWE

Industri Séllansképsvaror
Handelsplats First North Stockholm
Senaste kurs (SEK) 12,50
Borsvarde (MSEK) 89,2
Bolagsvarde (MSEK) 90,4
Utestaende aktier (M) 7,14
- varav free float (M) 1,51
VHCF motiverat varde per aktie
DCF-vardering SEK 13,46

USWE Sports AB

Address: Bronsaldersgatan 1

213 76 Malmo
Hemsida uswe.com
Vvd Jacob Westerberg

Huvudagare (31 december 2025) Andel (%)
Familien Eklund 28,9%
Hexiron AB 14,8%
Tibia Konsult AB 13,7%
Avanza Pension 6,0%
Alasaxan AB 4,1%
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Utveckling (%) 33 19,0 23,8
52 veckor (lag/hég) - SEK 9,7/18,4

Kélla: Vastra Hamnen Corporate Finance

Nettoomsattningen under USWE Sports (USWE) sista kvartal for det
brutna rékenskapsaret 2025/26 uppgick till 31,7 MSEK, vilket var klart
under var prognos pa 39 MSEK. Dock &r den underliggande omsatt-
ningstrenden positiv. Totalt for aret summeras nettointakterna till 135
MSEK, vilket innebar en valutajusterad organisk tillvéaxt om 13 procent
jamfort med foregdende rakenskapsar.

Samtidigt fortsatte bolaget att uppvisa god kostnadskontroll vilket
ledde till en operationell rorelsevinst om 564 KSEK for kvartalet med en
justerad roérelsemarginal om 1,8 procent. Justeringarna inkluderar for-
varvsrelaterade avskrivningar.

| rapporten kommunicerade vd Jacob Westerberg uppdaterade finansi-
ella mal. Det nya omsattningsmalet &r att vaxa med 20 procent per ar
och att na en operationell EBIT-marginal 6ver 10 procent inom tre ar.

Tillvaxt och I6nsamhet ska drivas av en starkt narvaro i USA och en upp-
daterad kommersiell plattform. USWE har inlett samarbete med ett fler-
tal ledande butikskedjor i relevanta segment. Exempelvis genomférde
bolaget leveranser till outdoorkedjan REI och bolaget fick de foérsta ord-
rarna fran cykelvarumérket Specialized. Dartill har USWE inlett samar-
bete med Cycle Gear, en av USA:s ledande aktérer inom motorcykelut-
rustning. Bolagets nya affarssystem, e-handelsplattform och B2B-sy-
stem ska bidra till en effektivare lagerhantering och battre skalbarhet.

USWE:s nya finansiella mal ligger nadrmare vara liggande prognoser an
de tidigare malen. Vi tror pa fortsatt god kostnadskontroll och en suc-
cessiv 6kning av omsattningstillvaxten. Sammantaget féranleder Q4-
rapporten inga storre justeringar i var modell och behaller darmed vart
motiverade varde om 13,46 SEK per aktie.

Tabell 1: Finansiell 6versikt

MSEK 2023/24 2024/25 2025/26 2026/27¢ 2027/28e
Intakter 113,9 1241 1351 159,0 183,2
Tillvéxt (%) 20,5% 9,0% 8,9% 17,7% 15,2%
Bruttomarginal (%) 58,4% 55,5% 53,2% 54,8% 57,2%
EBIT -6,6 -12,1 -1,2 75 12,7
EBIT-marginal (%) neg neg neg 4,7% 6,9%
Kassa 3,2 3,9 2,6 11,7 22,2
Tillgangar 124,8 110,3 108,1 106,2 115,0
Eget kapital 57,3 69,4 67,4 721 81,1
Soliditet (%) 45,9% 62,9% 62,3% 67,9% 70,5%
P/E neg neg neg 19,0 9,9
ROE neg neg neg 6,5% 11,1%
EV/EBIT (x) neg neg neg 12,0 71
EV/Sales (x) 038 0,7 0,7 0,6 0,5

Kaélla: Véastra Hamnen Corporate Finance

Marknadsforingsmaterial pa uppdrag av USWE Sports
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Omsattningstillvaxt
om 13 procent for
helaret 2025/26

Investeringar i den
kommersiella platt-
formen

Utokad narvaro i
butiksnateti USA

Mal om 20 pro-
cents arlig tillvaxt

Operationell EBIT-
marginalom 10
procent inom tre ar

Positiv tillvaxttrend under 2025/26

Den valutajusterade organiska omsattningen i Q4 minskade med 5 procent jamfért med
motsvarande period 2024/25. Utfallet bor dock ses i ljuset av ett ovanligt starkt jamfo-
relsekvartal som inkluderade en engéangsleverans om 7,8 MSEK.

Under rakenskapsaret har USWE stallt om delar av distributionen till egen regi, vilket
innebar att intédkterna i hogre grad redovisas I6pande snarare an genom storre en-
gangsordrar. Vi bedomer darfor att den svagare tillvaxten i Q4 delvis ar en effekt av
denna omstallning. For heldret uppgick den valutajusterade organiska tillvaxten till 13
procent, vilket battre aterspeglar den underliggande forsaljningstrenden.

Investeringar i operativa forbattringar

Tillvéxten drivs framst av expansionen i USA. For att bolaget ska né sina egna och vara
prognostiserade tillvaxtmal behdver de marknadsexpanderande atgérderna tydligare
konverteras till intékter pa Gversta raden i resultatrakningen. Detta blir en uppgift for
den nya marknadschefen som kom pd plats pa kontoret i Bend, Oregon, under mars
manad.

USWE genomfoérde under slutet av rdkenskapsaret flera operativa initiativ med syfte
att 6ka kontrollen ¢ver forsaljningen och férbattra skalbarheten i den kommersiella
plattformen. Delar av B2B-verksamheten i USA flyttades fran distributérsled till egen
regi, samtidigt som bolaget implementerade ett nytt affarssystem, en ny e-handels-
plattform och ett nytt B2B-system. Atgérdema medférde vissa kostnader pa kort sikt
men har starkt forutsattningarna for battre kontroll, utékad marginalpotential och en
mer skalbar tillvaxt.

USA-marknaden driver omsattningen

Utdver detta har Giant Loop-varumarket uppdaterats och leveranserna till REI har fort-
16pt enligt plan. USWE har under perioden erhallit de forsta ordrarna fran Specialized,
ett av varldens ledande cykelvarumarken. Dartill har USWE initierat ett kommande sam-
arbete med Cycle Gear en ledande butikskedja inom motorcykelutrustning. Samar-
betena innebar exponering mot ledande butikskedjor inom relevanta segment som om-
fattar 6ver 400 butiker.

Uppdaterade finansiella mal

I linje med detta har USWE &aven reviderat sina finansiella mal. Bolaget siktar nu pa en
organisk tillvaxt dver 20 procent per ar och en successiv forbattring av den operation-
ella EBIT-marginalen till minst 10 procent inom tre ar.

Det tidigare malet var att uppna en omséattning om 200 MSEK och en operationell EBIT-
marginal 6verstigande 8 procent vid utgangen av rékenskapsaret 2026/27. Viharivara
tidigare kommentarer vidhallit att malen kommer att uppnas, men med nagra ars for-
drojning. Vi resonerar kring de nya malen i forhallande till var prognos nedan.

Finansiell utveckling

Bolaget har under aret starkt sin finansiella position genom amortering av bade forvarv-
sldn och skatteanstand, dar slutbetalning av forvarvslanet vantas ske under inneva-
rande ar.

Samtidigt bidrog disciplinerade kostnadsatgarder till att operationell EBIT forbattrades
med 3,9 MSEK till 1,5 MSEK, vilket ledde till en positiv EBIT-marginal om 3,1 procent.
Forbattrad |6nsamhet i kombination med lagre skuldsattning reducerade net-
toskuld/EBITDA fran 3,7 ganger vid utgadngen av foregdende rakenskapsar till 0,5
ganger vid periodens slut.
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Omséttningsmalet
nagra ar bort

Lonsamhetsmalet
inom rackhall

Vi behaller vart mo-
tiverade varde om
13,46 SEK per aktie

Tabell 2: Férvantning och utfall Q4 2025/26

KSEK Q4 '24/25 Q4'25/26e Q4 '25/26a Diff.
Nettoomsattning 36 911 39 126 32 352 -6 774
Aktiverat arbete for egen rakning 206 967 433 -534
Ovriga rérelseintékter 33 102 264 162
Summa intakter 37 150 40 195 33 049 -7 146
Kostnad for salda varor -17 145 -16 433 -15 811 622
Bruttovinst 20 005 23762 17 238 -6 524
Ovriga externa kostnader -10 771 -11 215 -9 565 1650
Personalkostnader -5612 -5 628 -5 052 576
Ovriga rérelsekostnader -903 -674 -48 626
Summarorelsens kostnader -17 286 -17 517 -14 665 2 852
EBITDA 2719 6 245 2573 -3 672
Av- och nedskrivningar -7 390 -1 469 -1 561 -92
EBIT -4 671 4775 1012 -3763
Finansnetto -3 383 -477 991 1468
EBT -8 054 4298 2003 -2 295
Skatt 825 -885 0 885
Periodens resultat -7 229 3413 2003 -1410
Kassa och bank 3871 1441 2633 1192
Eget kapital 69 405 69 020 67 382 -1638

Kélla: Vastra Hamnen Corporate Finance

Forvantningar pa fortsatt stigande tillvaxt och I6nsamhet

Vi konstaterar att trots en svagare avslutning omsattningsmassigt av 2025/26 an vad
vi vantat oss, beddmer vi att den nya marknadschefen pa plats i USA, det nya distri-
butdrssystemet och de nya butikssamarbetena ger goda utsikter for tillvaxt framover.

Bolagets eget mal om 20 procents arlig tillvaxt innebar 162 MSEK for innevarande ra-
kenskapsar jamfort med 2025/26. Var prognos ligger nadgot under, vi forvantar oss en
nettoomsattning om 159 MSEK for helaret 2026/27.

En minst lika viktig aspekt dr Ionsamhetsutvecklingen. USWE siktar pa en justerad ro-
relsemarginal om minst 10 procent om tre ar. Var bedémning ar att denna malsattning
arinom rackhall. | var nagot mer forsiktiga prognos ska bolaget nd en EBIT-marginal om
4,7 procent under innevarande ar och 8 procent 2028/29. For att nd malen om tre ar
kravs en fortsatt god kostnadskontroll och att investeringarna som har gjorts i distri-
butdrssystemet ska leda till en effektivare hantering och lagre lagernivaer pa sikt.

Bokslutskommunikén féranleder inga storre justeringar i var modell och de uppdaterade
finansiella malen ligger nédrmare vara prognoser an de tidigare. Var vardering bygger pa
fortsatt strikt kostnadskontroll som haller marginalerna uppe, minskad lagerbindning
som starker kassaflodet samt en gradvis 6kad forsaljningstillvaxt. Saledes behaller vi
vart motiverade varde om 13,46 SEK per aktie.

Triggers
e  Forsaljningstillvaxt
e Marginalutveckling
e Lagerstyrning
e Kassaflode
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Resultatrakning - arlig data
KSEK 2022/23 2023/24 2024/25 2025/26 2026/27e 2027/28e 2028/29e
Nettoomsattning 94 558 113911 124 133 135124 159 048 183193 203 604
Aktiverat arbete for egen rakning 2 054 1786 2051 2567 1776 1848 1923
Ovriga rérelseintékter 6 302 2733 3708 353 602 745 840
Summa intakter 102914 118 430 129 892 138 044 161 426 185 786 206 367
Kostnad for salda varor -41 863 -47 368 -55 251 -63 235 -71815 -78 382 -82 556
Bruttovinst 61051 71062 74 641 74 809 89 611 107 404 123 811
Ovriga externa kostnader -54 549 -48 202 -47 240 -44 657 -51 281 -62 517 -72 448
Personalkostnader -17 511 -19 414 -22 523 -22618 -23 402 -23 887 -25 358
Ovriga rérelsekostnader -1138 2112 -3 506 -1543 -1494 -2 592 -3912
EBITDA 12147 1334 1372 5991 13435 18 407 22093
Av- och nedskrivningar -5235 -7 896 -13519 -7 220 -5 897 -5723 -5 576
EBIT -17 382 -6 562 12147 -1 229 7538 12 685 16 517
Finansnetto -3740 -1683 -3 065 -2 645 -1632 -1 336 -1336
EBT -21122 -8 245 15212 -3874 5905 11 349 15181
Skatt 4442 360 846 1451 -1217 -2338 -3127
Periodens resultat -16 680 -7 885 -14 366 2423 4689 9011 12 054
Vinst per aktie (SEK) -3,67 1,71 -2,42 -0,41 0,79 1,52 2,03
Tillvaxt (%)
Nettoomsattning 14,2% 20,5% 9,0% 8,9% 17,7% 15,2% 11,1%
EBITDA -263,2% na 2,8% 336,7% 124,3% 37,0% 20,0%
EBIT -398,1% na na na na 68,3% 30,2%
Resultat -470,5% na na na na 92,2% 33,8%
% av nettoomsittning (%)
Bruttomarginal 55,7% 58,4% 55,5% 53,2% 54,8% 57,2% 59,5%
EBITDA marginal neg 1,2% 1,1% 4,4% 8,4% 10,0% 10,9%
EBIT marginal neg neg neg neg 4,7% 6,9% 8,1%
EBT marginal neg neg neg neg 3,7% 6,2% 7,5%
Vinstmarginal neg neg neg neg 2,9% 4,9% 5,9%
Personalkostnader 18,5% 17,0% 18,1% 16,7% 14,7% 13,0% 12,5%
Totala rorelsekostnader 76,2% 59,4% 56,2% 49,8% 47,0% 47 2% 48,0%
Lonsamhet (%)
ROE neg neg neg neg 6,5% 11,1% 12,9%
ROIC neg neg neg neg 9,7% 16,8% 20,1%

Kaélla: Véastra Hamnen Corporate Finance



Marknadsfokus Vistra Hamnen Corporate Finance 2026-06-04
Balansrikning - Arlig data

KSEK 2022/23 2023/24 2024/25 2025/26 2026/27e 2027/28e 2028/29¢
Kassa och bank 9114 3231 3871 2632 11723 22 226 29011
Varulager 36 637 38 165 33563 29 252 23890 24127 28 648
Kundfordringar 17 660 21182 20 665 21833 18 421 17 684 19098
Aktuell skattefordran 18 16 0 0 0 0 0
Ovriga fordringar 2625 1824 1228 2796 1868 2017 2178
Forut bet kost och uppl. Intakter 1470 3708 4752 3064 3241 3252 3251
Summa omsittningstillgangar 67 524 68 126 64079 59 577 59 142 69 306 82186
Materiella anlaggningstillgangar 572 990 763 1922 3976 5649 7012
Immateriella anlaggningstiligangar 47 985 45 829 34 871 33501 29 926 26978 24 562
Finansiella tillgangar 9377 9811 10571 13108 13108 13108 13108
Summa anléggningstillgangar 57 934 56 630 46 205 48 531 47 010 45735 44 682
Summa tillgangar 125 458 124 756 110 284 108 109 106 152 115 042 126 869
Rantebarande skulder 8691 20902 10518 1105 8905 8905 8905
Leverantérsskulder 20 096 17 680 16 970 24 561 14702 13919 14 324
Ovriga skulder 379 11736 4830 5245 5513 6 496 5730
Upplupna kost och forutbet intakter 4181 6829 5210 7100 4962 4640 4775
Summa kortfristiga skulder 36762 57 147 37 528 38 011 34081 33960 33733
Skulder ill kreditinstitut 23 404 10314 3350 2716 0 0 0
Summa langfristiga skulder 23404 10 314 3350 2716 0 0 0
Summa Eget Kapital 65 291 57 295 69 405 67 382 72 071 81082 93 136
Summa skulder + EK 125 458 124 756 110 284 108 110 106 153 115 043 126 870
Kaélla: Véstra Hamnen Corporate Finance

Kassaflodesanalys - arlig data

KSEK 2022/23 2023/24 2024/25 2025/26 2026/27e 2027/28e 2028/29¢
Lépande verksamheten -15 854 -397 -302 6681 10 586 14734 17 630
Forandring av rérelsekapital 10 068 -2 590 2620 12 449 -2 203 217 -6 322
Investeringsverksamheten -21 316 -6 164 -10 126 -10 437 -4 376 -4 448 -4 523
Finansieringsverksamheten 16 787 3285 8540 -10 048 5084 0 0
Periodens kassafléde -2 361 -5 866 729 -1 356 9091 10 503 6785
Ingaende balans 11475 9114 3231 3871 2632 11723 22 226
Justeringar 0 0 -3 0 -83 0 0
Utgaende balans 9114 3231 3871 2632 11723 22 226 29 011

Kélla: Véastra Hamnen Corporate Finance
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Resultatrdkning - kvartalsvis data

KSEK Q1 2025/26 Q2 2025/26 Q3 2025/26 Q4 2025/26 Q1 2026/27e Q2 2026/27e¢ Q3 2026/27¢
Nettoomséttning 41119 29 459 32891 31655 43586 35 351 42758
Aktiverat arbete for egen rakning 320 857 957 433 437 442 446
Ovriga rérelseintakter 0 3 86 264 120 122 184
Summa intakter 41439 30319 33934 32352 44144 35915 43 388
Kostnad fér salda varor -21397 -12190 -13 837 -15811 -20 206 -15 886 -18 954
Bruttovinst 20 042 18129 20 097 16 541 23938 20028 24434
Ovriga externa kostnader -12 327 -11913 -10 852 -9 565 -13429 -11 942 -13428
Personalkostnader -6 003 -5943 -5 620 -5 052 -5720 -5 806 -5 893
Ovriga rérelsekostnader -707 -433 -355 -48 -383 -355 -386
EBITDA 1005 -160 3270 1876 4406 1925 4726
Av- och nedskrivningar -1709 -1734 -1745 -2032 -1492 -1472 -1468
EBIT -704 -1 894 1525 -156 2914 453 3257
Finansnetto -2 106 -443 -1087 991 -239 -476 -583
EBT -2 809 -2 337 438 835 2675 -23 2674
Skatt 7 0 0 1444 -551 5 -551
Periodens resultat -2 802 -2 337 438 2279 2124 -18 2123
Vinst per aktie (SEK) -0,47 -0,39 0,07 0,38 0,36 -0,00 0,36

Tillvéxt YoY (%)

Nettoomsattning 58,1% 4,0% 0,0% -14,2% 6,0% 20,0% 30,0%
EBITDA na -145,3% 1182,4% -31,0% 338,4% na 44,5%
EBIT na na na na na na 113,6%
Resultat na na -57,9% na na na 384,7%

% av nettoomsattning (%)

Bruttomarginal 48,0% 58,6% 57,9% 50,1% 53,6% 55,1% 55,7%
EBITDA marginal 2,4% neg 9,9% 5,9% 10,1% 5,4% 11,1%
EBIT marginal neg neg 4,6% neg 6,7% 1,3% 7,6%
EBT marginal neg neg 1,3% 2,6% 6,1% neg 6,3%
Vinstmarginal neg neg 1,3% 7.2% 4,9% neg 5,0%
Personalkostnader 14,6% 20,2% 17,1% 16,0% 13,1% 16,4% 13,8%
Totala rérelsekostnader 44,6% 60,6% 50,1% 46,2% 43,9% 50,2% 45,2%

Lonsamhet (%)
ROE neg neg 0,7% 3,4% 3,1% neg 3,0%
ROIC neg neg 1,8% -0,2% 3,3% neg 4,0%

Kaélla: Véastra Hamnen Corporate Finance
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Balansréakning - kvartalsvis data
KSEK Q1 2025/26 Q2 2025/26 Q3 2025/26 Q4 2025/26 Q1 2026/27e Q2 2026/27e Q3 2026/27¢
Kassa och bank 8571 4632 2733 2632 2493 6 589 8 056
Varulager 25479 22222 26 253 29 252 28786 25244 27 003
Kundfordringar 16 982 14 296 20007 21833 21495 17 433 21086
Aktuell skattefordran 0 0 0 0 0 0 0
Ovriga fordringar 1904 1691 2228 2796 2179 1768 2138
Forut bet kost och uppl. Intakter 3895 3882 2861 3064 3426 3308 3165
Summa omsittningstillgangar 56 831 46 723 54 082 59 577 58 379 54 342 61448
Materiella anlaggningstillgangar 1435 1421 1888 1922 2326 3010 3659
Immateriella anlaggningstillgangar 31119 31240 33 001 33 501 32542 31628 30 757
Finansiella tillgangar 11 541 11620 11 581 13108 13108 13108 13108
Summa anldggningstillgangar 44 095 44 281 46 470 48 531 47 976 47 746 47 524
Summa tillgangar 100 926 91003 100 552 108 108 106 355 102 088 108 972
Rantebarande skulder 7630 6 254 4877 1105 5905 8905 8905
Leverantorsskulder 14 213 9346 18 760 24 561 18 822 14798 17 656
Ovriga skulder 4659 3184 3084 5245 4429 3482 5193
Upplupna kost och forutbet intékter 4451 4489 5472 7100 5979 4701 5608
Summa kortfristiga skulder 30953 23273 32193 38011 35134 31886 37 362
Skulder till kreditinstitut 2842 2799 2752 2716 1716 716 0
Summa langfristiga skulder 2842 2799 2752 2716 1716 716 0
Summa Eget Kapital 67 131 64931 65 607 67 382 69 506 69 487 71611
Summa skulder + EK 100 926 91003 100 552 108 108 106 355 102 088 108 972
Kélla: Véastra Hamnen Corporate Finance
Kassaflodesanalys - kvartalsvis data
KSEK Q1 2025/26 Q2 2025/26 Q3 2025/26 Q4 2025/26 Q1 2026/27e Q2 2026/27e Q3 2026/27¢
Lopande verksamheten 1729 -434 2992 2394 3616 1454 3592
Forandring av rorelsekapital 7 694 -7 1266 3496 -6617 1884 -163
Investeringsverksamheten -1453 -2 103 -4784 -2 097 -937 -1242 -1246
Finansieringsverksamheten -3 396 -1419 -1424 -3 809 3800 2000 -716
Periodens kassaflode 4574 -3963 -1950 17 -139 4096 1467
Ingdende balans 3871 8571 4632 2733 2632 2493 6 589
Justeringar 0 0 0 -83 0 0 0
Utgaende balans 8 571 4632 2733 2632 2493 6 589 8 056

Kélla: Vastra Hamnen Corporate Finance
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Ansvarsbegransning
Detta marknadsféringsmaterial har uppréattats av Vastra Hamnen Corporate Finance AB ("Vastra Hamnen”).

Materialet har inte utformats enligt kraven i de lagar och forfattningar som faststallts med avseende pa investe-
ringsanalysers oberoende, och omfattas inte av ndgra forbud mot handel fére spridningen av investeringsana-
lyserna.

Materialet har sammanstallts utifrdn offentligt tillgangligt material som bedéms som tillforlitligt. Det kan dock inte
garanteras att informationen ar korrekt. Informationen publiceras i marknadsféringssyfte och goér inte ansprak pa
att utgora ett fullstdndigt underlag for finansiella beslut. Materialet utgér inte investeringsradgivning och informat-
jonen tar inte hansyn till de individuella behov, mal och férutsattningar som galler fér ndgon enskild mottagare. La-
saren uppmanas att inhdmta egna kompletterande uppgifter och konsultera en kvalificerad finansiell radgivare in-
for finansiella beslut.

Alla synpunkter, bedémningar och slutsatser som kommuniceras i materialet ska anses aktuella vid den tidpunkt
d& materialet publicerats men kan komma att dndras nar som helst utan férutgdende varsel. Ingenting som skrivs i
materialet ska betraktas som en rekommendation eller uppmaning att investera i ett finansiellt instrument.

Vastra Hamnen kan inte héllas ansvariga for direkta eller indirekta skador som orsakats av beslut fattade pa
grundval av information i detta material. Finansiella investeringar kan bade 6ka och minska i varde. Historisk av-
kastning ska inte betraktas som en indikation for framtida avkastning.

Materialet riktar sig inte till sddana fysiska och juridiska personer dér distributionen av materialet till sddana perso-
ner skulle innebara eller medfdra risk for Gvertradelse av svensk eller utlandsk lag eller forfattning.

Innehallet far inte kopieras, reproduceras eller distribueras till annan person utan skriftligt godkannande av Vastra
Hamnen.

Intressekonflikter

Lasare av detta material gors uppmarksam pa att Vastra Hamnen har tagit fram materialet pa uppdrag av och er-
hallit ersattning fran det bolag som huvudsakligen ndmns hari. Ersattningen ar fast och 6verenskommen pa for-
hand och ar pd inget satt kopplat till innehallet i materialet och de synpunkter som framfors.

Vissa uppgifter som aterges i materialet &r inhdmtade genom kontakt med det bolag som huvudsakligen némns
héri. Antaganden, slutsatser och scenarion ar dock ett resultat av Vastra Hamnens egen analys av tillgangliga
fakta.

Véastra Hamnen har interna regler som férbjuder samtliga anstéllda att handla med aktier i bolag med vilka Vastra
Hamnen har avtal om att producera marknadsféringsmaterial som det foreliggande.

Vastra Hamnen Corporate Finance AB
Stortorget 13 A

211 22 Malmo

Telefon: +46 40 200 250

E-post: info@vhcorp.se

www.vhcorp.se



