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Analytiker Jacob Murat

+45 736 006 986

jacob.murat@vhcorp.se

Martin Dominigue

+46 733 607 085

martin.dominigue@vhcorp.se

Alktiens kertnamn USWE

Industri Séllanskdpsvaror

Handelsplats First North Stockholm
Senaste kurs (SEK) 625
Barsvarde (MSEK) 448
Bolagsvarde (MSEK) 543
Utestdende aktier (M) 714
-wvarav free float (M) 1,51

VHCF motiverat virde per aktie

DCF-wirdering SEK 12 41

USWE Sports AB

Address: Bronsaldersgatan 1

213 76 Malmi
Hemsida Uswe.com
wvd Jacob Westerberg
Huvudédgare (30 sep 2026) Andel (%)
Familjign Eklund 28,9%
Hexiron AB 14,8%
Tibia Konsult AB 13,7%.
Awvanza Pension 5.7%
Alandsbanken i dgare stille 4 1%

Aktiekursens utveckling

okt dec feb a@pr jun aug okt
— JSWE OMXSP

-im -3m  -12m

Utveckling (%) 94 393 617
52 veckor (g/hda) - SEK 53172

Kiélla: Vdstra Hamnen Corporate Finance

Under andra kvartalet 2026/27 levererade USWE Sports (USWE) intak-
ter om 33,5 MSEK, cirka 14 procent hdgre an med samma period forra
aret och aven en tillvaxt med samma siffror jamfort med forsta kvartalet
2026/27. Omsattningen skedde till en férbattrad bruttomarginal om
59,6 procent.

Trots tecken pa en vandning i omséattningen, rapporterade bolaget
hogre kostnader &n vantat. Detta berodde bland annat pa investeringen
i den nya lagerpunkten i USA, som bolaget padbdrjade under Q1. Det op-
erationella rorelseresultatet uppgick till -2 MSEK, en siffra som inklude-
rar justeringar for forvarvsrelaterade avskrivningar. Kassaflédet var ne-
gativt om -1 MSEK och vid balansdagen uppgick bolagets kassabehall-
ning till 1 MSEK.

Vd Jacob Westerberg spadde i Ql1-rapporten att omstaliningen skulle
paverka dven Q2-siffrorna. Detta ar nu ett faktum och aktien har fallit
med cirka 37 procent sedan rapporten i somras. For att dvertyga mark-
naden om att bolaget ar kapabelt att leverera langsiktigt varde, behover
USWE uppvisa siffror som bekraftar att den uppdaterade lagerhante-
ringen och att distributionsmodellen ger effekt.

Efter rapporten har vi ater justerat vara férvantningar pa omsattningen,
men andringarna ar denna gang mindre an forra gangen. Vi réknar nu
med en lagre forséljning under resten av rakenskapsaret 2026/27, vi
spar nu en heldrsomsattning om cirka MSEK 139. Samtidigt forvantar vi
oss lagre kostnader an vad som varit fallet under Q1 och Q2, och vilket
lyfter Ionsamheten under dterstoden av rakenskapsaret.

Vi tror att bolaget kan hantera den pressade kassasituationen och vi
anser att kursfallet &r Overdrivet. Bruttomarginalerna pavisar att det
finns en underliggande I6nsamhet fér produkterna och vi ser en uppsida
i varderingen fran dagens situation. Darmed behaller vi vart motiverade
varde om 12,41 SEK per aktie.

Tabell 1: Finansiell dversikt

MSEK 2023124 2024/25 2025/26 2026/2Te 2027/28e
Intékter 113,9 1241 1351 138,6 167,68
Tilheaxt (%) 20,5% 9,0% 8,9% 2,6% 20,9%
Bruttomarginal (%) 58,4% 55,5% 532% 58,8% 59,6%
EBIT 58 =121 -12 -15 15,4
EBIT-marginal (%) neg neg neg neg §.2%
Kassa 3,2 35 26 53

Tillgangar 1248 110,3 1081 592 1011
Eget kapital 57,3 694 874 G4 4 75,4
Soliditet (%) 45,59% §2,9% §2,3% 54,9% 75,5%
RE neg neg neg neg

ROE neg neg neg neg 15,7%
EVVEBIT (x) neg neg neg neg

EviSales (x) 05 04 04 04

Kélla: Vistra Hamnen Corporate Finance

Marknadsforingsmaterial pa uppdrag av USWE Sports
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VIP-program och
Kit builder lanseras

Kostnader hogre @n
vantat

Justering av
intdktsprognosen

Hantering av
kassan

Nya initiativ driver direktférsaljningen

Satsnhingen pa direktforsaljning tar sig uttryck pa flera satt. Under kvartalet lanserades
ett VIP-program déar kunder far férhandsbestalla och ge feedback. Samtidigt satsar bo-
laget pa en Kit Builder fér Giant Loop, dar kunder kan kombinera vaskor och tilloehor
utifran motorcykel och anvandningsomrade. Bada initiativen syftar till att starka direkt-
forsaljningen och kundrelationerna.

Finansiell utveckling

Tabell 2 visar var prognos for Q2 samt kvartalets faktiska utfall. USWE slog var omsatt-
ningsprognos med cirka 500 TSEK, och totala intakter for kvartalet landade pa 34,4
MSEK. P& kostnadssidan har vi daremot varit for optimistiska, huvudsakligen vad galler
Ovr/'ga externa kostnader. Vi raknade med 11,4 MSEK, den faktiska kostnaden blev 15,1
MSEK. | férra kvartalsrapporten flaggade bolaget for att den strategiska omstallningen
mot storre direktforséljning kunde ha en viss paverkan dven pa Q2, men vi raknade inte
med att kostnadsposten skulle bli i samma storlek igen.

Bolaget skriver i kvartalsrapporten att en viktig prioritet framéver ar att sénka kostnads-
nivan, vi tar dem pé orden och réknar med att Ovriga externa kostnader normaliseras
n&got framéver. Ovriga kostnadsposter &r ndrmre var prognos, och differenserna tar i
stor utstréackning ut varandra. Vi réknade med ett lagt men positivt resultat pa sista
raden, i stallet slutade kvartalet med en forlust om cirka 2,2 MSEK.

Tabell 2: Forvantning och utfall Q2 2026/27

KSEK Q2 '25/26 Q2 '26/2Te Q2 '26/27a Diff.
MNettoomséttning 20 450 32 004 33 52 527
Altiverat arbete for egen rékning 857 247 [ -159
Ovriga rorelseintdkter 3 200 104 -6
Summa intdkter 30 319 34 041 34 403 362
Kostnad for sdida varor =12 150 -14 045 -13 543 03
Bruttovinst 18 129 19 995 20 360 865
Ovriga externa kostnader -11 913 -11 385 -15 082 -3 687
Personalkostnader -5 043 -5 605 -5337 -542
(Ovriga rirelzekostnader -433 342 -1 341

Summa rorelsens kostnader -18 289 -17 432 -21 420 -3 988
EBITDA =160 2 563 -5B60 -3123
Avw- och nedskrivningar -1 734 -1 479 -2 1596 =717
EBIT -1 894 1085 -2 756 -3 841

Finangnetto -443 -620 531 1160

EBT -2 337 456 -2 225 -2 681

Skatt 0 04 6 100

Periodens resultat -2 337 362 -2219 -2 581

Kassa och bank 4632 T 853 1024 -5 334
Eget kapital 64 931 63 ToO 60 750 -3 0459

Kélla: Véstra Hamnen Corporate Finance

Modellférandringar

Vi véljer att 4an en gang sdnka omsattningsprognosen i nartid. Den forra sankningen
skedde fran en hog niva, och de férvantningarna ar troligtvis annu for optimistiska. Om-
sattningen for Q3 sanks fran cirka 42,8 MSEK till 37,8 MSEK, och for Q4 fran 39,3 MSEK
till 38,0 MSEK. Den storsta skillnaden ar under Q3, en differens pa 4,9 MSEK. Trots att
USWE faktiskt slog var prognos for Q2 ar 42,8 MSEK en valdigt hogt satt ribba. Tillvax-
ten pa langre sikt Iater vi sta intakt, men det kravs lite till for att vi ska bli 6vertygade
om att bolaget kan na sitt eget mal om 20 procent arlig organisk tillvaxt.

Forandringar av rorelsekapital paverkade kassaflodet med -475 TSEK under kvartalet,
vilket ledde till ett kassaflode fran den I6pande verksamheten pa -1 047 TSEK. Forvisso
negativt, men véasentligt battre an -4 537 TSEK foregdende kvartal, och med tanke pa
rorelseforlusten pd 2 756 TSEK ar kassaflodet fornallandevis bra. Kassapositionen vid
periodens slut ar anstrangda 1024 TSEK, efter upptagna lan pa dryga 600 TSEK. | var
modell vander USWE kassaflodet till positivt och kan betala av I&nen relativt aggressivt.
Verkligheten kan givetvis vara mer utmanande, och vi kommer fortsatt halla ett vakande
Oga over likviditeten.
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Vi behaller vart mo-
tiverade varde om
12,41 SEK per aktie

Pa kort sikt har vi justerat ner forvéntningarna, men vi tror att bolaget kommer att kunna
hantera sin pressade kassasituation. P& langre sikt kommer en forbattrad lagerhante-
ring, den nya distributionsstrategin och fortsatta marknadsféringsaktiviteter ge stod for
ett starkare kassaflode.

Sedan Q1-rapporten i somras har aktien fallit med éver 35 procent och marknadsvardet
uppgar for narvarande till 47 MSEK. Vi anser att kursfallet ar dverdrivet, men papekar
samtidigt att bolaget behdver leverera bevis for att investeringarna ger effekt.

Var prognos for bolaget &r i vart tycke inte alltfor aggressiv. Under prognosperioden
réknar vi med en genomsnittlig arlig forsaljningstillvaxt pa cirka 8,3 procent, och en
genomsnittlig EBIT-marginal pa cirka 8,5 procent. Bada talen ar vasentligt lagre &n bo-
lagets egna tredriga mal om organisk arlig tillvaxt pa 20 procent och en operationell
EBIT-marginal 6verstigande 10 procent. Utdver detta &r det motiverade vardet risk-
justerat nedat med 20 procent da bolaget ej &nnu natt stabil I6nsamhet. Trots detta
medfor var modell en uppsida pa cirka 90 procent. Skulle USWE bérja ndrma sig sina
egna finansiella mal menar vi att det finns en stor potential i bolaget. Saledes behaller
vi vart motiverade varde om 12,41 SEK per aktie.

Triggers
e Kostnadsutveckling

e Lagerstyrning
e  FOrsaljningstillvaxt
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Resultatrakning - arlig data
KSEK 2023124 2024125 2025126 2026/2Te 2027/28e 2028/29¢e 2029/30e 203031e
Nettoomséttning 113 811 124133 135124 138 637 167 584 190 621 210518 224 342
Altiverat arbete for egen rdkning 1 786 2051 2 567 3224 2878 2985 317 3243
Ovriga rirelseintakter 2733 3708 353 1203 1404 1588 1754 1 889
Summa intékter 118 430 129 892 138 044 143 063 171 866 195 204 215 388 229 454
Kostnad for slda varor -47 358 =35 251 53235 -57 050 57 622 -6 248 -4 207 -85 737
Bruttovinst 71062 74 641 74809 B6 013 104 244 118 956 131 181 1397
Ovriga externa kostnader -45 202 -47 2410 -44 857 -85 212 -58 074 -88 280 -7 257 -82 272
Personalkostnader -15 414 -22 523 -22618 -24 187 -22 801 -24 205 -23 695 =27 278
Ovriga rirelsekostnader -2 112 -3 508 -1543 -7gg -2 425 -3 659 -4 879 -5 478
EBITDA 1334 1372 5991 5815 20 943 22792 23 309 24 690
Av- och nedskrivningar -7 &95 =13 519 -7 220 -7 265 -5 55 -5 450 -5 535 -5815
EBIT -6 562 12 147 -1 229 -1 451 15 389 17 342 17 774 19 075
Finansnetto -1633 -3 065 -2 645 -219 -1 186 -1 145 -1145 -1145
EBT -8 245 -15 212 -3 874 -1 670 14 203 16197 16 630 17 930
Skatt 350 G346 1451 -341 -2 525 -3 337 -3 425 -3 654
Periodens resultat -7 885 -14 366 -2 423 -2 11 277 12 860 13 204 14 236
Vinst per aktie (SEK) -1,71 -2,42 -0,41 0,37 1,90 2,16 2,22 2,39
Tillvaxt (%)
Nettoomséttning 20,5% 9,0% 8,9% 2,6% 20,9% 13,7% 10,4% 6,6%
EBIMTDA na 2.8% 336, 7% -2,9% 260 ,1% 8,8% 2,.3% 59%
EBIT na na na na na 12, 7% 2,5% 7.3%
Reszultat na na na na na 14,0% 2, 7% 7.8%
%% av nettoomsattning (%)
Bruttomarginal 58 4% 55,5% 53.2% 58,8% 59.6% 50,0% 60,0% 50,0%
EBITDv marginal 1,.2% 1,1% 44% 4.2% 12,5% 12,0% 11,1% 11,0%
EBIT marginal neg neg neg neg 5 2% 9.1% 8,4% 8 5%
EBT marginal neg neg neg neg 2,5% 2,5% 7.9% 2,0%
Vinstmarginal neg neg neg neg 5,7% 6,7% 6,3% 6,3%
Personalkostnader 17,0% 18,1% 18,7% 17,5% 13,68% 12,7% 12,2% 12,2%
Totala rirelsekostnader 55 4% 558,2% 439 3% 57,3% 433% 48,5% 43,9% 43 8%
Lansamhet (%)
ROE neg neg neg neg 14 5% 14 5% 13,0% 12, 3%
ROIC neg neg neg neg 18 8% 20,1% 20,2% 21,9%

Kélla: Vistra Hamnen Corporate Finance
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Balansrakning - Arlig data

KSEK 2023124 2024125 2025126 2026/27e 2027128e 2028/2%¢ 2029130 2030/31e
Kassa och bank 32 38m 2632 8273 15178 21 3584 33106 47 530
arulager 38 165 33583 29252 22 940 2381 29873 31156 30 533
Kundfordringar 21182 20 665 21833 18733 18 37 19782 207TM 21810
Aktuell skattefordran 16 0 0 0 0 0 0 0
Qvriga fordringar 1824 1228 2785 1899 Z089 2256 2369 2483
Farutbet kost och uppl. Intdkter 3708 4752 3084 3 004 3019 3023 3024 3024
Summa omsdttningstillgangar 68 126 654 079 59 57T 54 549 62 414 76118 90 426 106 785
Materiella anldggningstilgdngar 550 763 1522 2 366 2834 47159 8254 T 505
Immateriella anldggningstilgdngar 45 829 24 8™ 33 501 3 288 290835 27 355 26002 24975
Finansielia tilgdngar 9 a1 10 571 13108 13673 13673 13673 13673 13673
Summa anléggningstillgangar 56 630 46 205 48 51 47 328 45 602 45 747 45929 46 157
Summa tillgangar 124 756 110 284 108 109 102 178 108 017 121 867 136 3567 151 943
Rintebdrande skulder 20502 10518 1105 7631 7631 7631 7631 7 631
Leverantdrsskulder 17 680 16 870 24 581 17 546 13737 14 836 15578 16 357
Ovriga skulder 11736 4 830 5245 5294 G411 5935 G231 6 543
Upplupna kost och firutbet intdkter G 829 5210 7100 6176 4 579 4 945 5193 5452
Summa kortfristiga skulder 57 147 37 528 38011 36 747 32 358 33 347 34633 35983
Skulder till kreditinstitut 10314 3350 2718 1045 0 0 0 0
Summa langfristiga skulder 10 314 3350 2716 1049 0 0 0 L]
Summa Eget Kapital 57 295 69 405 67 382 &4 383 75 660 B8 520 101 724 115 961
Summa skulder + EK 124 756 110 284 108 110 102 180 108 019 121 869 136 359 151 945
Kélla: Viéstra Hamnen Corporate Finance

Kassaflodesanalys - arlig data

KSEK 2023124 2024125 2025126 2026/27e 2027128e 2028/29%¢ 2029130 2030/31e
Lapande verksamheten =387 -302 6 631 3793 16 831 18 310 18739 19 852
Fardndring av rorelsekapital -2 580 2820 12 449 1 569 -5 04% -5 509 -1 300 816
Investeringsverksamheten -5 154 -10 128 10 437 -4 542 -3 828 -5 585 -=77 -5 843
Finansigringsverksamheten 3285 3 540 -10 048 4 859 -1 0459 0 0 0
Periodens kassaflode -5 866 729 -1 356 5624 G 905 6 206 11722 14 825
Ingaende balans 9114 323 3871 2632 8273 15178 21384 33106
Justeringar 0 -3 0 -21 0 0 0 0
Utgaende balans 323 38M 2632 B273 15178 21 384 33106 47 930

Kalla: Vastra Hamnen Corporate Finance
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Resultatrakning - kvartalsvis data

2026-171-02

KSEK 03 2026/26 Q4 2025/26 G4 2026/27 Q2 2026/27 Q3 2026/2Te Q4 2026/2Te Q1 2027/28e Q12 2027/28e
Nettoomséttning 32 891 31 655 25 305 33 521 37 825 37 986 41027 40 856
Alktiverat arbete for egen rdkning 957 433 1139 638 895 02 709 718
Qvriga rorelseintékter o6 264 388 154 288 334 366 321
Summa intdkter 33934 32 352 30832 34 403 38 806 39 022 42 102 41932
Kostnad for sdlda varor -13 837 -15 81 -11395 -13 543 =16 010 -16 102 -16 618 -16728
Bruttovinst 20 097 16 541 19 437 20 860 22 796 22 920 25 486 25 204
Ovriga externa kostnader -10 852 -9 565 -15242 -15 082 -12 380 -12 459 -14 209 -14 258
Personalkostnader -5 620 -5052 5211 -6 337 -5781 -5 868 -5573 -5 657
Ovriga rirelsekostnader -355 -43 =57 -1 -353 -357 -593 -597
EBITDA 3270 1876 -2073 -560 4 262 4 186 5110 4691
Av- och nedskrivningar -1745 -2032 -2 151 -2 196 -1 472 -1 447 -1422 -13589
EBIT 1525 -156 -4 224 -2 756 2790 2740 3 688 3293
Finansnetto -1 087 591 204 531 -581 -363 -326 -288
EBT 438 835 -4 020 -2 225 2198 2 377 3 363 3005
Skatt 0 1444 395 6 -453 -450 -693 519
Periodens resultat 438 2279 -3 625 -2 219 1746 1887 2 670 2 386
Vinst per aktie |SEK) 0,07 0,38 -0,61 0,37 0,29 0,32 0,45 0,40
Tillwdxt Yo (%)
Nettoomsaéttning 0,0% -142% -28,7% 13,8% 15,0% 20,0% 40,0% 22 0%
EBMDA 1182,4% -31,0% -306,3% na 30,3% 123,1% na na
EBIT na na na na 82,9% na na na
Resultat -57 9% na na na 288,5% 17 2% na na
% av nettoomsittning (%)
Bruttomarginal 57.9% 50,1% 61,1% 59 6% 57.7% 57 6% 59 5% 59 1%
EBITDA marginal 9,9% 5,9% neg neg 11,3% 11,0% 12,5% 11,5%
EBIT marginal 4 6% neg neg neg T.4% 7.2% 9 0% 8,1%
EBT marginal 1,3% 28% neg neg 5,8% 8,3% 8,2% 7,3%
Vinstmarginal 1,3% 7,.2% neg neg 4 6% 5,0% 6,5% 5,8%
Personalkostnader 17,1% 16,0% 21,2% 18,9% 15,3% 15,4% 13,6% 13,8%
Totala rrelzekostnader 50,1% 46 2% 73,2% 63,9% 48,0% 43 4% 48 2% 48 7%
Lonsamhet (%)
ROE 0,7% 3,4% neg neg 2.8% 2.9% 4 0% 3,4%
ROIC 1,8% -0,2% neg neg 3,7% 3,7% 4 8% 4 7%

Kalla: Vidstra Hamnen Corporate Finance
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Balansrakning - kvartalsvis data

KSEK Q3 2025/26 Q4 2025/26 Q1 2026127 Q2 202627 Q3 2026/27e Q4 2026/27e Q1 2027/28e Q12 2027i28e
Kassa och bank 2733 2832 2 882 1024 5995 8273 7245 14783
Varulager 26253 29252 3231 32 259 22 808 22 940 23872 219599
Kundfordringar 20 007 21833 19 079 16 936 18 653 18733 20 232 20 168
Aktuell skattefordran 0 0 0 0 0 0 0 0
Ovriga fordringar 2228 2796 2332 2842 1891 1889 2051 2045
Farutbet kest och uppl. Intdkter 2861 3064 2 650 3325 2975 3004 2 988 3073
Summa omséattningstillgangar 54082 59 577 59 245 56 386 52323 54 849 56 190 62 06T
Materiella anldggningstillgdngar 1388 1522 1505 22583 2333 2 3686 2383 2428
Immateriella anldggningstilgangar 33 001 33 501 33 206 32579 31916 31 288 30 604 30 131
Finansiella tilgangar 11 581 13108 13 583 13673 13673 13673 13673 13673
Summa anldggningstillgangar 46 470 48 531 48 694 438 550 47923 47 328 46 765 46 232
Summa tillgangar 100 552 108 108 107 939 104 936 100 245 102 177 102 955 108 299
Réntebdrande skulder 4 877 1105 7331 7631 7 631 7631 7631 7 631
Leverantdrsskulder 18 760 24 581 23778 23 609 17 545 17 645 16 388 19316
Ovriga skulder 3084 5245 4 510 4739 4 386 5204 5 463 5500
Upplupna kost och forutbet intdkter 5472 7100 G152 5160 5141 6176 6 373 6416
Summa kortfristiga skulder 32 193 38011 41 771 41139 35703 36 747 35 856 38 863
Skulder till kreditinstitut 2752 2718 2732 3049 2049 1048 49 0
Summa langfristiga skulder 2752 2716 2732 3049 2049 1049 49 o
Summa Eget Kapital 65 607 67 382 63 437 60 750 62 496 64 383 67 052 69 438
Summa skulder + EK 100 552 108 108 107 939 104 936 100 245 102 177 102 955 108 299

Kélla: Vdstra Hamnen Corporate Finance

Kassaflddesanalys - kvartalsvis data

KSEK 03 2025/26 Q4 2025/26 Q1 2026/27 Q2 2026127 Q3 2026/2Te Q4 2026/2Te G4 2027/28e Q2 2037i28e
Lapande verksamheten 2992 2354 -2 186 572 3218 3334 4 082 3784
Fardndring av rorelsekapital 1265 3495 -2 351 -475 3598 787 -3 280 4 857
Investeringsverksamheten -4 784 -2 097 -1 521 -1424 -345 -852 -859 -366
Finansigringsverksamheten -1 424 -3 809 6242 617 -1 000 -1 000 -1 000 -45
Periodens kassaflode -1 950 A7 229 -1 854 44971 2278 -1 027 7537
Ingdende balans 4 632 2733 2632 2 862 1024 5885 8273 7 246
Justeringar 0 -83 45 17 0 0 0 0
Utgaende balans 2733 2632 2 862 1024 5995 8273 T 246 14 783

Kidlla: Vastra Hamnen Corporate Finance
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Ansvarsbegransning
Detta marknadsféringsmaterial har uppréattats av Vastra Hamnen Corporate Finance AB ("Vastra Hamnen”).

Materialet har inte utformats enligt kraven i de lagar och forfattningar som faststallts med avseende pa investe-
ringsanalysers oberoende, och omfattas inte av ndgra forbud mot handel fére spridningen av investeringsana-
lyserna.

Materialet har sammanstallts utifrdn offentligt tillgangligt material som bedéms som tillforlitligt. Det kan dock inte
garanteras att informationen ar korrekt. Informationen publiceras i marknadsféringssyfte och goér inte ansprak pa
att utgora ett fullstdndigt underlag for finansiella beslut. Materialet utgér inte investeringsradgivning och informat-
jonen tar inte hansyn till de individuella behov, mal och férutsattningar som galler fér ndgon enskild mottagare. La-
saren uppmanas att inhdmta egna kompletterande uppgifter och konsultera en kvalificerad finansiell radgivare in-
for finansiella beslut.

Alla synpunkter, bedémningar och slutsatser som kommuniceras i materialet ska anses aktuella vid den tidpunkt
d& materialet publicerats men kan komma att dndras nar som helst utan férutgdende varsel. Ingenting som skrivs i
materialet ska betraktas som en rekommendation eller uppmaning att investera i ett finansiellt instrument.

Vastra Hamnen kan inte héllas ansvariga for direkta eller indirekta skador som orsakats av beslut fattade pa
grundval av information i detta material. Finansiella investeringar kan bade 6ka och minska i varde. Historisk av-
kastning ska inte betraktas som en indikation for framtida avkastning.

Materialet riktar sig inte till sddana fysiska och juridiska personer dér distributionen av materialet till sddana perso-
ner skulle innebara eller medfdra risk for Gvertradelse av svensk eller utlandsk lag eller forfattning.

Innehallet far inte kopieras, reproduceras eller distribueras till annan person utan skriftligt godkannande av Vastra
Hamnen.

Intressekonflikter

Lasare av detta material gors uppmarksam pa att Vastra Hamnen har tagit fram materialet pa uppdrag av och er-
hallit ersattning fran det bolag som huvudsakligen ndmns hari. Ersattningen ar fast och 6verenskommen pa for-
hand och ar pd inget satt kopplat till innehallet i materialet och de synpunkter som framfors.

Vissa uppgifter som aterges i materialet &r inhdmtade genom kontakt med det bolag som huvudsakligen némns
héri. Antaganden, slutsatser och scenarion ar dock ett resultat av Vastra Hamnens egen analys av tillgangliga
fakta.

Véastra Hamnen har interna regler som férbjuder samtliga anstéllda att handla med aktier i bolag med vilka Vastra
Hamnen har avtal om att producera marknadsféringsmaterial som det foreliggande.

Vastra Hamnen Corporate Finance AB
Stortorget 13 A

211 22 Malmo

Telefon: +46 40 200 250

E-post: info@vhcorp.se

www.vhcorp.se



	Uppdatering: Rapport Q2 2026/27 2026-11-02
	USWE Sports: Pressar på i motvind
	Nya initiativ driver direktförsäljningen
	Finansiell utveckling
	Modellförändringar


