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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej FM Banku PBP S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego FM Banku PBP S.A.
(zwanego dalej ,Bankiem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 39A,
obejmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowe;j sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2014 r.,
ktére po stronie aktywéw oraz zobowigzan i kapitalu wlasnego wykazuje sume
3.219.749.988 zl, rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014r.
wykazujacy strate netto w kwocie 13.743.377 1, sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za ten
rok obrotowy oraz informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dzialalnosci Banku oraz prawidlowosé ksigg rachunkowych odpowiedzialny
jest Zarzad Banku. Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Banku sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci jednostki
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2013 1., poz. 330 z pézn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii
ozgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansows, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiagg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a.  przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bled6éw i przeoczeri. Badanie obejmowalo
migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng¢ zasad rachunkowosSci stosowanych przez Bank oraz istotnych oszacowari
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogélng ocene jego
prezentacji. Uwazamy, Ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., AL Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp z 0.0 jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m st Warszawy,
pod numerem KRS 0000044655 NIP 526-021-02-28 Kapitat zakladowy wynosi 10 363 900 ziotych Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej FM Banku PBP S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowa Banku na dzien
31 grudnia 2014 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 r. zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie¢ Europejska;

b.  jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Bank przepisami prawa oraz Statutem
Banku;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowoéci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwagg, ze jak wykazano w nocie nr 3 do zalgczonego sprawozdania
finansowego, do dnia zatwierdzenia tego sprawozdania, nie zostalo zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2013 r. Brak zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakoficzony 2013 r. wynika z braku mozliwoéci podejmowania decyzji przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Banku w zwigzku z zakazem wykonywania gloséw na podstawie
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 8 kwietnia 2014 r.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2014 r. uwzgledniaja postanowienia Ustawy o rachunkowoéci i sa zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

e
dam Celiniski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 27 maja 2015 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej FM Banku PBP S.A.

Niniejszy raport zawiera 15 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:

Strona
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FM Bank PBP S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogoélna charakterystyka Banku

a.

b.

Siedziba FM Banku PBP spoéika akcyjna (,,Bank”) jest Warszawa, ul. Domaniewska 39A.

Akt zalozycielski Banku sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Czeslawy Kolcun przy ul. Ogrodowej 9/19 w Warszawie w dniu
6 marca 1995 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr 2031/95. W dniu 24 lipca 2001 r. Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonal wpisu Banku do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS
0000030330.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Bankowi nadano numer NIP 526-10-21-021,
a dla celow statystycznych Bank otrzymat numer REGON 010928125.

Kapital akcyjny Banku na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosil 308.907.000 z! i skladal sie
z 308.907 akcji o wartoSci nominalnej 1.000 zt kazda. Kapital wlasny na ten dzien
wyniost 284.015.520 zl.

Na 31 grudnia 2014 r. akcjonariuszami Banku byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartoséé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akeji posiadanych akcji glos6éw

akcji (tys. z1)
PL Holdings S.a.r.l. 307.655 307.655 zwykle 99,59
Piotr Stepniak 1.252 1.252 zwykle 0,41
308.907 308.907 100,00

FM Bank PBP S.A. jest bankiem komercyjnym, ktéry oferuje uslugi bankowe na rzecz
przedsiebiorstw, przedsigbiorcow indywidualnych, klientéw indywidualnych oraz
instytucjonalnych zgodnie z zakresem ustug okreslonym w statucie.

W roku obrotowym czlonkami Zarzagdu Banku byli:

o Stawomir Lachowski Prezes Zarzadu od 22 lipca 2014 r.
p. 0. Prezesa Zarzadu do 22 lipca 2014 r.

° Tomasz Maciejewski Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

° Krzysztof Jaczewski Wiceprezes Zarzadu

° Wojciech Papierak Wiceprezes Zarzadu

. Krzysztof Janicki Czlonek Zarzadu od 1 sierpnia 2014 r.

o Stefan Swigtkowski Wiceprezes Zarzagdu do 1sierpnia 2014 r.

Jednostkami powigzanymi z Bankiem s3:

Abris-EMP Capital Partners Limited - jednostka dominujgca najwyzszego szczebla
PL Holdings S.a.r.l. - jednostka dominujgca

oraz jednostki nalezace do Grupy Kapitalowej jednostki dominujgcej najwyzszego
szczebla.
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FM Bank PBP S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogoblna charakterystyka Banku (cd.)

i

Bank wchodzi w sklad grupy kapitalowej, w ktérej jednostka dominujgca wyzszego
szczebla  sporzadza  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowosci, poczawszy od roku
2013, Bank sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Banku zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwala
nr 3 z dnia 28 maja 2013 .

pwe
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FM Bank PBP S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdain finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Adama Celinskiego (numer w rejestrze 90033).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Banku
uchwalg nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 4 grudnia 2012 r. na podstawie paragrafu
21 Statutu Banku.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649
z p6zn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 12 grudnia 2012 r.,
zmienionej aneksem nr 2 z dnia 17 pazdziernika 2014 r., w okresie:

° badanie wstepne od 14 paZdziernika 2014 r. do 31 pazdziernika 2014 r.,
o badanie koficowe od 2 lutego 2015 r. do 26 maja 2015.

pwe



III.

FM Bank PBP S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Banku oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEUJ na 31 grudnia 2014 r.

AKTYWA

Kasa i operacje z Bankiem Centralnym

Nalezno$ci od bankéw

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci
Réznica z zabezpieczenia warto$ci godziwej przypadajaca na
pozycje zabezpieczane

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwale

Aktywa z tytulu podatku dochodowego

Pozostale aktywa

AKTYWA RAZEM

pwe

Zmiana Struktura
31.12.2014 . 31.12.2013 r. 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
tys. z& tys. zk tys. zk (%) (%) (%)
140.195 85.491 54.704 64,0 4,4 3,1
19.513 77.064 (57.551) (74,7) 0,6 2,8
67.753 225.893 (158.140) (70,0) 2,1 8,2
585.619 448.988 136.631 30,4 18,2 16,2
2.086.210 1.582.719 503.491 31,8 64, 57,2
242.937 276.795 (33.858) (12,2) 7,5 10,0
- 118 (118) (100,0) - -
22.406 28.537 (6.131) (21,5) 0,7 1,0
10.832 5.419 5.413 99,9 0,3 0,2
36.792 20.021 7.771 26,8 1,1 1,0
7-493 7-171 322 4,5 0,2 0,3
3.219.750 2.767.216 452.534 16,4 100,0 100,0
5
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FM Bank PBP S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Banku oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEDJ na 31 grudnia 2014 r. (cd.)

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania wobec bankow

Pochodne instrumenty finansowe oraz inne
zobowigzania przeznaczone do obrotu

Zobowigzania wobec klientow

Zobowigzania finansowe zabezpieczajace
Zobowiazania podporzadkowane

Rezerwy

Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego
Pozostale zobowigzania

ZOBOWIAZANIA RAZEM

KAPITAL WLASNY

Kapital akcyjny

Kapital zapasowy

Kapital rezerwowy

Kapital z aktualizacji wyceny

Fundusz og6lnego ryzyka bankowego
Wynik z lat ubiegtych

Wynik (zysk/strata) w trakcie zatwierdzania
Wynik roku biezacego

KAPITAL. WEASNY RAZEM

KAPITAE, WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM

pwec

Zmiana Struktura
31.12.2014 r. 31.12.2013 . 31.12.2014 1. 31.12.2013 .
tys. zi tys. z1 tys. zt (%) (%) (%)
6.748 2,764 3.984 144,1 0,2 0,1
15.064 9.828 5.236 53,3 0,5 0,4
2.845.912 2.391.092 454.820 19,0 88,4 86,4
~ 3.595 (3.595)  (100,0) = 0,1
23.467 23.439 28 0,1 0,7 0,8
20.965 13.197 7.768 58,9 0,7 0,5
1.486 - 1486 - - -
22.092 21.285 8o7 3,8 0,7 0,8
2.935.734 2.465.200 470.534 19,1 91,2 89,1
308.907 308.907 - - 9,6 11,2
26.896 26.896 - - 0,8 1,0
20.290 20.290 - - 0,6 0,7
1.405 5.662 (4.257) (75,2) - 0,2
27.432 27.432 - - 0,9 1,0
(93.337) (93.337) ® £ (2,9) 3.4)
6.166 - 6.166 - 0,2 -
(13.743) 6.166 (19.909) | [ (322,9) (0,4) 0,2
284.016 302.016 (18.000) (6,0) 8,8 10,9
3.219.750 2,767.216 452.534 16,4 100,0 100,0




III.

FM Bank PBP S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Banku oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Przychody z tytulu odsetek i przychody o podobnym charakterze
Koszty z tytulu odsetek i koszty o podobnym charakterze
Wynik z tytulu odsetek
Przychody z oplat i prowizji
Koszty z oplat i prowizji
‘Wynik z tytulu oplat i prowizji
Wynik z instrumentéw wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat oraz z rewaluacji
Wynik z pozycji wymiany
Wynik na operacjach instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu
Wynik na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Wynik z tytulu korekt warto$ci godziwej w rachunkowo$ci zabezpieczen
Odpisy netto z tytulu utraty warto$ci
Ogolne koszty administracyjne
Amortyzacja
Pozostale przychody i koszty operacyjne netto
Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Zysk/(strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk/(strata) netto

Przychody i zyski ogélem

Koszty i straty ogélem
Zysk/(strata) brutto

pwe

Zmiana Struktura
2014, 2013 T. 2013 r.
tys. zi tys. z1 tys. z1 (%) (%)
265.663 276.389 (10.726) (3,9) 82,3 86,9
(97.912) (121.241) 23.329 (19,2) 28,9 38,9
167.751 155.148 12.603 8,1
35.070 27.827 7.243 26,0 10,9 8,8
(1.758) (2.923) 1.165 (39,9) 0,5 0,9
33.312 24.904 8.408 33,8
6.994 6.579 415 (6,3)
(12.522) 2.921 (15.443) (528,7) 3.7 0,9
19.516 3.658 15.858 433,5 6,0 1,2
692 860 (168) (19,5) 0,2 0,3
(18) (345) 227 (65.8) = 0,1
(88.030) (57.694) (30.336) 52,6 26,0 18,5
(118.113) (115.496) (2.617) 2,3 34,8 37,1
(8.395) (10.998) 2.603 (23,7) 2,5 3.5
(10.233) 3.608 (13.841) (383,6)
2,082 6.248 (4.166) (66,7) 0,6 2,0
(12.315) (2.640) (9.675) 366,5 3,6 0,8
(16.140) 6.566 (22.706) (345,8)
2.397 (400) 2.797 (699.3)
(13.743) 6.166 (19.909) (322,9)
323.023 317.903 5.120 1,6 100,0 100,0
(339.163) (311.337) (27.826) 8,9 100,0 100,0
(16.140) 6.566 (22.706) (345,8)
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FM Bank PBP S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Banku oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z CAEKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Zmiana

2014 r. 2013 r.

tys. zl tys. z1 tys. z1 (%)
Zysk/(strata) netto (13.743) 6.166 (19.909) (322,0)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (5.243) 466 (5.709) (1.225,1)
Wynik z tytulu rachunkowosci zabezpieczen
warto$ci godziwej odniesiony na kapitat (13) 13 (26) (200,0)
z aktualizacji wyceny
Podatek dochodowy dotyczacy
innych calkowitych dochodéw 999 (90) 1.089 (1.210,0)
Inne calkowite dochody (4.257) 389 (4.646) (1.194,3)
Calkowity doch6d za okres (18.000) 6.555 (24.555)  (374,6)

pwe
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FM Bank PBP S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Banku oraz istoinych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg oraz
wyniki finansowe Banku

Dzialalno§é gospodarcza Banku, jego wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacjg
majatkowg i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2014 . 2013 r.
Wskazniki rentownosci
Wskaznik zwrotu z kapitalu (zysk/(strata) netto / §rednie aktywa netto) (1) (4,7)% 2,1%
Wskaznik zwrotu z aktywow (zysk/(strata) netto / §redni stan aktywéw) (1) (0,5)% 0,2%
Rozpieto§é odsetkowa (przychody odsetkowe/éredni stan aktywédw pracujgcych) — 6.2% 6.6%
(koszty odsetkowe/4redni stan zobowiazari odsetkowych) (1) (3) (4) 3 '
Stopa przychodu odsetkowego z aktywéw pracujgcych (przychody z tytulu odsetek / 10:0% 11.6%
$rednie aktywa pracujace) (1) (3) ’ ?
Koszt ryzyka (wynik z tytulu odpiséw na utrate wartoSci / §redni stan naleznosci netto 8% %
od Klientéw) 4 3.9
Wskaznik kosztéw do przychodéw (suma ogélnych kosztéw administracyjnych oraz 63,8% 66,3%

amortyzacji / wynik na dzialalnoéci bankowej) (2)

31.12.2014 r. 31.12.2013 T.

Wskazniki jako$ci aktywow
gigia} kredytéw i pozyczek z rozpoznana utratg wartosci w portfelu 14,1% 12,2%
ytowym brutto

Pokrycie kredyt6w i pozyczek bez utraty warto$ci odpisami 1,1% 1,1%
Pokrycie kredyt6éw i pozyczek z rozpoznang utratg wartosci odpisami 58,9% 59,6%
Inne wskazniki

Wspélezynnik wyplacalnoéci 13,47% 15,18%
Fundusze wlasne (tys. zI) 258.787 282.280
Calkowity regulacyjny wymég kapitatowy (tys. z1) 153.676 148.790
Efektywna stawka podatkowa 14,9% 6,1%

1) Stany érednie pozycji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszezegdlnych pozycji na poczatku i koficu biezgcego okresu
oraz poprzedniego roku obrotowego.

2) Wynik na dzialalno$ci bankowej rozumiany jako zysk brutto pomniejszony o ogélne koszty administracyjne,
amortyzacje oraz wynik odpiséw z tytulu utraty wartosci.

3) Aktywa pracujace definjowane s jako kasa i operacje z bankiem centralnym, nalezno$ci od bankéw i klientéw oraz
papiery warto§ciowe i instrumenty pochodne.

4) zobowigzania odsetkowe definiowane sg jako zobowigzania wobec bankéw i klientéw, zobowiazania podporzadkowane oraz
pochodne instrumenty finansowe oraz inne zobowigzania przeznaczone do obrotu wraz ze zobowigzaniami finansowymi
zabezpieczajacymi

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekécie wynikow dziatalnoSci
i osigganych wskaznikéw. Szczegblowa interpretacja wskaznikow wymaga poglebionej analizy
dzialalno$ci jednostki i jej uwarunkowan.
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III.

FM Bank PBP S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Banku oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i uslug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku -1,0%
(2013 r.: inflacja 0,7%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze¢ uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego aktywa Banku wyniosly 3.219.750 tys. zl. W ciagu roku
suma bilansowa zwiekszyla sie 0 452.534 tys. zl, tj. 0 16,4%.

Saldo pozycji kasa i operacje z Bankiem Centralnym na 31 grudnia 2014 r. wynioslo
140.195 tys. z1, co stanowi wzrost o 54.704 tys. z}, tj. 0 64,0% w por6éwnaniu do roku
ubieglego.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. saldo kredyt6w i pozZyczek udzielonych klientom wyniosto
2.086.210 tys. zl, co stanowilo wzrost o 503.491 tys. zl, tj. 0 31,8% w poréwnaniu do
roku poprzedniego. Wartoéé brutto portfela kredytowego wyniosta na koniec 2014 r.
2.298.366 tys. zt i skladaly si¢ na nig kredyty udzielone klientom z segmentu
mikroprzedsiebiorstw w kwocie 1.411.049 tys. zl oraz kredyty udzielone klientom
segmentu korporacyjnego w kwocie 887.317 tys. zt. Wzrost salda kredytéw i pozyczek
udzielonych klientom spowodowany by} gléwnie wzrostem salda kredytéw udzielonych
klientom segmentu mikroprzedsiebiorstw o kwote 301.266 tys. zl.

Wartoéé odpisow aktualizujgcych z tytulu utraty wartosci zwigkszyla sie 0 69.972 tys. zl,
tj. 49,2% i na dzieh 31 grudnia 2014 r. wyniosla 212.156 tys. zl. Wzrost ten wynikat
przede wszystkim ze zwickszenia wartoSci odpisow na kredyty zalegle
ze zidentyfikowang utrata warto$ci w segmencie mikroprzedsigbiorstw o 55.612 tys. zl,
tj. 0 51,2%, co bylo zwigzane ze wzrostem wartosSci brutto tego portfela o 82.861 tys. zi,

tj. 0 55,4%.

Podstawowym zrédlem finansowania aktywéw na koniec 2014 r. byly zobowiazania
wobec klientéw. Na dziefi 31 grudnia 2014 r. zobowigzania wobec klientéw wyniosly
2.845.912 tys. zl i stanowily 88,4% sumy bilansowej (wzrost w por6éwnaniu do roku
poprzedniego o0 454.820 tys. z}, j. 0 19,0%). Wzrost salda zobowiazan wobec klientow
wynikal gléwnie ze zw1qkszen1a zobowigzan z tytulu rachunkéw biezacych o kwote

401.749 tys. zt.

Saldo rezerw na dzien 31 grudnia 2014 r. wynioslo 20.965 tys. zt i obejmowalo gidéwnie
rezerwy na przyszle rozliczenia z tytulu $wiadczenia roli ubezpieczajacego w ramach
grupowych ubezpieczei na zycie kredytobiorcow Banku w wysokoSci 15.268 tys. zl.
Wzrost rezerw w poréwnaniu do roku ubiegltego o 7.768 tys. zl, tj. o 58,9% wynikal
gléwnie ze wzrostu warto$ci tej rezerwy.

Kapital wlasny na dziefi 31 grudnia 2014 r. wynosil 284.016 tys. z. Zmniejszenie salda

kapitalu wlasnego o 18.000 tys. zl, tj. 0 6,0% w poréwnaniu do roku poprzedniego bylo
spowodowane gtéwnie poniesieniem straty netto w kwocie 13.743 tys. zl.
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III.

FM Bank PBP S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Banku oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wynik z tytulu odsetek wyniost 167.751 tys. z i ulegl zwigkszeniu o 12.603 tys. zl,
tj.08,1% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Spadek kosztéw z tytulu odsetek
spowodowany byl przede wszystkim zmniejszeniem si¢ kosztéw z tytulu odsetek
z tytulu zobowigzan wobec Kklientow o kwote 12.946 tys. zl. Przychody
z tytulu odsetek réwniez ulegly zmniejszeniu (o kwote 10.726 tys. z1), jednak spadek ten
byl proporcjonalnie mniejszy w stosunku do spadku kosztéw z tytulu odsetek, co
w efekcie pozwolilo na osiggniecie wyzszego wyniku odsetkowego w poréwnaniu do
roku poprzedniego.

Wynik z tytulu oplat i prowizji wyni6st w badanym roku 33.312 tys. zt i byt wyzszy
08.408tys. zl, tj. o 33,8% w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Wzrost ten
spowodowany byt gléwnie wzrostem prowizji z tytulu dzialalnosci kredytowej
0 11.697 tys. zL.

Wynik odpiséw netto z tytulu utraty wartosci byt w badanym roku ujemny i wyni6st
88.030 tys. zt (w 2013 r. wynik byl ujemny i wyni6st 57.694 tys. z1). Na zmiane wyniku
rok do roku mial wplyw przede wszystkim ujemny wynik z tytulu odpiséw na utrate
wartoSci naleznosci od klientébw segmentu korporacyjnego w kwocie 9.128 tys. zl
(w roku poprzednim wynik dodatni w kwocie 7.677 tys. z1) oraz ujemny wynik z tytulu
odpiséw na utrate warto$ci naleznosci od klientow segmentu mikroprzedsiebiorstw w
kwocie 72.658 tys. zl (w roku poprzednim wynik ujemny w kwocie 62.738 tys. z1).

Ogélne koszty administracyjne w badanym roku wyniosly 118.113 tys. zl i wzrosly
02.617 tys. zl, tj. 0 2,3% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Wzrost ogoélnych
kosztéw administracyjnych wynikat przede wszystkim ze zwiekszenia si¢ pozostalych
kosztow administracyjnych poniesionych na marketing i reklame (wzrost
0 4.686 tys. zl, . 0 139,2%), przy jednoczesnym zmniejszeniu si¢ kosztéw wynagrodzen
(spadek o 2.005 tys. z, tj. 0 3,4%). Ogélne koszty administracyjne rosty w badanym
okresie wolniej od przychodéw Banku i z tego powodu wskaznik kosztéw do
przychodow ulegt poprawie z 66,3% do 63,8%.

Bank ponibst strate netto w kwocie 13.743 tys. zt. W roku poprzednim Bank
wygenerowal zysk netto w kwocie 6.166 tys. zl.

Na koniec badanego okresu wspélczynnik wyplacalno$ci wyniost 13,47% (na koniec
2013 r. 15,18%).
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I11.

FM Bank PBP S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Banku oraz istoitnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Jak wykazano w nocie nr 3 do zalgczonego sprawozdania finansowego, decyzja z dnia
8 kwietnia 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego zakazala wykonywania prawa glosu przez
PL Holdings S.a.r.l. oraz Abris-EMP Capital Partners Limited oraz nakazala zbycie akcji
Banku w terminie do 31 grudnia 2014 r. Na posiedzeniu KNF w dniu 24 lipca 2014 r. Komisja
utrzymata w mocy decyzje z dnia 8 kwietnia 2014 r. w czgéci dotyczacej zakazu wykonywania
prawa glosu z akcji FM Bank PBP S.A. przez PL Holdings S.a.r.l. oraz Abris—EMP Capital
Partners Limited oraz uchylila decyzje z dnia 8 kwietnia 2014 r. w czeSci dotyczacej nakazu
zbycia wszystkich akeji FM Bank PBP S.A. posiadanych przez PL Holdings S.a.r.l. w terminie
do 31 grudnia 2014 r. i umorzyla postepowanie w tej czeSci. Na posiedzeniu KNF w dniu
18 listopada 2014 r. Komisja nakazala zbycie wszystkich akcji FM Banku PBP S.A.
posiadanych przez PL Holdings S.a.r.l. w terminie do dnia 30 kwietnia 2015 .

Jak wykazano w nocie nr 50 do zalgczonego sprawozdania finansowego, w dniu 30 kwietnia
2015 roku zostala podpisana umowa sprzedazy akcji Banku przez dotychczasowego
wiekszoS$ciowego wlasciciela Banku, fundusz PL Holdings S.a r.l., na rzecz AnaCap Financial
Partners LLP. Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2014 rok nie zostaly
spelnione warunki wymagane do ostatecznego zakofczenia procesu zmiany wiekszoSciowego
akcjonariusza Banku, w szczeg6lnosci polegajace na wydaniu odpowiednich zgod przez
Komisje Nadzoru Finansowego oraz Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentbéw.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadq kontynuacji dzialalno$ci.
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FM Bank PBP S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Banku przedstawil w toku badania zadane informacje, wyja$nienia
i oéwiadczenia oraz przedlozyl o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Bank posiadat aktualna, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujacg zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Bank zasady rachunkowosci byly dostosowane
do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowo$ci wszystkich zdarzen
istotnych do oceny sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Banku,
przy zachowaniu zasady ostroznoS$ci. Zostala zachowana ciaglo$¢ stosowanych zasad
w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

Inwentaryzacja aktyw6w oraz kapitalu wlasnego i zobowiazan zostala przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawa o rachunkowo$ci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Banku za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r.
nie zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, do dnia
zatwierdzenia przez Zarzad Banku sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonficzony 31 grudnia 2014 roku. Brak zatwierdzenia sprawozdania finansowego za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r. wynika z braku mozliwo$ci podejmowania
decyzji przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Banku w zwiazku
z zakazem wykonywania glosow na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
z dnia 8 kwietnia 2014 r.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen
z obja$nieniem.
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FM Bank PBP S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

h.

Dokonali$émy oceny prawidlowo$ci funkcjonowania systemu ksiegowoéci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegolnoSci:

- prawidlowo$é dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$é, bezbledno§é i sprawdzalnoé¢ ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodno$ci poszczegblnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogoblnej, calo$ciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wysoko$é¢ wskaznikow istotno$ci zostala okreSlona przez nas na etapie planowania.
Poziomy istotnoSci okre$laja granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga bez
szkody dla jakoSci sprawozdania finansowego i prawidlowosci stanowiacych podstawe
ksiagg rachunkowych, nie byé korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w blad czytelnika sprawozdania finansowego. Istotno$é
wyraza cechy ilo§ciowe, jak i jako$ciowe badanych pozycji i dlatego tez r6zni si¢ ona
w stosunku do réznych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej i rachunku zyskow
i strat. Ze wzgledu na zlozonos¢ i liczbe przyjetych przy badaniu wskaznik6éw istotnosci,
zawarte s3 one w dokumentacji z badania.

Caltkowity wymég regulacyjny wyni6st na dzien bilansowy 153.676 tys. zt. Wsp6tczynnik
wyplacalno$ci na dzien 31 grudnia 2014 r. wyniost 13,47%. Na dzien bilansowy Bank
stosowal sie do obowiazujacych norm ostroznosciowych we wszystkich istotnych
aspektach.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy SprawozdawczoSci Finansowej zatwierdzone przez Unie

Europejska.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
uwzglednia zagadnienia wymagane przez Ustawe o rachunkowo$ci. Informacje
finansowe w nim zawarte s3 zgodne z informacjami przedstawionymi w sprawozdaniu
finansowym.
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FM Bank PBP S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Informacje i uwagi konicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
FM Banku PBP S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 39A. Sprawozdanie
finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Banku oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie
ksiagg rachunkowych, dnia 27 maja 2015 r.

Raport powinien byé czytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego biegltego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej FM Banku PBP S.A. z dnia 27 maja 2015 r.
dotyczacg wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym
wyraza og6lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi
sumy ocen wynikow badania poszczegblnych pozycji sprawozdania badZ zagadnien, ale
zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej
wplyw stwierdzonych faktoéw na rzetelno$é i prawidlowo$é sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

" .
ﬂ/{ w u &{ >

Adam Celinski

Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 277 maja 2015 T.
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