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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Polskiego Banku
Przedsiebiorczosci Spétka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Polskiego Banku
Przedsigbiorczosci Spétka Akeyjna (zwanego dalej ,Bankiem”) z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Domaniewskiej 39A, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
na dzieh 31 grudnia 2012 r., ktéry postronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume
1.823.246 tys. zl, rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 69.439 tys. zl, zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym,
rachunek przeplywéw pienieznych za ten rok obrotowy oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dzialalnosci Banku oraz prawidlowosé ksiag rachunkowych odpowiedzialny
Jest Zarzad Banku. Zarzad Banku oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci Banku spelnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii
ozgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowg, jak tez
wynik finansowy Banku oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a.  przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczeri. Badanie obejmowalo
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
ocen¢ zasad rachunkowo$ci stosowanych przez Bank oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogblna ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska

Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0 0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych Siedziba Spélki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Polskiego Banku

Przedsiebiorczosci Spélka Akcyjna (cd.)

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Banku na dzien
31 grudnia 2012 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2012 1. zgodnie z obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami

rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci;

b.  jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Bank przepisami prawa oraz Statutem
Banku;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 r. uwzgledniaja postanowienia Ustawy o rachunkowos$ci i sa zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

‘éféé WS

/
am Celinski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 12 kwietnia 2013 r.




Polski Bank Przedsiebiorczosci Spotka
Akcyjna
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Polskiego Banku
Przedsiebiorczosci Spolka Akcyjna

Niniejszy raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:
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Polski Bank Przedsiebiorczosci Spotka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

I. Ogoblna charakterystyka Banku

a.

pwec

Siedziba Polskiego Banku Przedsiebiorczosci Spotka Akeyjna (,Bank”) jest Warszawa,

ul. Domaniewska 39A.

Akt zalozycielski Banku sporzgdzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Czeslawa Kolcun przy ul. Ogrodowej 9/19 w Warszawie w dniu 6 marca
1995 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr 2031/95. W dniu 24 lipca 2001 r. Sad Rejonowy
w Warszawie XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu
Banku do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000030330.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Bankowi nadano numer NIP 5261021021, a dla
celow statystycznych numer REGON 010928125.

Kapital zakladowy Banku na dzief 31 grudnia 2012 r. wynosil 183.646 tys. zl i skladal
sie z 183.646 akcji o wartoSci nominalnej 1.000 zl kazda. Kapital wlasny na ten dzien

wyniobst 253.374 tys. zb.

Na 31 grudnia 2012 r. akcjonariuszem Banku by}:

Wartosé
nominalna
posiadanych
akcji (zD
183.646.000

Nazwa Liczba
akcjonariusza posiadanych
akeji

PL Holdings S.a.r.l. 183.646
183.646

183.646.000

Na 31 grudnia 2011 r. akcjonariuszami Banku byli:

Nazwa Liczba Wartosé
akcjonariusza posiadanych nominalna
akcji posiadanych
akgcji (z1)
PL Holdings S.a.r.l. 101.005 101.005.000
Dom Maklerski IDM S.A. 82.641 82.641.000
183.646 183.646.000

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Banku bylo:

krajowe i miedzynarodowe $rodowisko bankowe,
° przyjmowanie i lokowanie depozytéw w polskich i zagranicznych bankach.

Typ
posiadanych
akcji

zwykle

Typ
posiadanych
akeji

zwykle

zwykle

prowadzenie rachunkéw bankowych biezacych i terminowych,
prowadzenie innych rachunkéw bankowych,
udzielanie kredytéw i pozyczek pienieznych,
prowadzenie transakcji finansowych we wszystkich formach uznawanych przez

%
posiadanych
glosow

100,0

100,0

%
posiadanych
glosow

55,0
45,0
100,0




Polski Bank Przedsiebiorczosci Spoltka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

I. Ogodlna charakterystyka Banku (cd.)

g.

pwec

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Banku byli:

° Maciej Staniczuk Prezes Zarzadu

° Elzbieta Bhagat Wiceprezes Zarzadu od 16 lutego 2012 r.

° Jaroslaw Lejko Czlonek Zarzadu

. Pawel Boksa Czlonek Zarzadu  od 11 stycznia do 11 kwietnia 2012 r.
o Tadeusz Kuczborski Czlonek Zarzadu  do 11 stycznia 2012 T.

W dniu 5 marca 2013 r. Elzbieta Bhagat zlozyla rezygnacje z funkeji Wiceprezesa
Zarzadu Banku ze skutkiem na dzien 5 czerwca 2013 r. albo z chwila powolania nowego
czlonka Zarzadu Banku, w zaleznosci ktére z tych zdarzen nastgpi wezesniej. W dniu 27
marca 2013 r. Rada Nadzorcza uchwala nr 22/2013 powolala Pana Stefana
Swiatkowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Banku.

Istotnymi jednostkami powigzanymi z Bankiem s3:

ABRIS-EMP Capital Partners

Limited - jednostka dominujgca najwyzszego szczebla

PL Holdings S.a.r.l. - jednostka dominujgca

oraz spolki nalezace do Grupy Kapitalowej jednostki dominujacej najwyzszego szczebla
w stosunku do Banku.



Polski Bank Przedsi¢biorczosci Spoltka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwe

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14 wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Adama Celinskiego (numer w rejestrze 90033).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Banku
Uchwala nr 3/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 4 grudnia 2012 r.
na podstawie paragrafu 21 Statutu Banku.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz.
649 z p6zn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 12 grudnia 2012 r. w
okresie:

e badanie wstepne od 12 grudnia do 21 grudnia 2012 1.;
¢ badanie koncowe od 4 lutego 2013 r. do 12 kwietnia 2013 r.;
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Polski Bank Przedsiebiorczosci Spétka Akeyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2012 r.

AKTYWA

Kasa, operacje z Bankiem Centralnym
Naleznosci od sektora finansowego
Naleznosci od sektora niefinansowego
Naleznosci od sektora budzetowego
Dluzne papiery warto$ciowe

Pozostale papiery warto$ciowe i inne aktywa
finansowe

Wartos$ci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwale

Inne aktywa

Rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM

WA

31.12.2012r. 31.12.2011r. Zmiana
tys. zl tys. zl tys. z1
97.105 62.811 34.294
132.926 73-573 59.353
474.149 342.251 131.898
103.801 39.330 64.471
766.634 766.790 (156)
197.422 130.513 66.909
24.264 19.753 4.511
2.286 3.093 (807)
6.544 3.236 3.308
18.115 12.156 5959
1.823.246 1.453.506 369.740

Zmiana

(%)

55
81

39
164

51
23
(26)
102
49
25

31.12.2012T.

31.12.2011T.

Struktura Struktura
(%) (%)
5 4

7 5

26 24
6 3

42 53
11 9

1 1

1 -

1 1
100 100
5



Polski Bank Przedsiebiorczosci Spétka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

BILANS na 31 grudnia 2012 r. (cd.)

31.12.2012r. 31.12.2011T.

31.12.2012r. 31.12.2011rT. Zmiana Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl (%) Strukt:l‘;s Stl'uktl(l:/(‘g
PASYWA
Zobowiazania wobec instytucji finansowych 51.497 246.970 (195.473) (79) 3 17
Zobowiazania wobec sektora niefinansowego 1.457.238 967.022 490.216 51 80 67
Zobowigzania wobec sektora budzetowego 1.009 - 1.009 - - -
g:lr:; :gl)v(;vcv}llqzama z tytulu instrumentéw 21,625 . 1943 7 1 )
Fundusze specjalne i inne zobowigzania 3.811 5.578 (1.767) (32) - -
e 10 w6 : :
Rezerwy 29.197 25.965 3.232 12 2 2
Kapital podstawowy 183.646 183.646 - - 10 13
Kapital zapasowy 21.341 21.341 - - 1 2
Kapital z aktualizacji wyceny 5.268 3.853 1.415 37 - =
Pozostale kapitaly rezerwowe 47.443 47.443 - - 3 3
Strata z lat ubieglych (73.763) - (73.763) - ) -
Zysk/ (strata) netto 69.439 (73.763) 143.202 (194) 4 (5)
PASYWA RAZEM 1.823.246 1.453.5060 369.740 25 100 100
= 6

pwe




Polski Bank Przedsiebiorczosci Spotka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

2012, 20117, Zmiana Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl (%)
Przychody z tytulu odsetek 100.214 81.604 18.610 23
Koszty odsetek (64.410) (49.780) (14.630) 29
Wynik z tytulu odsetek 35.804 31.824 3.980 13
Przychody z tytulu prowizji 5.734 7.545 (1.811) (24)
Koszty z tytulu prowizji (1.646) (1.410) (236) 17
Wynik z tytulu prowizji 4.088 6.135 (2.047) (33)
Wynik na operacjach finansowych 10.660 (1.827) 12.487 (683)
Wynik z pozycji wymiany (1.244) 5.109 (6.353) (124)
Pozostale przychody operacyjne 567 210 357 170
Pozostale koszty operacyjne (10) (25) 15 (60)
Koszty dzialania banku (37.639) (36.973) (666) 2
i e i e s @) csm
Odpisy na rezerwy i aktualizacja wartosci (1.534) (80.985) 79.451 (98)
Rozwiazanie rezerw i aktualizacja wartosci 60.768 7.500 53.268 710
Zysk brutto 66.935 (71.689) 138.624 (193)
Podatek dochodowy 2.504 (2.074) 4.578 (221)
Zysk netto 69.439 (73.763)  143.202 (194)
Przychody ogolem 177.943 101.968 75.975
Koszty ogdlem (111.008) (173.657) 62.649
Zysk brutto 66.935 (71.689) 138.624

ki

o

pwec

2012 7. 2011r.
Struktura Struktura
(%) (%)

57 8o

(58) (=29)

3 7

(2 €))]

6

® 5

(34) (21)

4) (2)

¢} (47)

34 7

100 100
(100) (100)
7



Polski Bank Przedsiebiorczosci Spétka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz wyniki finansowe Banku
Dzialalno$é gospodarcza Banku, jego wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa

i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych charakteryzuja nastepujace wskazniki:
31.12.2012r. 31.12.20117r. 31.12.2010Tr.

/20121, /20111, / 2010 .

Wskazniki rentownosci

Wskaznik zwrotu kapitalu (zysk netto za okres obrotowy / $rednie aktywa netto) (1) 31,9% (33,9)% 1,6%

Wskainik zwrotu aktywow (zysk brutto za okres obrotowy / sredni stan aktywéw) (1) 4,1% (4,9)% 0,3%

Marza odsetkowa (przychody z tytulu odsetek/sredni stan aktywéw pracujgcych(3))-(koszty odsetek/$redni stan zobowigzan

odsetkowych) 1,6% 1,6% 1,0%

Wskaznik kosztow do przychodow (koszty dzialania banku oraz amortyzacja / wynik na dzialalno$ci bankowej) (2) 84,6% 95,7% 99,4%
Wskazniki jakosci portfela

Udzial naleznoscei zagrozonych od sektora niefinansowego w sumie naleznosci brutto od sektora niefinansowego 14,9% 14,1% -

Pokrycie rezerwami celowymi naleznosci zagrozonych od sektora niefinansowego 29,6% 39,9% -
Wskazniki rynku kapitalowego

(Strata) / Zysk na 1 akeje 378,11zl (401,66) zl 22,36 z1

Wartos¢ ksi¢ggowa na 1 akeje 1 379,69 z1 993,86 zl 1 374,64 zl
Wskazniki aktywnosci kapitalowej

Fundusze wlasne wedlug Uchwaly KNF 325/2011 168 345 164 573 239 256

Calkowity regulacyjny wymoég kapitalowy wg KNF 76/2010 136 835 93155 31953

Wspolezynnik wyplacalnosci wedlug Uchwaly KNF 76/2010 9,84% 14,79% 61,02%

(1) Stany $rednie pozycji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszezegolnych pozycji na poczigtku i koncu biezgcego i poprzedniego okresu obrotowego.

(2) Wynik na dzialalnosci bankowej, tj. wynik z tytulu odsetek, prowizji, przychody z akeji, udzialow i innych papieréw warto$ciowych, wynik na operacjach finansowych, wynik z pozycji wymiany.

(3) W aktywach pracujgcych nie wyeliminowano nalezno$ci odsetkowych.
Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego. Wartosci poszczegolnych wskaznikoéw moga by¢ rézne od wskaznikow przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym lub Sprawozdaniu z Dzialalnosci Banku ze wzgledu na odmienny sposéb kalkulacji.
Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekécie wynikéw dzialalnosci i osiaganych wskaznikow. Szczegélowa interpretacja wskaZnikow wymaga poglebionej
analizy dzialalnoéci jednostki i jej uwarunkowan.

e

pwe



Polski Bank Przedsiebiorczosci Spoltka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniésl w badanym roku 2,4%
(201171.: 4,6%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

pwe

W roku obrotowym od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. suma bilansowa zwigkszyla sie
0369.740 tys. zt do poziomu 1.823.246 tys. zI. Wzrost sumy bilansowej zostal
sfinansowany gléwnie zyskiem netto w kwocie 69.439 tys. zl, wzrostem zobowigzan
wobec sektora niefinansowego 0 490.216 tys. zl, przy jednoczesnym spadku zobowigzan
wobec instytucji finansowych 0 195.473 tys. zl.

Na gléwne pozycje aktywow skladaly sie gléwnie dluzne papiery wartosciowe w kwocie
766.634 tys. z! (stanowigce 42% sumy bilansowej) oraz naleznosci od sektora
niefinansowego w kwocie 474.149 tys. z} (stanowigce 26% sumy bilansowej). Natomiast
najwigksza pozycja po stronie zobowigzan byly zobowigzania wobec sektora
niefinansowego w kwocie 1.457.238 tys. zl (stanowiace 80% sumy bilansowej).

W badanym okresie nastgpit wzrost wartosci salda nalezno$ci od sektora
niefinansowego o 131.898 tys. zl. Saldo naleznosci od sektora niefinansowego wzroslo
glownie na skutek wzrostu salda kredytow i pozyczek brutto o 128.365 tys. zl do

poziomu 479.752 tys. zl.

Zobowigzania wobec sektora niefinansowego na 31 grudnia 2012 r. wyniosly
1.457.238 tys. zl i w poréwnaniu do poprzedniego okresu wzrosly o 490.216 tys. zl.
Wizrost tych zobowigzan wynika gléwnie ze wzrostu zobowigzan wobec sektora
niefinansowego z tytulu §rodkéw na rachunkach i depozytéw o 485.959 tys. zl do
poziomu 1.447.748 tys. zl.

Przychody z tytulu odsetek w badanym okresie wyniosly 100.214 tys. zl i wzrosly
018.610 tys. zl, tj. 0 23% w poréwnaniu do poprzedniego okresu. W badanym okresie
Bank uzyskal najwieksze przychody z tytulu odsetek od papieréw warto$ciowych o stalej
kwocie dochodu w kwocie 39.013 tys. z}, co stanowilo 39% przychodéw z tytulu odsetek.

Koszty odsetek w badanym okresie wyniosly 64.410 tys. zl i wzrosly 014.630 tys. zl,
tj. 029% w poréwnaniu do poprzedniego okresu. W badanym okresie Bank poni6st
najwieksze koszty z tytulu odsetek od sektora niefinansowego w kwocie 58.184 tys. zl,
co stanowilo 90% kosztow odsetek. Koszty odsetkowe od sektora niefinansowego
wzrosly 0 17.129 tys. zl, tj. 0 42% w poréwnaniu do poprzedniego okresu.



Polski Bank Przedsiebiorczosci Spolka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

III. Charakterystyka wynikoéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wynik brutto wyniost w 2012 r. 66.935 tys. zt i byl wyzszy niz w 2011 1. 0 138.624 tys. zl,
tj. o 193%. Wzrost ten byl spowodowany gléwnie spadkiem odpiséw na rezerwy
i aktualizacje wartoSci aktywoéw finansowych o kwote 79.451 tys. zl oraz wzrostem
rozwigzania rezerw celowych i rezerw na ogoélne ryzyko bankowe o kwote 53.268 tys. zl.
Powyzsze zmiany spowodowane zbyciem za odroczong platno$¢ przez Bank na rzecz
PL Holdings S.a.r. obligacji objetych calkowitym odpisem ze wzgledu na upadlosé
emitenta, co spowodowalo rozwigzanie tego odpisu. Nalezno$¢ powstala w wyniku
zbycia obligacji zostala splacona przez PL Holdings S.a.r.l. w dniu 4 kwietnia 2013 r. jak
wykazano w Rozdziale XIV sprawozdania finansowego. Wzrost ten zostal cze$ciowo
skompensowany spadkiem wyniku z pozycji wymiany o 6.353 tys. zl, tj. 0 124% w
stosunku do roku poprzedniego.

Wskaznik zwrotu z kapitalu liczony jako zysk netto za okres obrotowy w stosunku do
Srednich aktywow netto (z uwzglednieniem zysku netto okresu) byl dodatni i wynidst
31,9%. W analogicznym okresie roku poprzedniego wskaznik ten byl uJemny i wyniosl
33,9%. Glowny wplyw na wskaznik zwrotu z kapitalu w latach 2012 i 2011 miala
transakcja zw1qzana z rozliczeniem obligacji sprzedanych przez Bank do PL Holdings
S.a.r.], bez ujecia tej transakeji jednorazowej wskaznik zwrotu z kapitalu w roku 2012
byl dodatni i wyniést 4,9%, natomiast w roku poprzednim byt ujemny i wyniost 6,9%.
Poprawa wskaznika w tym zakresie wynika z nizszych odpiséw aktualizujacych na
naleznosci zagrozone inne niz zwigzane z transakcjg opisang powyze;.

Wspolezynnik wyplacalno$ci wyniést na dzien 31 grudnia 2012 r. 9,84%, co oznacza
spadek o 4,95 punktéw procentowych w poréwnaniu do roku poprzedniego. Spadek
ten, jak przedstawiono w Nocie 33 do sprawozdania finansowego, wynika gléwnie ze
zwigkszenia wymogu kapitalowego z tytulu przekroczenia limitu koncentracji.

Z uwagi na pogorszenie sie sytuacji finansowej Banku oraz brak realizacji planu
finansowego na rok 2011, pismem z dnia 2 wrze$nia 2011 roku Komisja Nadzoru
Finansowego zobowigzala Bank do przedstawienia programu postepowania
naprawczego. Stanowisko Komisji Nadzoru Finansowego zostalo potwierdzone w
pismach z dnia 15 marca 2012 r. oraz 27 kwietnia 2012 r. Na dziei sporzadzenia
niniejszego Raportu Program Postepowania Naprawczego opracowany przez Bank nie
zostal zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego.

W marcu 2013 roku PBP Bank S.A. oraz FM Bank S.A. zlozyly do Komisji Nadzoru
Finansowego wniosek o zgode na polgczenie obu instytucji. Fuzja bankéw ma zostaé
sfinalizowana w 2013 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnoci.

pwe
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Polski Bank Przedsiebiorczosci Spélka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwec

Zarzad Banku przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i odwiadczenia oraz przedlozyl o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzah warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Bank posiadal aktualna, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Bank zasady rachunkowos$ci byly dostosowane
do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich zdarzen
istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Banku,
przy zachowaniu zasady ostroznos$ci. Zostala zachowana cigglo$¢ stosowanych zasad
w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiagg rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

Sprawozdanie finansowe Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2012 r.
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Warszawie w dniu 11 lipca 2012 r.
i ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2111 w dniu 18 wrze$nia 2012 r.

Zgodnie z Uchwalg nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2012 r. strata za rok
poprzedni w wysoko$ci 73.763 tys. zl zostanie pokryta z zyskow z okresow przyszlych.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez Ernst & Young
Audit Sp. z o.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Dokonaliémy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczeg6lnosci:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno§é, bezbledno$é i sprawdzalno$¢ ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiagg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodno$ci poszczegélnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogoblnej, calo$ciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.
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Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

i.

pwe

Informacja dodatkowa, obejmujagca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje
iobjasnienia, przedstawia wszystkie istotne informacje okre$lone przez Ustawe
o rachunkowosci.

Jak opisano w pkt. 5.7 Dodatkowych informacji i objaénien do sprawozdania
finansowego Banku w dniach 30 kwietnia, 2 maja, 31 maja do 27 czerwca i od
10 sierpnia do 17 sierpnia 2012 roku w Banku wystepowaly przekroczenia nadzorczych
miar plynnosci M1 i M2, o czym na biezaco byly informowane organy nadzoru
stosownie do przepisow. W zwigzku z ograniczonymi mozliwoéciami szybkiego
zwigkszenia bazy depozytowej przekroczenia wynikaly gléwnie z koniecznosci
dokonania operacji repo w celu sfinansowania nowych transakcji.

Jak wykazano w pkt. 2 Dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania
finansowego Banku wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. limit koncentracji
zaangazowan przekroczony byl wobec pigciu podmiotéw o czym poinformowane zostaly
organy nadzoru.

Calkowity wymég regulacyjny, wraz z wymogiem na ryzyko nadmiernych zaangazowan
kapitalowych, wynosit na koniec okresu sprawozdawczego 136.835 tys. zl
Wspblezynnik wyplacalnosci na dzieri 31 grudnia 2012 r. wyniost 9,84%.

Sprawozdanie z dzialalnoéci Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
uwzglednia zagadnienia wymagane przez Ustawe o rachunkowosci. Informacje
finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi w sprawozdaniu
finansowym.
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Polski Bank Przedsi¢biorczosci Spétka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Informacje koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Polskiego Banku Przedsiebiorczo$ci Spolka Akeyjna z siedziba w Warszawie, przy ulicy
Domaniewskiej 39A. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Banku oraz
osobg, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 12 kwietnia 2013 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Polskiego Banku Przedsiebiorczosci Spotka
Akcyjna z dnia 12 kwietnia 2013 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego.
Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych pozycji
sprawozdania badZ zagadnier, ale zaklada nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnoéci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowosé
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

;» 1 “, " M . - 24 r
Adam Celinski
Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 12 kwietnia 2013 r.
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