SPILTAN INVEST
SUBSTANSRAPPORT 30 SEPTEMBER 2023

SUBSTANS- VARDE ANDEL AV
DAGSKURS* VARDE PER AKTIE PORTFOLJ
(KR) (MKR) (KR) (%)
Tech
Alcadon 28,10 97
Paradox 230,60 4196
Ovriga noterade 54
Ovriga onoterade** 785
Totalt Tech 5132 165,23 55
Finans
Berkshire Hathaway 5860 264,88 293
Solid Férsakringsaktiebolag 59,20 117
Spiltan Fonder 941
Ovriga noterade 11
Ovriga onoterade** 454
Totalt Finans 1816 58,46 19
Fastigheter
Amhult 2 56,50 55
Bonasudden 179,00 88
KlaraBo 12,66 196
P&E Persson 219
Train Alliance 23,50 135
Ovriga noterade 46
Ovriga onoterade** 341
Totalt Fastigheter 1080 34,79 12
Industri
Alleima 57,36 121
Byggmastare AJ Ahlstrom 238,00 134
Investor 209,80 78
Tegnion 222,00 411
Ovriga noterade 81
Ovriga onoterade** 450
Totalt Industri 1275 41,04 14
SUMMA 9 303 299,53 100
Nettokassa/nettoskuld -186 -5,99
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SUBSTANSVARDE

Finansiella tillgangar varderas till verkligt varde i

enlighet med IFRS 13. Alla bérsnoterade innehav

redovisas till aktuellt marknadsvarde medan alla

onoterade innehav varderas utifran relevanta

multiplar. Det kan vara multiplar baserade pa

bolagens historiska eller forvantade forsaljning

eller resultat, alternativt vardering av framtida

kassafldden. | tabellen sé&rredovisas storre strate-

giska noterade innehav.

*)  Kurs/aktie anges for de aktier som regel-
bundet handlas pa en marknadsplats.

**)  Se nasta sida for ett urval av Spiltans
onoterade innehav.

) Kalla: Infront. SIX Return Index (SIXRX) visar
den genomsnittliga utvecklingen pa Stock-
holmsborsen inklusive utdelningar.

Kurserna ar stangningskurser per den 29 sep-
tember 2023.

VARDEUTVECKLING juli 2023 aug 2023 sep 2023
Substansvarde per aktie, kr 340,60 326,14 293,54
Aktiekurs, kr 242,00 254,50 226,50
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ONOTERADE INNEHAYV

TECH (URVAL)

Totalt vdrde alla onoterade innehav Tech: 785 MKR

Collaboration Art i

Konsoliderar marknaden for h ) r
performance marketing, det oo
snabbast véxande omradet inom digital
marknadsféring.

Spiltans agarandel: 36,7 %

Coolstuff

E-handel med roliga och
unika presenter och produkter.

Spiltans dgarandel: 27,0 %

Qvalia

SaaS-bolag som automa-
tiserar ekonomiprocesser, fran faktura-
hantering till bokféring samt analys.

Spiltans agarandel: 40,5 %

FINANS (URVAL)

Besedo

Erbjuder content modera-

tion som skapar ett tryggare

internet genom att stada bort olampligt
och olagligt innehall.

Spiltans dgarandel: 21,7 %

Flattered

Svenskt varumarke med
foérsaljning av vaskor och skor via egen
e-handel (D2C).

Spiltans dgarandel: 32,2%

Soft Cap

Forvarvar [énsamma IT-
produktbolag i framst sédra Sverige.

Spiltans dgarandel: 32,2%

Captario

SaaS-lésning som for-
battrar beslutsfattande och avkastning
inom lakemedelsutveckling.

Spiltans dgarandel: 21,3 %

Nuvoair

Medtechbolag med data-

driven helhetslosning for battre lunghalsa.
Revolutionerar vard fér lungpatienter pa
distans.

Spiltans dgarandel: 15,8 %

United Robots

Hjalper nyhetsredaktioner att skapa
redaktionell automatisk journalistik
med smarta textalgoritmer.

Spiltans dgarandel: 19,8 %

Totalt vdrde alla onoterade innehav Finans: 1394 MKR

Spiltan Fonder

Prisbelénad fondforvaltning
med fokus pa aktiv férvaltning
och prisvarda fonder.

Spiltans dgarandel: 80,0 %

FASTIGHETER (URVAL)

Svenska Fribrevsbolaget

Sveriges enda pensionsforsakringsbolag for
fribrev (avslutade tjanstepensioner) - gor
det enkelt att f& hogre pension.

Spiltans dgarandel: 6,4 %

JustinCase

JustinCase
Prisvarda livférsak-
ringar som gar att teckna pa tva minuter

- hjalper manniskor att skapa ett bra skydd
till sin familj.

Spiltans dgarandel: 30,6 %

Totalt vdrde alla onoterade innehav Fastigheter: 560 MKR

Active Properties

Inriktning pa kommersiella
fastigheter med langa hyresavtal i regioner
med god tillvaxt.

Spiltans dgarandel: 11,2 %

INDUSTRI (URVAL)

P&E Fastigheter

Forvaltning och utveckling av
fastigheter i samarbete med
institutionella investerare.

Spiltans dgarandel: 20,0 %

P&E Samhaillsfastigheter

Bygger och forvaltar attraktiva
samhallsfastigheter.

Spiltans dgarandel: 33,3%

Totalt vdrde alla onoterade innehav Industri: 450 MKR

Carbomax

Hjalper Nordens stal-
industri att bli fossilfri med produkter
for en mer hallbar stalproduktion.

Spiltans dgarandel: 38,5%

Hyttbacken

Forvarvar och utvecklar
[6nsamma svenska industribolag med
arlig omsattning pa 20-100 Mkr.

Spiltans agarandel: 17,5 %

JLM

Specialmaskiner for
horisontalborrning.

Spiltans dgarandel: 34,8 %

TOTALT VARDE SAMTLIGA ONOTERADE INNEHAV 3 189 MKR
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