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INVESTMENT AB SPILTAN BLIR SPILTAN INVEST

Under 2021 har vi pa Spiltan genomfort en varsam uppdatering av var grafiska
profil och varumarke. Allt for att skapa tydlig, attraktiv och meningsfull kom-
munikation, som bade tilltalar vara aktiedgare och de entreprendrer som sdker
en aktiv investerare som partner. Darfor kortar vi nu Investment AB Spiltan till
Spiltan Invest i var information.

Var investeringsfilosofi och vara varderingar forblir dock samma som alltid.
Aven firmanamnet fortsatter att vara Investment Aktiebolaget Spiltan (publ),
precis som tidigare.
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Spiltan redovisar aktuellt substans-

varde per manadsskifte inom tre
arbetsdagar i nastkommande manad.
Detta galler inte vid kvartalsskiften
da delarsrapporter eller boksluts-
kommuniké publiceras enligt ovan.
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Noter och tillaggsupplysningar 21-25
2022-06-30 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Antal aktier 31057801 | 31057801 | 31057801 | 31277 650
Genomsnittligt antal aktier 31057801 | 31057801 31234779 32210175
Marknadsvarde, Mkr 7 392 10 715 5404 3753
Substansvarde, Mkr 7 612 8110 7 829 5317
Senaste betalkurs per aktie, kr 238 345 174 120
Senaste substansvarde per aktie, kr 245,00 261,17 252,07 169,99
Substansvarde premie (-)/rabatt, % 3 -32 31 29
Avkastning pa aktieportfoljen, % -6,8 6,0 - -
Forandring SIX RX, % -28 39 15 35
Soliditet, % 98 98 99 99

DEFINITIONER AV NYCKELTAL
Marknadsvarde: Antal aktier multiplicerat med betalkursen.

Substansviérde per aktie: Koncernens finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde,
inklusive nettokassan.

Substansvarde premie/rabatt: Skillnaden mellan betalkursen och substansvéardet
per aktie i forhallande till substansvardet.

Avkastningen pa aktieportféljen: VVardeforandring pd substansvardet per aktie under
aret, justerad for utdelning samt kop/forséaljiningar. Berakning saknas for tidigare ar.

Soliditet: Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

SPILTAN INVEST. Delarsrapport jan-jun 2022, 3



VD HAR ORDET

9 J P& Spiltan Invest star vi val rustade

- oavsett vad som hander.
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VD HAR ORDET

NYA UTMANINGAR OCH MOJLIGHETER

Efter ett 2021 dar de flesta var optimister
har det blivit en helt annan stdmning

pa marknaden, som paverkats av krig i
var narmiljo, inflation, rénteuppgangar
med mera. Ingen kan med sakerhet veta
nagot om framtiden men pa Spiltan
Invest star vi val rustade - oavsett vad
som hander.

Vi méarker att férvantningarna hos
entreprendrer pa foretagsvarderingar pa
senare tid har bérjat minska, vilket skapar
mojligheter fér spannande investeringar
pa sikt. Som langsiktiga investerare kan
vi dra nytta av ett karvare investerings-
klimat.

Spiltans portfolj ar bred, valdiversifie-
rad och har ocksa ett fokus pa ett span-
nande tillvaxtbolag - Paradox Interactive.
Inom de fyra sektorer dar vi investerar
har jag foljande observationer:

TECH

Vart storsta innehav Paradox Interactive
har under foérsta halvaret klarat sig battre
an de flesta andra borsaktier, med
ungefér samma kursniva idag som den
31 december 2021. Orsakerna &r en bra
kvartalsrapport for Q1, slapp av spel-
expansioner samt flera strukturaffarer i
dataspelsbranschen.

Bland vara onoterade techbolag har
Collaboration Art, som konsoliderar
marknaden for performance marke-
ting (annonsering via s6k och sociala
medier samt sdkordsoptimering), den
senaste veckan gjort ett forvary i Norge.
Performance marketing ar det snabbast
vaxande omradet inom digital mark-
nadsféring och Collaboration Art har
siktet installt pa att vaxa pa de viktigaste
marknaderna i Europa.

FINANS

Precis som vid tidigare bérsnedgangar
minskar inflodet av kapital for Spiltan
Fonder, dven om utfléden har varit
begransade. Det forvaltade kapitalet
minskar nar aktierna i fonder gar ner

i varde, vilket i sin tur paverkar fond-
bolagets intakter.

Inom pensionsomradet kan vi & andra
sidan gladjas o6ver ny lagstiftning om ut-
dkad flyttratt som gynnar vart portfolj-
bolag Svenska Fribrevsbolaget, vilket vi
skrev om i Sparrebellen nr 145: "Ny lag

9 § Tiden &r en van till
ett fantastiskt bolag
och fiende till ett

mediokert.
Warren Buffett

kan ge dig hégre pension” (du kan lasa
den péa Sparklubben.se).

FASTIGHETER

Ranteuppgangen har orsakat stora kurs-
nedgangar for borsens fastighetsbolag,
nagot som &ven drabbat vart innehav

i KlaraBo. Kursen har gatt ned med
nastan 58% i ar trots att inget egentligen
har hant i bolagets verksamhet. Natur-
ligtvis férsédmras forutsattningarna nar
kostnaden for lan dkar, men pa sikt dkar
ju ocksad hyrorna i takt med inflationen
(aven om det sker med efterslapning).
KlaraBo har en stor kassa sedan note-
ringen forra aret och har nu borjat kdpa
tillbaka egna aktier. | juni kdpte bolaget
dessutom 37 hyresldgenheter som kom-
pletterar bestadndet i Vastervik.

INDUSTRI

Inom industrisektorn har vi fatt ett nytt
spannande portfoljbolag: férvarvs-
bolaget Hyttbacken Invest. Denna typ
av investering ger oss exponering mot
[6bnsamma, entreprendrsledda bolag som
annars ar for sma for oss att investera i
pa egen hand. Hyttbacken ar en nischad
industrigrupp som drivs av ett gang
kunniga industrialister med bakgrund
fran SecoTools, Sandvik och Beijerinvest.
Vi har investerat 25 miljoner kr via en
nyemission om 52 miljoner kr, dar bland
annat aven grundare och entreprendrer
fran forvarvade bolag har deltagit.

FOLKBILDNING

Under férsta halvaret har var folkbild-
ningsinsats kommit i gadng. Det kan lata
enkelt att borja spara for att fa dkad
ekonomisk trygghet och frihet, men
privatekonomi ar négot som ka&nns
laskigt och svart féor manga. Genom att
bland annat dela ut min bok S& hér blir
adu miljondr i hdngmattan, vill vi inspi-

rera fler att fa en battre ekonomi. Alla
svenska gymnasielarare har nu mojlighet
att bestalla gratis klassuppsattningar av
boken och tillhérande digitalt l[ararmate-
rial till sina elever. Ett antal bokhandlare
delar ocksa ut boken och hela 280 av
Spiltans aktiedgare har bestamt sig for
att ha ett Spiltanparty med bédcker och
information om sparande och Spiltan
Invest. Jag hoppas att denna satsning
sprider kunskap - och leder till ett mer
jamlikt dgande av aktier och fonder i
Sverige pa sikt.

KOP AKTIER OCH BOCKER
NAR DET AR REA

Min krénika, Sparrebell nr 144: "Né&r det
ar rea brukar man képa bécker och
aktier” ger perspektiv till dem som kan-
ner sig oroliga nar bdérsen skakar. Varje
bérsnedgdng ger mojligheter for den
ldngsiktige aktiespararen och bdrsen
kommer alltid tillbaka aven om vi inte
vet hur lang tid det tar. Pa Spiltan Invest
har vi agerat enligt samma princip och
successivt dkat exponeringen i spannan-
de boérsbolag och nya onoterade bolag.

Nar tidningen Borsveckan gjorde sin
arliga genomgang av alla investment-
bolag ansag de att "fér den som trots
allt gillar Paradox ar Spiltan fortsatt ett
bra kop”. Sedan forra arets genomgang
ar Spiltan Invest det enda investment-
bolaget som har gatt plus (+16%), att
jamfoéra med dvriga analyserade invest-
mentbolag som i snitt backat med 26%
(under samma period har Stockholms-
baérsens index, OMXGI, totalt gatt ned
med 16%). Spiltanaktien har ocksa haft
hégst totalavkastning (+216 %) de senas-
te fem aren i Bérsveckans jamforelse av
14 svenska investmentbolag.

Aven om historisk avkastning inte
sdger ndgot om den framtida avkast-
ningen har vi pa Spiltan Invest tillférsikt
om den fortsatta utvecklingen.

U

Per H Borjesson
vd Spiltan Invest
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SPILTAN INVEST
SUBSTANSRAPPORT 30 JUNI 2022

SUBSTANS- VARDE ANDEL AV
DAGSKURS* VARDE PER AKTIE PORTFOLJ
(KR) (MKR) (KR) (%)
INNEHAV
Tech NOTERAT/ONOTERAT
Alcadon 72,00 171 o
Paradox 178,45 3245 Likvida megf}'
XMReality 1,38 13
Ovriga noterade 108 Onoterat ' Noterat
Ovriga onoterade** 695 30% 67%
Totalt Tech 4 232 136,26 55
Finans
Berkshire Hathaway 4222 294,24 211
Solid Férsakringsaktiebolag*** 39,92 62
Spiltan Fonder 653
Ovriga noterade 49
Ovriga onoterade** 365
Totalt Finans 1340 43,15 18
Fastigheter
Amhult 2 74,20 65
Bonasudden 236,00 117
KlaraBo 19,79 253
P&E Eastlgheter 247 PORTFOLJ
Slitevind 93,60 74
Train Alliance 79,60 162
Ovriga noterade 6 Likvida medel
Ovriga onoterade** 142 3%
Totalt Fastigheter 1066 34,31 14 Industri
. 10% Tech
Industri 55%
Byggmastare AJ Ahlstroém 275,00 154
Idun 230,00 54
Teqhion 113,40 204 Fastig-
Ovriga noterade 146 heter
Ovriga onoterade** 211 14%
Totalt Industri 769 24,77 10
Likvida medel och 6vriga
nettotillgangar 205 6,60 3
TOTALT 7 612 245,09 100
Finans
18%
10-ARSOVERSIKT Totalt antal aktier:
31057 801
350 B
SUBSTANSVARDE
300 Finansiella tillgadngar varderas till verkligt varde i
enlighet med IFRS 13. Alla bérsnoterade innehav
250 . Substansvarde (kr/aktie) redovisas till aktuellt marknadsvarde medan alla

. onoterade innehav varderas med utgangspunkt

.Akhekurs (k) av relevanta multiplar pa bolagens historiska

200 . SIXRX*** eller forvantade forsaljning eller resultat eller
vardering av framtida kassafléden. | tabellen
sarredovisas storre strategiska noterade innehav.

150 ) .
*) Kurs/aktie anges for de aktier som regel-

bundet handlas pa en marknadsplats.

100 **)  Se nasta sida for ett urval av Spiltans
onoterade innehav.

50 =) Innehavet finns delvis placerat i en kapital-
forsakring.
o] ) Kalla: Infront.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Kurserna &r stingningskurser per den 30 juni 2022,

VARDEUTVECKLING apr 2022 maj 2022 juni 2022
Substansvarde per aktie, kr 244,99 250,92 245,09
Aktiekurs, kr 254,00 238,50 238,00

SPILTAN INVEST. Delarsrapport jan-jun 2022. 6



ONOTERADE INNEHAYV

TECH (URVAL)

Totalt virde alla onoterade innehav Tech: 695 MKR

Collaboration Art i

Konsoliderar marknaden for h ) r
performance marketing, det oo
snabbast véxande omradet inom digital
marknadsféring.

Spiltans dgarandel: 36,7%

Coolstuff

E-handel med roliga och
unika presenter och produkter.

Spiltans dgarandel: 27,0%

Qvalia

SaaS-bolag som automa-
tiserar ekonomiprocesser, fran faktura-
hantering till bokféring samt analys.

Spiltans agarandel: 40,5%

FINANS (URVAL)

Besedo

Erbjuder content modera-

tion som skapar ett tryggare

internet genom att stada bort olampligt
och olagligt innehall.

Spiltans dgarandel: 21,7%

Flattered

Svenskt varumarke med
foérsaljning av vaskor och skor via egen
e-handel (D2C).

Spiltans dgarandel: 32,2%

Soft Cap

Forvarvar [énsamma IT-
produktbolag i framst sédra Sverige.

Spiltans dgarandel: 32,2%

Captario

SaaS-lésning som for-
battrar beslutsfattande och avkastning
inom lakemedelsutveckling.

Spiltans dgarandel: 21,3%

Nuvoair

Medtechbolag med data-

driven helhetslosning for battre lunghalsa.
Revolutionerar vard fér lungpatienter pa
distans.

Spiltans dgarandel: 15,8%

United Robots

Hjalper nyhetsredaktioner att skapa
redaktionell automatisk journalistik
med smarta textalgoritmer.

Spiltans dgarandel: 16,0%

Totalt vdrde alla onoterade innehav Finans: 1018 MKR

Spiltan Fonder

Prisbelénad fondforvaltning
med fokus pa aktiv férvaltning och laga
avgifter.

Spiltans agarandel: 80,0%

FASTIGHETER (URVAL)

Svenska Fribrevsbolaget

Sveriges enda pensionsforsakringsbolag for
fribrev (avslutade tjanstepensioner) - gor
det enkelt att f& hogre pension.

Spiltans dgarandel: 6,4%

JustinCase

JustinCase
Prisvarda livférsak-
ringar som gar att teckna pa tva minuter

- hjalper manniskor att skapa ett bra skydd
till sin familj.

Spiltans dgarandel: 30,6 %

Totalt varde alla onoterade innehav Fastigheter: 389 MKR

Active Properties

Inriktning pa kommersiella
fastigheter med langa hyresavtal i regioner
med god tillvaxt.

Spiltans dgarandel: 11,2%

INDUSTRI (URVAL)

P&E Fastigheter

Forvaltning och utveckling av
fastigheter i samarbete med
institutionella investerare.

Spiltans dgarandel: 20,0%

P&E Samhaillsfastigheter

Bygger och forvaltar attraktiva
samhallsfastigheter.

Spiltans dgarandel: 33,3%

Totalt vdrde alla onoterade innehav Industri: 211 MKR

Garpco "GARPCO

Forvarvar och utvecklar sma
och medelstora industribolag.

Spiltans agarandel: 11,7%

Tielman

Producerar hallbara
pappersforpackningar
och bakformar.

Spiltans dgarandel: 32,1%

JLM

Specialmaskiner for
horisontalborrning.

Spiltans dgarandel: 34,8%

TOTALT VARDE SAMTLIGA ONOTERADE INNEHAV m
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VASENTLIGA HANDELSER
1 JANUARI-30 JUNI 2022

m Avkastningen pa substansvardet for perioden uppgick till -6,8 procent medan SIX RX

avkastade -27,9 procent.

m FOr det andra kvartalet var avkastningen -4,8 procent och SIX RX -16,2 procent.

m Substansvardet per aktie den 30 juni 2022 uppgick till 245 kronor att jdmfdra med

261 kronor vid arsskiftet.

m Resultatet for perioden uppgick till -555 Mkr (-819) och per aktie till -17,87 kronor (-26,37).

m Soliditeten per 30 juni uppgick till 98 procent.

Fran vanster: Mikael Vaezi (Spiltan Invest), Anders Eller (Hyttb&cken), Lars Bergstrom (Hyttbacken),
Goran Pallmar (Spiltan Invest) och Per H Borjesson (Spiltan Invest). Foto: Sofia Orberg.

INDUSTRIGRUPPEN HYTTBACKEN
NY | PORTFOLJEN

Hyttbacken forvarvar och utvecklar
|[dbnsamma svenska industribolag med
arlig omsattning pa 20-100 miljoner
kronor. Spiltan investerar 25 miljoner kr
via en nyemission pa cirka 52 miljoner kr.
Resterande kapital kommer bland annat
fran Ejendal Ventures, grundarna av

Hyttbacken samt entreprendrer i de
forvarvade bolagen, som aterinvesterar
i industrigruppen.

Hyttbacken Invest grundades 2020,
mitt under pandemin, och har redan
genomfort fyra forvarv. Grundarna
traffades pa Seco Tools i Fagersta, pa in-
dustriomradet Hyttbacken, och har lang
erfarenhet fran svensk verkstadsindustri
och ett stort intresse for féoretags-

utveckling. Ordférande Lars Bergstrom
har bland annat varit vd fér Seco Tools
och med i koncernledningen pa Sand-
vik. Vd Anders Eller har ocksa arbetat
pa Seco Tools, varit vd fér Beijerinvest
och arbetat pa investeringsforetaget
Nordstjernan.

INVESTERING | BOOKMAN URBAN
VISIBILITY

Spiltan investerade 3 miljoner kronor i
Bookmans emission via Pepins. Bola-
get raddar liv i trafiken med prisbeldnt
skandinavisk design. | produktportfoljen
finns saval cykellysen, pannlampor och
reflexer som produkter for cyklister,
|6pare och gangtrafikanter.

Sammanlagt tog bolaget in 7,3 miljo-
ner kr och det nya tillvaxtkapitalet ska
anvandas for expansion via nya distribu-
térer, online och utdkning av produkt-
portféljen.
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CAROLINE AF UGGLAS
VALDES TILL NY
STYRELSELEDAMOT

Caroline af Ugglas

valdes till ny styrelse-

ledamot. Hon é&r styrelse-

ledamot i ACQ Bure, Beijer

Alma, Bilia, Lifco och Trapets. Hon har
tidigare varit vice vd i Svenskt Naringsliv
och dessférinnan aktiechef pa Skandia
Liv. Caroline har en ekonomexamen fran
Stockholms universitet.

Hon ar oberoende i forhallande till
Spiltan Invest och bolagsledningen samt
i forhallande till bolagets storre aktie-
agare.

FORANDRINGAR | OMVARLDEN

Forsta halvaret har praglats av bors-
nedgangar och kriget i Ukraina. De
langsiktiga effekterna ar just nu svara

att dverblicka. Sa har langt har de varit
begransade for Spiltan Invest, men vara
portféljbolag kan komma att paverkas av
konjunkturen och dess utveckling pa sikt.

UTOKAT INNEHAV | AMHULT 2

| januari 6kade Spiltan Invest sitt innehav

i fastighetsbolaget Amhult 2 AB. Spiltans
agarandel motsvarar nu 10,1% av kapitalet
och 2,76% av rosterna. B-aktien i Amhult

2 &r noterad pa Spotlight Stock Market.

ARSSTAMMAN 2022

Arsstdmman i Investment AB Spiltan
(publ) genomfordes |6rdagen den

21 maj 2022 utan fysisk narvaro av
aktieagare, ombud och utomstaende.
Utdévande av réstratt kunde endast ske
genom postroéstning fore stamman.

Arsstdmman beslutade i enlighet
med samtliga av styrelsen och valbe-
redningen framlagda férslag.

Aven om stdmman genomférdes
via postréstning, har alla aktiedagare
haft mojlighet att i sedvanlig ordning
stélla frégor om verksamheten utan
att fysiskt narvara vid stdamman. | en
livestream har Per H Borjesson, vd och
Goran Pallmar, vice vd och investment
manager, svarat pa de fragor som
inkommit till Spiltan. Inspelningen finns
tillgédnglig pa Spiltan.se och Youtube.

Val av styrelse och revisor

Pa stdmman omvaldes Per H Bérjesson,
Per Bouveng, Lars Klingstedt, Jessica
von Otter, Johan Sjéberg och Cecilia
Stegd Child till ledamoter. Kasper
Ljungkvist omvaldes till ordférande.
Caroline af Ugglas valdes till ny styrel-
seledamot. Grant Thornton Sweden AB

omvaldes som bolagets revisor med Carl

Niring som ny huvudansvarig revisor.

Arvoden till styrelse och revisor
Stamman faststallde valberedningens
forslag att styrelsearvode ska utgad med
totalt 1200 00O kr, dar 300 000 kr

Gdran och Per H svarar pa fragor via Youtube.
Klicka pa bilden sa lankas du till inspelningen.

ska tillfalla styrelsens ordférande

och 150 000 kr till dvriga ledamoter,
med undantag fér bolagets vd som
ar anstalld av bolaget. Till revisorerna
faststalldes att arvode ska utga enligt
godkand I6pande rakning.

Rékenskaper och ansvarsfrihet

De i arsredovisningen for 2021 intagna
balans- och resultatrakningarna fast-
stalldes. Styrelsen och verkstallande
direktodren beviljades ansvarsfrinet for
rakenskapsaret 2021.

Utdelning

| enlighet med styrelsens foérslag

besldt stamman att [@mna utdelning

till aktiedgarna med 1 kr per aktie med
avstamningsdag den 24 maj 2022 och
beraknad utbetalning den 30 maj 2022.
Resterande medel ska balanseras i ny
rakning.

VASENTLIGA HANDELSER
EFTER BALANSDAGEN

NYTT PORTFOLJBOLAG - SPILTAN
INVEST SATSAR PA HALLBART STAL

Spiltan blir stérsta dgare i Carbomax
med en investering pd sammanlagt cirka
137 miljoner kr, varav knappt 57 miljoner
ar ett 1&n som kan konverteras till aktier.
Carbomax erbjuder vitala produkter for

en mer miljdeffektiv och hallbar stalpro-
duktion. Bolaget ar valpositionerat for
att dra nytta av uppgangen inom den
svenska staltillverkningen. Carbomax
hjalper Nordens stalindustri att bli fossil-
fri och satsar bland annat pa etablering
av biokol. Bolaget beraknas omsatta ca
1,6 miljarder kr under 2022, med god

UTOKAT INNEHAV |
SOLID FORSAKRING

Innehavet i Solid Férsakring har utdkats.
Spiltans dgarandel motsvarar mer an

5% av forsakringsbolaget. Spiltan ager
aktierna bade direkt och via en kapital-
forsakring. Solid Férsakringsaktiebolag
ar noterat pad Nasdag Small Cap.

Beslut om incitamentsprogram
Stamman beslutade att godké&nna sty-
relsens forslag om en riktad emission
av teckningsoptioner till de anstallda i
bolaget, Serie 2022/2025, med réatt till
teckning av nya aktier i Investment AB
Spiltan.

Stamman beslutade aven om god-
kdnnande av incitamentsprogram fér
ledande befattningshavare och nyckel-
personer i dotterbolaget AktivBo
Group AB, genom en riktad emission
av teckningsoptioner och efterfdljande
overlatelse till deltagarna.

Valberedning

Arsstdmman beslutade att valbered-
ningen infér arsstémman 2023 ska ut-
ses i enlighet med de principer som har
gallt for den tidigare valberedningen.
Det innebar i korthet att valbered-
ningen ska besta av en representant
utsedd av de fyra stérsta aktiedgarna i
bolaget.

Offentliggdrande av valberedningens
sammansattning ska ske senast sex
manader fore drsstdmman. Skulle
dgare, som utsett representant i
valberedningen, vasentligt minska sitt
dgande i bolaget ska, om valbered-
ningen sa beslutar, nasta dgare i storlek
erbjudas att utse en representant i
valberedningen.

[6nsamhet. | samband med affaren dkar
aven Carbomax ledning och nyckel-
personer sitt agande, vilket mojliggdr en
generationsvaxling i bolaget.
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https://youtu.be/DYTkEH1jz6k

KOMMENTARER TILL KONCERNENS
UTVECKLING JANUARI-JUNI 2022

AVKASTNING

Under perioden férandrades substans-
vardet med -498 Mkr (-736), vilket
motsvarar en avkastning pa -6,8% att
jamfdra med SIX RX pa -27,9%. For
kvartalet férandrades substansvardet
med -337 Mkr (136), motsvarande en
avkastning pa -4,8% att jamfora med
SIX RX pa -16,2%. Under perioden har
uppgangar noterats for bland annat
innehavet i Berkshire Hathaway medan
en del av fastighetsinnehaven har tappat
i varde. Spiltans vardemassigt stdrsta
innehav, Paradox Interactive, har under
perioden varit oférandrad.

RESULTAT

Resultatet efter skatt for perioden upp-
gick till -555 Mkr (-819), vilket motsvarar
-17,86 kr (-26,36) per aktie. Resultatet
beror framst pa vardeutvecklingen i
portfoéljbolagen och erhéallna utdelningar
som uppgick till -580 Mkr (-831) och
33,8 Mkr (33,0).

Fo&r det andra kvartalet uppgick resul-
tatet efter skatt till -384 Mkr (61), vilket
motsvarar -12,37 kr (1,96) per aktie.

LIKVIDITET, SOLIDITET OCH
INVESTERINGAR

Koncernens likvida medel uppgick per
den 30 juni till 194 Mkr jamfér med

271 Mkr den 31 december 2021, vilket
ger ett kassafléde om -77 Mkr. Solidi-
teten uppgick den 30 juni till 98%. De
totala bruttoinvesteringarna i finansiella

Spiltan Invest &r ett investmentbolag med en langsiktig
investeringshorisont. Spiltan ar med och bygger
framgangsrika svenska tillvaxtforetag. Pa sa satt skapas

verksamheter som gér skillnad och genererar god
avkastning till Spiltans aktiedgare.

anldggningstillgdngar uppgick under
perioden till 229 Mkr och avsag framst
noterade vardepapper. Investeringar i
bland annat Amhult 2, Solid férsakring
och Paradox. Dessutom i det nya onote-
rade innehavet Hyttbacken Invest.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under perioden har inga véasentliga
transaktioner med narstaende fore-
kommit. Av not 3 framgar aktuella
fordringar pa narstaende.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Investment AB Spiltan och dess finansiella
innehav exponeras genom sin verksam-
het for affarsmassiga risker och finan-
siella risker, dar koncernen framst expo-
neras for aktiekurs och finansieringsrisk.
Spiltan Invest exponeras aven for
politiska, legala och regulatoriska samt
operativa risker.

En vasentlig marknadsrisk ar pris-
risken inom investeringsverksamheten
och innefattar noterade innehav och
beddmning av marknadsvardet pa
onoterade innehav. En mer detaljerad
redogodrelse beskrivs i arsredovisningen
for 2021 pa sid 80. Darutdver beddéms
inte ndgra vasentliga risker ha
tillkommit.

Stgckholm den 15 juli 2022

N

Per H Boérjesson
vd, Investment AB Spiltan (publ)

Denna delarsrapport har inte varit

foremal for bolagets revisors
Oversiktliga granskning.
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RESULTATRAKNING
KONCERN

2022 2021 2022 2021
BELOPP | TKR NOT APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN
Resultat fran virdepapper
Forandring i verkligt varde av finansiella placeringar 2 -410 956 46 615 -580 093 -831 166
Utdelningar 32 280 30 734 33 836 32961
Ovriga intakter 100 14 190 14
Nettoomsattning 211 196 267 377
Roérelseintakter -378 365 77 559 -545 800 -797 814
Rorelsens kostnader
Administrationskostnader -6 803 -7 803 -12 549 -11 878
Rorelseresultat -385 168 69 756 -558 349 -809 692
Finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 952 113 3597 113
Rantekostnader och liknande resultatposter -3 0 -3 0
Ovrig finansiell kostnad - - - -
Resultat efter finansiella poster -384 219 69 869 -554 755 -809 579
Periodens inkomstskatt 4 -9 -9 086 -18 -9 095
Periodens resultat och totalresultat -384 228 60 783 -554 773 -818 674
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BALANSRAKNING
KONCERN

BELOPP | TKR NOT 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31

TILLGANGAR

Anléggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar

Filmbibliotek 310

Finansiella anldggningstillgangar

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde 2 7 318 931 6 322 573 7 767 970

Andra langfristiga fordringar 42 963 33470 42 873

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 33 33 33

Summa anldggningstillgangar 7 361927 6 356 386 7 810 876

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 68 112 278 187 78 654
Kundfordringar 378 382 1144
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 603 811 296
Summa kortfristiga fordringar 80 093 279 380 80 094
Likvida medel 194 095 379 572 271450
Summa omsiéttningstllgangar 274 188 658 952 351544
SUMMA TILLGANGAR 7 636 115 7 015 338 8162 420
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BELOPP | TKR NOT 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 37912 37912 37912
Reservfond 147 775 147 775 147 775
Balanserat resultat 7 386 234 6789 013 7 810 861
Summa eget kapital 7 571 921 6 974 700 7 996 548
Langfristiga skulder

Uppskjuten skatt 4 950 4819 4932
Ovriga skulder 28 903 10 339 28 903
Summa langfristiga skulder 33 853 15 158 33 835
Kortfristiga skulder

Avsattning - - 87 868
Leverantorsskulder 1015 420 171
Aktuell skatteskuld 15 15647 6591
Ovriga skulder 27 830 6 649 36 184
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1481 2 764 1223
Summa kortfristiga skulder 30 341 25 480 132 037
Summa skulder 64 195 40 638 165 872
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 636 115 7 015 338 8162 420
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
KONCERN

BALANSERAT
BELOPP | TKR AKTIEKAPITAL RESERVFOND RESULTAT SUMMA
Ingdende eget kapital 2021-01-01 37 912 147 775 7 638 745 7 824 432
Utdelning -31 058 -31058
Arets resultat tillika totalresultat 203174 203 174
Utgaende eget kapital 2021-12-31 37 912 147 775 7 810 861 7 996 548
Ingdende eget kapital 2022-01-01 37 912 147 775 7 810 861 7 996 548
Justeringspost - koncernstruktur 161 204 161 204
Utdelning -31 058 -31 058
Arets resultat tillika totalresultat -554 773 -554 773
Utgaende eget kapital 2022-06-30 37 912 147 775 7 386 234 7 571921
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KASSAFLODESANALYS
KONCERN

2022 2021 2022 2021

BELOPP | TKR NOT APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -385 168 69 756 -558 349 -809 692

varav erhallen utdelning 32 280 30 734 33 836 32961
Justering av poster som inte ingar i kassaflddet 485 473 -46 561 741 385 831 274
Erhallen ranta 952 113 3597 113
Erlagd ranta -3 -0 -3 -0
Ovrig finansiell kostnad - - - -
Betald skatt -6 555 -2 -6 576 -12 471
St LR e B el 0 ) . 94 700 23 306 180 054 9224
verksamheten foére forandringar av rérelsekapital
Kassafldde fran forindringar i rérelsekapital
Férandring kortfristiga fordringar -4 965 -254 253 1 -258 978
Forandring skulder av rorelsekaraktar -10 493 -781 -95119 -3 401
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 79 242 -231728 84 936 -253 155
Investeringsverksamheten
Investering i finansiella vardepapper -99 528 -305 110 -229 342 -476 016
Forsalining av finansiella vardepapper 72 684 657 059 98 200 767 330
Okning av 18ngfristiga fordringar -1 653 -6 261 -1711 -8 354
Minskning av langfristiga fordringar 950 6 904 1621 7 023
Kassafldde fran investeringsverksamheten -27 547 352 592 =131 233 289 983
Finansieringsverksamheten
Inbetald optionspremie - - - -
Aterkopta aktier i moderbolag - - - -
Utdelning -31 058 -31 058 -31 058 -31 058
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -31058 -31058 -31058 -31058
Periodens kassafléde 20 637 89 806 -77 355 5770
Likvida medel vid arets bérjan 173 458 289 766 271450 373 802
Likvida medel vid periodens slut 194 095 379 572 194 095 379 572
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RESULTATRAKNING
MODERBOLAG

2022 2021 2022 2021
BELOPP | TKR NOT APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN
Resultat fran virdepapper
Realisationsvinster 26 628 516 680 35 640 578 323
Utdelningar 32279 30713 33836 32961
Nedskrivningar = = = =
Ovriga intékter 100 21 190 20
Rorelseintakter 59 007 547 414 69 666 611 304
Rorelsens kostnader
Administrationskostnader -6 293 -7 405 -11 858 -11 064
Rorelseresultat 52 714 540 009 57 808 600 240
Finansiella poster
Ranteintakter koncernbolag 533 1385 1221 1385
Ranteintakter och liknande resultatposter 425 175 2 389 175
Rantekostnader och liknande resultatposter -3 -0 -3 -0
Ovrig finansiell kostnad
Resultat efter finansiella poster 53 669 541569 61415 601800
Periodens inkomstskatt 4 o -9 068 [0} -9 077
Periodens resultat 53 669 532 501 61 415 592 723
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BALANSRAKNING
MODERBOLAG

BELOPP | TKR NOT 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31

TILLGANGAR

Anléggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar

Filmbibliotek = 310 =

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernbolag 2 86 922 10 200 86 880
Andelar i intresseféretag 2 885 717 899 715 840 403
Langfristiga vardepappersinnehav 2 1409 749 1106 110 1288 321
Andra langfristiga fordringar 42 963 33470 42 873
Summa anlédggningstillgangar 2 425 350 2 049 805 2 258 477

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 67 922 21088 78 547
Fordringar koncernbolag 202 393 260 645 275 247
Kundfordringar 100 7 1018
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 504 701 200
Summa kortfristiga fordringar 281919 282 441 355 012
Kassa och bank 192 376 378 860 270 008
Summa omsiéttningstllgangar 474 295 661 302 625 020
SUMMA TILLGANGAR 2 899 645 2711106 2 883 497
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BELOPP | TKR NOT 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 37912 37912 37912
Uppskrivningsfond 11 766

Reservfond 147 775 147 775 147 775
Summa bundet eget kapital 185 687 197 453 185 687
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 2593673 1885633 1897 399
Periodens resultat 61 415 592 723 727 332
Summa fritt eget kapital 2 655 088 2 478 356 2624 731
Summa eget kapital 2840 775 2 675 809 2 810 418
Langfristiga skulder

Ovriga skulder 28 904 10 339 28 904
Summa langfristiga skulder 28 904 10 339 28 904
Kortfristiga skulder

Skuld koncernbolag 127 446 446
Leverantorsskulder 899 345 21
Aktuell skatteskuld 0 15 647 6 570
Ovriga skulder 27 619 6 414 36 057
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1321 2 106 1081
Summa kortfristiga skulder 29 966 24 958 44 175
Summa skulder 58 870 35 297 73 079
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 899 645 2 711106 2 883 497
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

MODERBOLAGET

BUNDET E.K. UPPSKRIVNINGS- FRITT EK. BALANSERAT PERIODENS SUMMA
BELOPP | TKR AKTIEKAPITAL FOND OVERKURSFOND RESULTAT RESULTAT  EGET KAPITAL
Ingdende eget kapital 2021-01-01 37 912 11766 147 775 1125 792 116 2114144
Resultatdisposition - - - 792 116 -792 116 -
Utdelning = = = = -31 058 -31 058
Férandring av uppskrivningsfond - -11 766 - 11 766 - -
Periodens resultat = = = = 727 332 727 332
Utgaende eget kapital 2021-12-31 37 912 o 147 775 1928 457 696 274 2 810 418
Ingdende eget kapital 2022-01-01 37 912 - 147 775 1897 399 727 332 2 810 418
Resultatdisposition - - - 727 332 -727 332 -
Utdelning = = = = -31 058 -31 058
Periodens resultat - - - - 61 415 61415
Utgaende eget kapital 2022-06-30 37 912 147 775 2624 731 30 357 2840 775
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KASSAFLODESANALYS
MODERBOLAGET

2022 2021 2022 2021

BELOPP | TKR NOT APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 52714 540 009 57 808 600 240

varav erhallen utdelning 32 280 30 734 33 836 32961
Justering av poster som inte ingar i kassaflddet -26 627 -504 198 -35 640 -578 329
Erhallen ranta 958 168 3609 168
Erlagd ranta -3 -0 -3 -0
Ovrig finansiell kostnad - - - -
Betald skatt -6 570 -12 471 -6 570 -12 471
St LR e B el 0 ) . 20 472 23508 19 205 9 608
verksamheten foére forandringar av rérelsekapital
Kassafldde fran forindringar i rérelsekapital
Férandring kortfristiga fordringar 68 960 -254 012 73093 -256 882
Forandring skulder av rorelsekaraktar -10 552 -1 004 -7 638 -3 462
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 78 880 -231508 84 660 -250 736
Investeringsverksamheten
Férvarv av dotterbolag - - - -
Okning av 1&ngfristiga fordringar -1 654 -6 261 -1712 -8 354
Minskning av langfristiga fordringar 950 6 904 1621 7 023
Aktiedgartillskott - - - -
Investering i finansiella vardepapper -99 528 -305 110 -229 342 -476 016
Forsalining av finansiella vardepapper 72 684 657 059 98 200 764 978
Kassafléde fran investeringsverksamheten -27 548 352 592 =131 233 287 631
Finansieringsverksamheten
Inbetald optionspremie - - - -
Aterkdpta aktier i moderbolag - - - -
Utdelning -31 058 -31 058 -31 058 -31 058
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -31 058 -31 058 -31 058 -31 058
Periodens kassafléde 20 275 90 026 =77 631 5 837
Likvida medel vid arets bdrjan 172 101 288 834 270 008 373 023
Likvida medel vid periodens slut 192 376 378 860 192 376 378 860
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NOTER OCH

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

1. REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

ALLMAN INFORMATION OM FORETAGET

Investment AB Spiltan ar ett publikt aktiebolag, registrerat
i Sverige och har sitt huvudkontor i Stockholm med adress
Grevgatan 39, 114 53 Stockholm.

Spiltan investerar i noterade och onoterade bolag som ar in-
delade i fyra olika sektorer: Tech, Finans, Fastigheter och Industri.

KONCERNREDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport for koncernen har upprattats i enlighet
med IAS 34 Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen. Del-
arsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen.

Investment AB Spiltan ar ett investmentfdretag enligt IFRS 10,
vilket innebéar att Investment AB Spiltan tilldampar de undantag
fran konsolidering av dotterféretag som foreskrivs.

Investment AB Spiltan beddms utgdra ett investmentfdretag
enligt klassificering i IFRS 10. Investeringsstrategin praglas av
langsiktighet och ett engagemang i portfoéljbolagen som syftar
till att generera avkastning bade i form av vardestegring och
direktavkastning pa investeringarna. Alla investeringar foljs upp
och utvarderas |bpande baserat pa verkligt varde. Investment AB
Spiltan &r idag fokuserat pa investeringar inom fyra sektorer: Tech,
Finans, Fastigheter och Industri. Varje enskilt innehav i portfdljen
har olika risk, men med en portfdlj med [Gnsamma féretag i olika
branscher och utvecklingsfaser begransas den totala risken. In-
vestment AB Spiltan har inte ndgon uttalad tidshorisont fér nar
ett innehav ska avyttras men investeringsstrategin utvarderas
|6pande och inriktningen férandras dver tid.

Moderbolagets innehav varderas till anskaffningsvarde i en-
lighet med portféljmetoden.

Dotterbolag

Ett dotterbolag ar ett féretag dver vilket moderféretaget har
bestammande inflytande. En investerare har bestdmmande
inflytande &ver investeringsobjektet nar den ar exponerad for
eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt engagemang i inves-
teringsobjektet och kan paverka avkastningen med hjalp av sitt
bestdmmande inflytande.

Intressebolag

Ett intressebolag ar ett foretag dver vilket moderbolaget utdvar
ett betydande inflytande, genom mdjligheten att delta i de beslut
som rér verksamhetens ekonomiska och operationella strategier.
Detta forhallande rader normalt i de fall moderbolaget direkt eller
indirekt innehar aktier som representerar 20-50% av rosterna.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflddesanalys visar koncernens férandringar av likvida medel
under perioden. Kassafldédesanalysen har upprattats enligt den
indirekta metoden. Det redovisade kassaflddet omfattar endast
transaktioner som medfért in- och utbetalningar.

INKOMSTSKATTER

Periodens skattekostnad omfattar aktuell skatt beraknad pa
periodens skattemassiga resultat enligt géllande skattesatser.

VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

Denna kategori omfattar investeringar i féoretag (dotterbolag,
intressebolag samt évriga finansiella placeringar). De redovisas
till verkligt varde i balansrakningen och férandringar i verkligt
varde redovisas i resultatrakningen.

Finansiella instrument varderade till verkligt varde, som inte
handlas pa en aktiv marknad, varderas genom olika varderings-
modeller. Varderingen baseras pa beddmningar och modeller
som sa langt mojligt baseras pa variabler fran aktiva marknader.
Vid vardering av finansiella instrument dar marknadsdata inte ar
tillgangligt gors beddémningar som baseras pa hur marknaden
varderar liknande finansiella instrument. Se aven not 2.
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2. FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE OVER RESULTATET

Verkligt varde ar, enligt definitionen i IFRS 13 Vardering till verk-
ligt varde, det pris som vid varderingstidpunkten skulle erhallas
vid forsaljning av en tillgang eller betalas vid dverlatelse av en
skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktérer
under aktuella marknadsférhallanden, oavsett om detta pris ar
direkt observerbart eller uppskattat genom att en annan varde-
ringsteknik anvants.

VARDERINGSNIVAER ENLIGT IFRS 13

Tillgdngar och skulder som varderas till verkligt varde klassificeras
enligt IFRS 13 i en verklig vardehierarki pa tre nivaer och som ar
baserat pa den information som anvands for att faststalla det
verkliga vardet:

Niva T - Verkligt varde faststalls utifran observerbara (ojuste-
rade) noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar
och skulder. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser
fran en bors, maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller
dvervakningsmyndighet finns latt och regelbundet tillgédngliga
och dessa priser representerar verkliga och regelbundna fore-
kommande marknadstransaktioner pa armslangds avstand.

Niva 2 - Verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller som
baseras pa andra observerbara data for tillgdngen eller skulden
&n noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (d.v.s. som
prisnoteringar) eller indirekt (d.v.s. harledda fran prisnoteringar).
Exempel pa observerbara data inom niva 2 &r:

m Noterade priser for liknande tillgdngar och skulder.

m Data som kan utgodra grund fér beddmning av pris, t.ex.
marknadsrantor och avkastningskurvor.

Niva 3 - Verkligt varde faststalls utifrdn varderingsmodeller
dar vasentliga indata baseras pa icke observerbara data, vilket
galler for innehav i onoterade vardepapper.

Varderingen av onoterade innehav gérs med utgadngspunkt fran
“International Private Equity and Venture Capital Valutations
Guidelines”. Respektive innehav véarderas i forsta hand utifran
senaste transaktion forutsatt att den ar utford mellan marknads-
aktdrer sa att priset kan anses vara representativt for verkligt
varde. | andra hand gérs varderingen antingen via diskontering av
framtida kassafldéden, s.k. DCF-vardering, eller genom relevanta
multiplar pa bolagens historiska och/eller prognosticerade férsalj-
ning eller resultat. Multiplar som anvénds &r i huvudsak P/E, EV/
EBIT, EV/SALES och EV/ARR. Multiplarna &r hdmtade fran jam-
forbara noterade bolag eller jamfdrbara onoterade transaktioner.

Den data som anvands representeras av féljande urval. Om-
sattningsmultiplar: 0,5-0,8, EBIT-multiplar: 5-10, ARR-multiplar
7-8 samt substansvardering enligt faststalld substans.

Posten Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde i
balansréakningen innehaller langfristiga vardepappersinnehav,
koncernbolag, vinstandelslan samt bostadsratter. Investment
AB Spiltan har inga finansiella tillgadngar eller skulder hanférliga
till niva 2.

Forandringen i verkligt varde av finansiella tillgadngar avser
befintliga innehav. Realisationsvinster avser netto av férsaljningar
under perioden.
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2. FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE OVER RESULTATET
forts.

Koncernen

2022 2021
BELOPP | TKR JAN-JUN JAN-JUN 2021-12-31
AKTIER OCH ANDELAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE, SAMTLIGA INNEHAV
Anskaffningsvédrde
Vid arets borjan 2222 709 1709 246 1709 246
Arets forvary 229 342 476 016 1220 882
Arets avyttringar -62 648 -169 256 -707 419
Totalt anskaffningsvarde 2 389 404 2 016 006 2222709
Vardeforandring via resultatrdkningen
Vid arets borjan 5545 260 5717 216 5735 895
Arets vardeférandring via resultatréakningen -580 093 -831 166 221 482
Justering vardeférandring avyttrade innehav -35 640 -579 484 -412 116
Total vardeférandring via resultatrdkningen 4 929 527 4 306 567 5 545 261
Redovisat varde 7 318 931 6 322 573 7 767 970
AKTIER OCH ANDELAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE (NIVA 3)
Anskaffningsvarde
Vid arets borjan 877 583 715 158 715 158
Arets forvary 33662 272 025 182 448
Arets avyttringar -25 354 -15 249 -20 023
Totalt anskaffningsvérde 885 891 971934 877 583
Vardeforandring via resultatrakningen
Vid arets borjan 1095015 680 011 680 011
Arets vardeférandring via resultatrakningen 222 818 -269 146 415 004
Total vardeférandring via resultatrdkningen 1317 833 410 865 1095 015
Redovisat véirde 2203724 1382799 1972 598

For ytterligare information, se arsredovisningen 2021 sid 77-79.
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Innehav

2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
BELOPP I TKR ANTAL | VARDE ANTAL | VARDE ANTAL | VARDE
LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV
Onoterade innehav niva 3
Ovriga onoterade innehav 262 622 335 314 281 072
Noterade innehav niva 1
ALCADON 2 370893 170 704 2230893 93 474 2 230893 278 862
BERKSHIRE HATHAWAY A 50 211115 50 178 121 50 204 759
BYGGM A J AHLSTROM B 561 205 154 331 561 205 183 514 561 205 214 942
IDUN INDUSTRIER B 233 669 53744 347 669 99 781 233 669 72 788
INSTALCO 775 000 32783 200 000 71 000 120 000 52128
TEQNION 1794 650 203 513 1794 650 135676 1794 650 259 327
TRAIN ALLIANCE 2 035909 162 058 2 035 909 174 274 2 035 909 177 124
Ovriga noterade innehav 752 517 667 801 1157 490
ANDELAR | INTRESSEFORETAG
Onoterade innehav niva 3
P&E PERSSON 247 019 244 615 247 019
Ovriga onoterade innehav 736 112 665 494 672 566
Noterade innehav niva 1
BONASUDDEN 493 792 116 535 481 129 98 150 493 792 114 560
PARADOX 18 182 201 3244614 |17 676 181 3181713 | 18 092 362 3229 487
XMREALITY 9618 924 13293 9618924 56 271 9618 924 33907
ANDELAR | KONCERNBOLAG*
Onoterade innehav niva 3
Ovriga onoterade innehav 957 971 137 375 771 939
TOTALT FINANSIELLA TILLGANGAR 7 318 931 6 322 573 7 767 970

*) Innehavet i Spiltan Fonder AB overlats till det heldagda dotterbolaget Spiltan Partner AB i maj 2021.
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3. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Samtliga narstaende transaktioner har skett med nedan angivna bolag inom Spiltansfaren alternativt med bolag kopplade till
styrelsemedlemmar. Samtliga transaktioner har genomférts till marknadsmassig prissattning.
Rantor berdknas enligt marknadsmaéassiga villkor.

De mest betydande transaktionerna under perioden &ar féljande:

INKOP FRAN FORSALJINING SKULDER TILL FORDRAN PA
NARSTAENDE TILL NARSTAENDE NARSTAENDE NARSTAENDE
BELOPP | TKR BOLAG BOLAG BOLAG BOLAG
KONCERNEN
Tielman orgnr 556656-9637 2971
Emerse orgnr 556805-2582 3852
P&E 98 Invest orgnr 559324-8494 63 310
PicHit.Me orgnr 556914-4156 500
MODERBOLAGET
Spiltan Fastigheter orgnr 556597-2261 702 3581
Spiltan Partner orgnr 556932-6209 198 796
4. SKATTER
D& Investment AB Spiltan ar ett investmentbolag enligt inkomst- rantekostnader och lamnad utdelning ar avdragsgilla. Darutdver
skattelagen tillampas darfor sarskilda skatteregler. Skattereglerna tillkommmer en schablonintédkt om 1,5 procent pd marknadsvardet
innebar att uppkomna kapitalvinster pa aktier ej ar skattepliktiga av noterade aktier som inte &r naringsbetingade vid ingédngen
samt att kapitalfoérluster ej &r avdragsgilla. Mottagna utdelningar av aret.
och ranteintakter ar skattepliktiga medan férvaltningskostnader,
5. ALTERNATIVA NYCKELTAL
Det mest vasentliga nyckeltalet féor beddmningen och vardering- rade till verkligt varde, inklusive nettokassan. Andra nyckeltal ar
en av ett investmentfdretag ar substansvardet. Spiltan Invests substansvéardets rabatt/premie i jamforelse med aktiekursen och
substansvarde utgors av koncernens finansiella tillgdngar véarde- substansvardets utveckling.
2022-06-30 2021-06-30 2021
Berdkning av substansvarde
Summa noterade portféljbolag, Mkr 5094 4 866 5761
Summa onoterade portféljbolag, Mkr 2 313 1736 2 105
Summa likvida medel och 6vriga tillgdngar, Mkr 205 491 244
Substansvardet, Mkr 7 612 7 093 8 110
Substansvarde per aktie, kronor 245 228 261
Substansvérde rabatt/premie
Senaste betalkurs per aktie, kr 238 190 345
Rabatt (+), /premie (-) % 3% 17% -32%
Substansvardets utveckling
Substansvardet utveckling, % -6% -9% 4%
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