NATURAL HEROES™

NATUURLIJKE ZELFZORG SINDS 2016

Investeerdersanalyse

Toelichting bij de obligatielening Natural Heroes B.V. 2026: de
onderneming, de cijfers, de besteding en de risico’s op een rij.

RENTE PER JAAR LOOPTIJD VANAF RENTEBETALING

7-9% 3-5 jaar € 1.000 Maandelijks

Let op! U belegt buiten AFM-toezicht. g ?
Geen prospectusplicht voor deze activiteit. e

Dit document is uitsluitend informatief en vormt geen aanbieding of advies. De juridisch bindende voorwaarden staan in het

Informatiedocument en de Obligatievoorwaarden.

U kunt (een deel van) uw inleg verliezen.

Uitgevende instelling: Natural Heroes B.V., KVK 78112699 (Nederland)
Instrument: achtergestelde, ongedekte obligatielening - nominaal € 1.000
Markt: Nederland en Belgié

Versie: concept augustus 2026. Financiéle cijfers op basis van het definitieve geconsolideerde groepsoverzicht 2025.



1. De aanbieding in het kort

Uitgevende instelling

Streefbedrag / maximum

Looptijd

Rente

Rentebetaling

Rang

Zekerheden

Besteding

Vervroegde aflossing

Extra

Natural Heroes B.V., KVK 78112699 (Nederland)
€500.000 (streefbedrag), € 2.500.000 (maximum), geen minimum
3 of bjaar, naarinleg; jaar 1aflossingsvrij

7% tot 9% per jaar, vast (staffel naar inschrijving); geen bronbelasting in
Nederland

Maandelijks achteraf, op de eerste dag van elke maand
Achtergesteld bij bancaire financiering, voor het eigen vermogen
Geen(ongedekt)

Voorraad en assortiment, marketing, herfinanciering, werkkapitaal

Mogelijk naar keuze van de uitgevende instelling; alle obligaties worden
gelijk behandeld

2% shoptegoed bij volstorting, 5 jaar geldig

Eerlijk vooraf: dit is een belegging, geen spaarrekening

Beleggen geeft kans op rendement, maar ook risico op verlies. U kunt (een deel van) uw inleg verliezen, uw geld

staat 3 tot 5 jaar vast en deze belegging valt niet onder een garantiefonds. Lees daarom ook hoofdstuk 5 (risico’s)

en het Informatiedocument. Beleg alleen geld dat u kunt missen, bij voorkeur niet meer dan circa 10% van uw vrij

belegbaar vermogen.

Wat betekent "U belegt buiten AFM-toezicht"?

Weél: de AFM heeft dit aanbod niet vooraf getoetst of goedgekeurd, en er is geen prospectus opgesteld. Dat hoeft

ook niet: voor aanbiedingen tot € 5 miljoen geldt een wettelijke vrijstelling.

Niet: het betekent niet dat dit aanbod illegaal of verboden is. Veel gezonde bedrijven halen op deze manier geld op.
Wij melden deze aanbieding vooraf bij de AFM.

Uw positie: u heeft een schriftelijke overeenkomst met vaste afspraken over rente en terugbetaling. U beoordeelt

zelf derisico’s; dit document helpt u daarbij.

2. De onderneming en de cijfers

Natural Heroes is een direct-to-consumer merk in natuurlijke cosmetica, etherische olién en ingrediénten voor zelfzorg,

opgebouwd sinds 2016. De groep verkoopt via de eigen webshop en via marktplaatsen, met een sterke positie in

Nederland en groei in Belgié en Duitsland. Een groeiend B2B-kanaal vormt een aanvullende inkomstenbron. Logistiek

en fulfilment lopen via een externe partner (Monta); een groeiend deel van het assortiment wordt geproduceerd in de

eigen productiefaciliteit van de groep in Bulgarije.



10 jaar 9,3 €3,9M

opgebouwd sinds 2016 op 9.669 Kiyoh-reviews webshopomzet 2025

Aan wie leent u uit?

€ 237k

nettowinst 2025

U leent uit aan Natural Heroes B.V., de Nederlandse vennootschap die de webshop exploiteert en de producten aan de
klanten verkoopt. Op de obligatielening is Nederlands recht van toepassing. De groep beschikt daarnaast over een eigen

productiefaciliteit in Bulgarije. Wat dat concreet betekent:

¢ Uleent uit aan de Nederlandse vennootschap, naar Nederlands recht; de terugbetaalcapaciteit hangt mede af van

de groep als geheel (zie hoofdstuk 5 en deel C van het Informatiedocument).

¢ Nederland kent geen bronbelasting op deze rente: u ontvangt uw volledige rente, zonder inhouding.

e Uw inlegenrente zijn volledig in euro.

e Eendeelvan de opbrengst wordt binnen de groep ingezet bij de Bulgaarse productievennootschap, via een
schriftelijke leningsfaciliteit tegen zakelijke voorwaarden (zie deel D.7 van het Informatiedocument).

Financiéle ontwikkeling

Kerncijfer (geconsolideerd, € '000) 2023
Netto-omzet webshop (extern) 2.152
Totale opbrengsten 2.152
Resultaat voor belasting -229
Nettowinst -229
Netto-omzet (€ min) Netto resultaat (€ '000)
3,92
3.44
] l )

2023 2024 2025 2023

2024

3.443

3.443

74

74

2025

3.919

3.919

305

237

2025: geconsolideerd groepsoverzicht 2025, vastgesteld door de directie op 28 juli 2026 (inclusief eliminatie van onderlinge stromen ern
eenmalige posten). 2023 en 2024: geconsolideerde jaarrekening van de NHold-groep, de Nederlandse consolidatiekring voor de

herstructurering; de consolidatiekring verschilt daardoor tussen de jaren.

De groep maakte in 2024 de omslag naar winstgevendheid (netto +€ 74.490 na een verliesjaar 2023) en zette die lijn in
2025 door met een netto resultaat van +€ 237.219. Het geconsolideerde eigen vermogen bedroeg per 31 december 2025
€ 86.772 (circa 9,5% van het balanstotaal) en de current ratio circa 1,0: een beperkte buffer, die de groep vanuit de

lopende winstgevendheid wil versterken.



3. Waar gaat uw geld naartoe?

@ Voorraad enassortiment - 40%
@ Marketing en klantacquisitie - 30%
Herfinanciering - 20%

Werkkapitaal - 10%

Bestemming Indicatief  Toelichting

Voorraad en assortiment +40% Schaalvoordeel in de inkoop, breder en dieper assortiment, minder nee-
verkoop.

Marketing en +30% Groeiin NL, BE en DE; klantacquisitie en merkopbouw.

klantacquisitie

Herfinanciering +20% Aflossen van duurdere bestaande financiering.

Werkkapitaal +10% Algemene bedrijfsdoeleinden.

De verdeling is indicatief en schaalt naar rato van het opgehaalde bedrag; er is geen drempel waaronder de plannen niet
doorgaan. De opbrengst wordt opgehaald door Natural Heroes B.V.; het deel voor voorraad en productie wordt binnen
de groep ingezet bij de Bulgaarse productievennootschap, via een schriftelijke leningsfaciliteit tegen zakelijke

voorwaarden (zie deel D.7 van het Informatiedocument).

4. Uw rendement

Inleg Looptijd Rente p.j. Per maand (jaar 1, per € 5.000) Effectief (EAR)
€1.000t/m € 4.000 3 jaar 7% +€29 7.23%
€5.000t/m € 24.000 5jaar 8% +€33 8,30%

€ 25.000 en hoger 5 jaar 9% +€38 9,38%



De rente is vast voor de hele looptijd en wordt maandelijks achteraf uitgekeerd, berekend over het nog openstaande
saldo. Daarnaast ontvangt u bij volstorting eenmalig 2% shoptegoed (5 jaar geldig). Over ontvangen rente kan in uw
woonland belasting gelden: in Nederland box 3 voor particulieren en vennootschapsbelasting bij beleggen vanuit een
B.V.;in Belgié in beginsel roerende voorheffing.

Verloop van uw openstaande saldo (voorbeeld € 10.000, 8%, 5 jaar)

€10.000
jaar 1: aflossingsvrij
€5.000 daarna annuitaire
€0
jaar 0 jaar1 jaar 2 jaar 3 jaar 4 jaart

lllustratief voorbeeld, geen garantie. Jaar 1is aflossingsvrij; daarna lost u af via een gelijk maandbedrag (annuiteit), waardoor het
openstaande saldo en daarmee het rentebedrag in euro’s maandelijks daalt.

Wat u kunt ontvangen Wat u kunt verliezen

e Vasterente van7tot 9% per jaar, elke maand e Bijfinanciéle problemen: een deel of uw hele
uitgekeerd. inleg.

e Uw volledige inleg terug over 3 tot 5 jaar. e Als achtergestelde schuldeiser wordt u na de

e 2% shoptegoed bij volstorting (5 jaar geldig). bank betaald.

e Tussentijds uitstappen kan in beginsel niet; uw
geld staat 3 tot 5 jaar vast.

Sparen of deze obligatie? Een eerlijke vergelijking

Spaarrekening Deze obligatielening
Rendement Laag(vaak 1-2%) Hoger: 7-9% (niet gegarandeerd)
Risico op verlies inleg Zeer laag Reéel; verlies mogelijk
Beschermd door garantiestelsel Ja, tot €100.000 Nee

Bij uw geld kunnen Direct Pas na 3 tot 5jaar



Een hoger rendement gaat hier samen met duidelijk méér risico en minder flexibiliteit. Kies wat past bij uw situatie.

b. Risico’s

Bij beleggen hoort risico. Hieronder de belangrijkste risico’s, met het ingeschatte niveau en de manier waarop deze

worden beheerst. Deze opsomming is niet uitputtend; lees ook deel C van het Informatiedocument.

Risico

Terugbetaling

Liquiditeit van de
groep

Achterstelling

Verhandelbaarheid

Markt en
commercieel

Sleutelpersoon

Groep en landen

Fiscaal en
regulatoir

Niveau

Midden

Midden

Midden

Hoog

Midden

Midden

Laag

Midden

Beschrijving

Rente en aflossing zijn afhankelijk van
toekomstige kasstromen van de
uitgevende instelling en de groep.

De kaspositie is beperkt (liquide
middelen € 16.550 per 31-12-2025,
current ratio circa 1,0); kas zit vast in
voorraad.

Achtergesteld bij bancaire
financiering en overige niet-
achtergestelde schuldeisers.

Geen beurs of secundaire markt; uw
geld staat 3 tot 5 jaar vast.

Concurrentie, margedruk, platform-
en advertentiekosten; de omzet
wordt grotendeels in Nederland
gerealiseerd.

De groep leunt in belangrijke mate op
de oprichter en bestuurder.

Nederlandse uitgever; de groep heeft
een productiefaciliteit in Bulgarije. De
levis via een currency board aan de
euro gekoppeld.

Wijzigingen in wet- en regelgeving of
fiscale behandeling; de groepisin
2025 geherstructureerd.

6. Veelgestelde vragen

Beheersing

Winstgevende basis, aflossingsvrijjaar 1,
DSCR boven 1,25x in het basisscenario
(Bijlage 6 Informatiedocument),
mogelijkheid tot vervroegde aflossing.

De opbrengst versterkt juist het
werkkapitaal; jaar 1is aflossingsvrij.

Beperkte bancaire schuld; obligatiehouders
staan voor het eigen vermogen.

Vooraf duidelijk gecommuniceerd;
maandelijkse rente-inkomsten gedurende
de looptijd.

Breed assortiment, loyale klantenbasis,
spreiding over kanalen en landen.

Ervaren kernteam naast de oprichter; het
risico blijft aanwezig(deel C
Informatiedocument).

Lening en alle uitkeringen in euro;
intercompany-afspraken tegen zakelijke
voorwaarden.

Geen bronbelasting in Nederland; zakelijke
verrekenprijzen binnen de groep; juridische
review door externe advocaat.

Wat gebeurt er als ik tussentijds bij mijn geld wil?

Dat kan in beginsel niet. Uw inleg staat 3 tot 5 jaar vast en er is geen beurs om de obligatie te verkopen. Overdracht is

alleen mogelijk met toestemming van de uitgevende instelling. Beleg daarom alleen geld dat u zo lang kunt missen.



Kan ik mijn inleg verliezen?

Ja. Gaat het slecht met de onderneming, dan kunt u een deel of uw hele inleg verliezen. Er is geen garantiefonds. Daar
staat een vaste rente tegenover als vergoeding voor dat risico.

Hoe en wanneer krijg ik mijn rente?

Op de eerste dag van elke maand ontvangt u de rente over de voorafgaande maand. Uw rente bouwt op vanaf de dag dat
uw inleg is ontvangen; wie eerder inlegt, ontvangt over meer dagen rente. Nederland kent geen bronbelasting op deze
rente: u ontvangt uw volledige rente.

Aan wie leen ik precies uit?

Aan Natural Heroes B.V., de Nederlandse vennootschap die de webshop exploiteert en aan de klanten verkoopt. De
productie vindt grotendeels plaats in de eigen productiefaciliteit van de groep in Bulgarije.

Kan ik ook vanuit mijn B.V. of holding investeren?

Ja. De inschrijving staat open voor zowel natuurlijke personen als rechtspersonen. Bij een rechtspersoon verifiéren wij
de vertegenwoordigingsbevoegdheid en de uiteindelijk belanghebbende(n). De ontvangen rente behoort bij een
rechtspersoon in beginsel tot de belastbare winst voor de vennootschapsbelasting.

Moet ik verstand van beleggen hebben?

Deze belegging is bedoeld voor wie de risico’s begrijpt en het geld kan missen. Twijfelt u? Beleg dan niet, of vraag eerst
advies aan een onafhankelijk financieel adviseur.

Een vraag? Wij helpen u graag

Neem gerust contact op voordat u beslist. Let op: wij geven informatie, geen persoonlijk beleggingsadvies.
Natural Heroes, investeerdersvragen: support@naturalheroes.nl. Wij reageren binnen twee werkdagen.

7. Woordenlijst

Obligatie Schuldbewijs: u leent geld uit en ontvangt rente plus terugbetaling.

Achtergesteld Bij faillissement na de niet-achtergestelde (bijvoorbeeld bancaire)
schuldeisers, maar véér de aandeelhouder.

Annuiteit Vast maandbedrag van rente plus aflossing; het rentedeel daalt, het
aflossingsdeel stijgt.

EAR Effectief jaarrendement, inclusief het effect van de maandelijkse uitkering.

DSCR Debt Service Coverage Ratio: EBITDA gedeeld door de jaarlijkse
schuldenlast.

Bronbelasting Belasting die aan de bron op rente wordt ingehouden. Nederland kent geen
bronbelasting op de rente op deze obligaties.



De minimis Belgische vrijstelling: maximaal € 5.000 per belegger en minder dan €
500.000 in totaal.

Disclaimer

Deze investeerdersanalyse is uitsluitend informatief en vormt geen aanbod, advies of aanbeveling. Aan dit
document kunnen geen rechten worden ontleend; bindend zijn uitsluitend het Informatiedocument en de
Obligatievoorwaarden.

Beleggen brengt risico’'s met zich mee, waaronder het risico op (gedeeltelijk) verlies van uw inleg. Deze belegging
valt niet onder een depositogarantie- of beleggerscompensatiestelsel. Rendementen uit het verleden en
prognoses bieden geen garantie voor de toekomst. Beleg niet meer dan u kunt missen en bij voorkeur niet meer
dan 10% van uw vrij belegbaar vermogen in dit type belegging. Deze aanbieding is vrijgesteld van de
prospectusplicht en is niet door de AFM getoetst. De obligaties worden uitsluitend aangeboden in Nederland en
Belgié; zij worden niet aangeboden in de Verenigde Staten van Amerika of aan ingezetenen van de Verenigde
Staten.




