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Obligatievoorwaarden

Terms & Conditions van de achtergestelde obligatielening Natural
Heroes B.V. 2026.

Let op! U belegt buiten AFM-toezicht. g ?
Geen prospectusplicht voor deze activiteit. L]

Deze obligatievoorwaarden vormen, samen met het Informatiedocument, de juridisch bindende afspraken tussen de uitgevende

instelling en de obligatiehouder. Voor deze aanbieding is geen prospectus opgesteld of door de AFM goedgekeurd; de aanbieding is
vrijgesteld van de prospectusplicht.

Lees deze voorwaarden volledig voor inschrijving.

Uitgevende instelling: Natural Heroes B.V., KVK 78112699 (Nederland)
Status: dit document (de "Obligatievoorwaarden") is een afzonderlijk document behorend bij het Informatiedocument

Preambule

Deze obligatievoorwaarden ("Voorwaarden") zijn van toepassing op de achtergestelde, ongedekte obligatielening die
wordt uitgegeven door Natural Heroes B.V. ("Uitgevende Instelling"), een besloten vennootschap met beperkte
aansprakelijkheid naar Nederlands recht, statutair gevestigd te Utrecht. Door inschrijving en volstorting aanvaardt de
belegger("Obligatiehouder") deze Voorwaarden integraal.

Kwalificatie

De Obligaties zijn verhandelbare, op naam gestelde schuldinstrumenten en kwalificeren als effect in de zin van artikel 1:1
van de Wet op het financieel toezicht (Wft). De uitgifte geschiedt naar Nederlands recht.

Versie: concept augustus 2026 (v3.2).



l. Definities en interpretatie

Term Betekenis

Aflossingsdatum Elke Betaaldatum vanaf de dertiende maand na de Ingangsdatum van de
betreffende Obligatie, waarop een annuiteit (rente + aflossing) verschuldigd
is.

Betaaldatum De eerste kalenderdag van elke maand (of de eerstvolgende Werkdag),
waarop de rente, en vanaf het tweede leningsjaar de annuiteit, over de
voorafgaande maand wordt uitgekeerd. Alle Obligatiehouders worden op
dezelfde Betaaldata betaald, in één betaalronde per maand.

Stortingsdatum De datum waarop de inleg van de betreffende Obligatiehouder op de
rekening van de Uitgevende Instelling is ontvangen, dan wel, indien de inleg
overeenkomstig Art. 7 door verrekening wordt voldaan, de datum waarop
die verrekening plaatsvindt. Vanaf deze datum bouwt de betreffende
Obligatie rente op.

Ingangsdatum Per Obligatie gelijk aan de Stortingsdatum. De Looptijd en het
aflossingsschema van die Obligatie rekenen vanaf deze datum.

Hoofdsom Het nominale bedrag van het totaal van de door een obligatiehouder
gehouden Obligaties (met een nominale waarde van € 1.000 per stuk)
respectievelijk het openstaande, nog niet afgeloste deel daarvan.

Looptijd 36 maanden (3 jaar) voor Obligaties met een inleg tot en met € 4.000,
respectievelijk 60 maanden (5 jaar) voor een inleg vanaf € 5.000, telkens
gerekend vanaf de Ingangsdatum.

Obligatie Een door de Uitgevende Instelling uitgegeven, op naam gesteld
schuldinstrument met een nominale waarde van € 1.000.

Obligatiehouder De natuurlijke persoon of rechtspersoon die blijkens het Register houder is
van één of meer Obligaties.

Register Het door de Uitgevende Instelling gehouden register van Obligatiehouders.
Uitgiftedatum De datum waarop een Obligatie na acceptatie en volledige voldoening van
de inleg, door betaling dan wel door verrekening overeenkomstig Art. 7,

wordt uitgegeven (bijschrijving in het Register).

Einddatum De laatste Betaaldatum van de betreffende Obligatie (36 respectievelijk 60
maanden na de Ingangsdatum), waarop deze volledig is afgelost.

Werkdag Een dag waarop banken in Nederland en Belgié geopend zijn.

Begrippen met een hoofdletter hebben de hierboven of elders in deze Voorwaarden gegeven betekenis. Verwijzingen
naar bedragen zijn in euro.



Il. Uitgifte van de Obligaties

Art. 1- Aantal en nominale waarde

De Uitgevende Instelling geeft maximaal 2.500 Obligaties uit met een nominale waarde van € 1.000 elk, tot een
maximaal totaalbedrag van € 2.500.000, en zonder minimumdrempel.

Art. 2 - Doel van de uitgifte

De opbrengst wordt aangewend voor de financiering van de groei van de uitgevende instelling en de groep zoals
beschreven in het Informatiedocument (voorraad, marketing, herfinanciering en werkkapitaal). Lees voor meer
informatie over het doel van de uitgifte het informatiememorandum.

Art. 3 - Beleggers

De Obligaties worden aangeboden aan particuliere en professionele beleggers in Nederland en Belgié, zowel natuurlijke
personen als rechtspersonen, met inachtneming van de toepasselijke vrijstellingen en de landenallocatie.

Art. 4 - Aanbieding en vrijstelling

De aanbieding wordt uitsluitend gedaan in Nederland en Belgié. De aanbieding is in Nederland en Belgié vrijgesteld van
de prospectusplicht. In Belgié worden de obligaties aangeboden onder de de minimis-vrijstelling. De verplichte
vrijstellingsvermelding is opgenomen in alle uitingen. De Obligaties worden niet aangeboden in de Verenigde Staten van
Amerika of aan ingezetenen van de Verenigde Staten van Amerika.

Art. 5 Autorisatie van de uitgifte

De uitgifte is geautoriseerd door een besluit van de (enig) aandeelhouder respectievelijk het bestuur van de Uitgevende
Instelling, waarin maximumbedrag, looptijd, rente en achterstelling zijn vastgelegd.

Art. 6 - Uitgifteprijs

De Obligaties worden uitgegeven tegen 100% van de nominale waarde (& pari).

Art. 7 - Inschrijving, aanvaarding en volstorting

Inschrijving geschiedt via de inschrijfpagina van Natural Heroes (naturalheroes.nl/crowdfunding), onder aanvaarding
van deze Voorwaarden. De Uitgevende Instelling aanvaardt of weigert de inschrijving direct bij de inschrijving, voordat
tot betaling wordt overgegaan. Bij inschrijving door een rechtspersoon vindt de aanvaarding plaats nadat de verificatie
van de vertegenwoordigingsbevoegdheid en de uiteindelijk belanghebbende(n)is afgerond (zie ook Art. 30).

Door de aanvaarding komt de overeenkomst tot stand onder de opschortende voorwaarde van volledige betaling binnen
7 dagen na de aanvaarding. Na ontvangst van de volledige betaling wordt de Obligatie uitgegeven en in het Register
bijgeschreven.

Ontvangt de Uitgevende Instelling een betaling zonder aanvaarde inschrijving, of wordt een inschrijving alsnog niet
aanvaard, dan wordt het ontvangen bedrag binnen 5 Werkdagen kosteloos teruggestort; hierover is geen rente
verschuldigd.

Volstorting kan ook plaatsvinden door verrekening van de inleg met een opeisbare vordering die de Obligatiehouder op
de Uitgevende Instelling heeft, mits die verrekening schriftelijk tussen de Obligatiehouder en de Uitgevende Instelling is
overeengekomen. Verrekening geldt in dat geval als volledige betaling in de zin van dit artikel; de opschortende
voorwaarde is daarmee vervuld op de datum van de verrekening, en die datum geldt als Stortingsdatum. Op volstorting



door verrekening zijn dezelfde eisen van identificatie en verificatie van toepassing als op volstorting door betaling (Art.
30).

Art. 8 - Geen minimumdrempel

Er geldt geen minimumbedrag. De uitgifte gaat door en geplaatste Obligaties blijven van kracht, ongeacht het totaal
opgehaalde bedrag; eris geen "alles-of-niets"-voorwaarde en geen terugstorting bij gedeeltelijke plaatsing.

Art. 9 - Overinschrijving

De aanbieding is doorlopend. Zodra het maximumbedrag of een landenlimiet (NL ten hoogste € 2.005.000; BE ten
hoogste € 495.000)is bereikt, sluit de aanbieding geheel respectievelijk voor het betreffende land. Toewijzing geschiedt
op volgorde van binnenkomst van volledige inschrijving en volledige voldoening van de inleg, door betaling dan wel door
verrekening overeenkomstig Art. 7. De Uitgevende Instelling kan de aanbieding te allen tijde sluiten of opschorten;
reeds uitgegeven Obligaties blijven onverkort van kracht.

Art. 10 - Ingangsdatum rente (jouissance)

De rente bouwt per Obligatiehouder op vanaf de eigen Stortingsdatum. De eerste rentebetaling vindt plaats op de
eerste Betaaldatum na de Stortingsdatum en betreft de naar tijdsgelang (30/360) berekende periode vanaf de
Stortingsdatum tot die Betaaldatum. Er zijn op de eerste Betaaldatum verschillen tussen de obligatiehouders omdat de
een over meer dagen rente ontvangt dan de ander door het verschil in de Stortingsdatum. Daarna zijn alle renteperioden
volledige kalendermaanden (jaarrente gedeeld door 12).

Art. 11- Kosten en shoptegoed
Aan de Obligatiehouder worden geen emissie- of plaatsingskosten in rekening gebracht.

Bij volstorting ontvangt de Obligatiehouder eenmalig een shoptegoed van 2% van de Hoofdsom, vijf jaar geldig vanaf de
Uitgiftedatum en te besteden in de webshop van Natural Heroes (zie het Informatiedocument, deel D.8). Het shoptegoed
bedraagt in alle gevallen 2%, ongeacht de omvang van de inschrijving, en wordt ook toegekend bij volstorting door
verrekening. Het tegoed is niet inwisselbaar voor geld en niet overdraagbaar (zie Art. 14).

Art. 12 - Zekerheden

De Obligaties zijn ongedekt; er worden geen zekerheden/zekerheidsrechten gevestigd.



lll. Kenmerken van de Obligaties

Art.13-Vorm

De Obligaties luiden op naam. Er worden geen fysieke stukken uitgegeven; het Register is bepalend.

Art. 14 - Overdracht

Overdracht is uitsluitend mogelijk met voorafgaande expliciete toestemming van de Uitgevende Instelling en onder
integrale aanvaarding door de verkrijger van deze Voorwaarden, met inachtneming van sanctieregels,
KYC-/witwasregels. Overdracht wordt van kracht na bijschrijving in het Register. Het shoptegoed dat bij een aankoop
van Obligaties wordt verstrekt, is niet overdraagbaar.

Art. 15 - Rente

De Obligaties dragen een vaste rente van 7% tot 9% per jaar, afhankelijk van de omvang van de inschrijving (zie
Informatiedocument deel D.2), berekend op basis van 30/360 over de openstaande Hoofdsom.

Inleg Looptijd Nominale rente p.j. Effectief (EAR, mnd.)
€1.000t/m € 4.000 3 jaar 7% 7,.23%
€5.000 t/m € 24.000 5 jaar 8% 8,30%
€ 25.000 en hoger 5 jaar 9% 9,38%

Art. 16 - Rentebetaling

De rente wordt achteraf uitgekeerd op de Betaaldata (de eerste werkdag van elke kalendermaand), telkens over de
voorafgaande maand, zodat alle Obligatiehouders in één betaalronde per maand op dezelfde datum worden betaald. De
eerste betaling per Obligatiehouder betreft de gebroken periode vanaf de eigen Stortingsdatum (zie Art. 10).

Geen inhoudingen

Nederland kent geen bronbelasting op de rente op de Obligaties. De Obligatiehouder ontvangt de
overeengekomen rente zonder enige inhouding (zie ook deel D.9 van het Informatiedocument). Voor de eigen
belastingpositie van de Obligatiehouder (zoals box 3, vennootschapsbelasting of Belgische roerende
voorheffing) is de Obligatiehouder zelf verantwoordelijk.

Art. 17 - Werkdagen

Valt een betaaldatum op een niet-Werkdag, dan vindt betaling plaats op de eerstvolgende Werkdag, zonder dat hierdoor
extra rente verschuldigd is.

Art. 18 - Looptijd

De Looptijd bedraagt 36 maanden (inleg tot en met € 4.000) respectievelijk 60 maanden (inleg vanaf € 5.000), gerekend
vanaf de Ingangsdatum van de betreffende Obligatie. Op de Einddatum is de Obligatie volledig afgelost.



Art. 19 - Vertegenwoordiging en besluitvorming van Obligatiehouders

De Uitgevende Instelling kan de Obligatiehouders besluiten voorleggen, waaronder besluiten tot wijziging van deze
Voorwaarden als bedoeld in Art. 31. Zij bepaalt daarbij of de besluitvorming plaatsvindt in een vergadering van
Obligatiehouders dan wel buiten vergadering, langs schriftelijke of elektronische weg.

De oproeping respectievelijk de uitnodiging tot het uitbrengen van een stem geschiedt schriftelijk of per e-mail aan de
in het Register opgenomen gegevens, met een termijn van ten minste 14 dagen en onder vermelding van het
voorgelegde besluit en een toelichting daarop.

Elke € 1.000 openstaande Hoofdsom geeft recht op één stem. Besluiten worden genomen met een gewone
meerderheid van de uitgebrachte stemmen, tenzij deze Voorwaarden een grotere meerderheid voorschrijven. Een
rechtsgeldig genomen besluit bindt alle Obligatiehouders, ook de Obligatiehouders die niet of tegen hebben gestemd.

Art. 20 - Verplichtingen van de Uitgevende Instelling

De Uitgevende Instelling verstrekt jaarlijks informatie aan de Obligatiehouders (waaronder de jaarrekening en een
voortgangsupdate) en handelt te goeder trouw conform deze Voorwaarden.



IV. Terugbetaling van de Obligaties

Art. 21- Aflossingsschema

Gedurende de eerste twaalf maanden na de Ingangsdatum is elke Obligatie aflossingsvrij en wordt uitsluitend
maandrente over de volledige Hoofdsom uitgekeerd. Daarna betaalt de Uitgevende Instelling op elke Betaaldatum een
gelijk maandelijks annuiteitsbedrag (rente + aflossing), gedurende 24 maanden voor 3-jarige Obligaties respectievelijk
48 maanden voor 5-jarige Obligaties; het rentedeel daalt en het aflossingsdeel stijgt. Op de Einddatum is de Obligatie
volledig afgelost. Het schema loopt per Obligatie vanaf de eigen Ingangsdatum:; alle betalingen geschieden gebundeld in
één betaalronde per maand op de Betaaldata.

Verloop van de openstaande Hoofdsom (voorbeeld € 10.000, 8%, 5 jaar)

€10.000
jaar 1: aflossingsvrij
€5.000 daarna annuitaire
€0
jaar 0 jaar1 jaar 2 jaar 3 jaar 4 jaart

lllustratief voorbeeld bij Art. 21. Jaar 1is aflossingsvrij; daarna daalt de openstaande Hoofdsom maandelijks door de annuitaire aflossing.

Art. 22 - Vervroegde aflossing

De Uitgevende Instelling heeft het recht (niet de plicht) de Obligaties geheel of gedeeltelijk vervroegd af te lossen, tegen

de openstaande Hoofdsom vermeerderd met de tot dan toe opgebouwde rente, zonder boete.

Bij een gedeeltelijke vervroegde aflossing kan de Uitgevende Instelling de Obligatiehouders eerst in de gelegenheid
stellen zich binnen een termijn van ten minste 14 dagen vrijwillig aan te melden voor vervroegde aflossing van hun
Obligatie(s). Dit aanbod wordt gelijktijdig, onder gelijke voorwaarden en met dezelfde informatie aan alle
Obligatiehouders gedaan. Melden Obligatiehouders zich aan voor een hoger bedrag dan het voor aflossing beschikbare

bedrag, dan worden de aanmeldingen naar rato van de aangemelde openstaande Hoofdsom gehonoreerd.

Voor zover de Uitgevende Instelling vervroegd aflost zonder voorafgaande aanmeldingsronde, geschiedt de aflossing
naar rato over alle uitstaande Obligaties. Bij elke vervroegde aflossing worden alle Obligaties aldus op gelijke wijze
behandeld.

Art. 23 - Vertragingsrente

Betaalt de Uitgevende Instelling een opeisbaar bedrag niet op de Betaaldatum, dan is, na een herstelperiode van 10
Werkdagen, over het achterstallige bedrag vertragingsrente verschuldigd tot algehele voldoening. De vertragingsrente



bedraagt de overeengekomen rente van de betreffende Obligatie met als ondergrens de op dat moment geldende
Nederlandse wettelijke rente (art. 6:119 BW).

Art. 24 - Gevallen van vervroegde opeisbaarheid (events of default)

e niet-betaling van een opeisbaar bedrag dat na een herstelperiode niet is voldaan;
o faillissement, surseance of ontbinding van de Uitgevende Instelling;
« wezenlijke niet-nakoming van deze Voorwaarden die niet (tijdig) wordt hersteld;

¢ onjuiste of misleidende verklaringen of garanties van wezenlijke aard.

Art. 25 - Gevolgen van vervroegde opeisbaarheid

Treedt een geval van opeisbaarheid in en wordt dit niet binnen de herstelperiode verholpen, dan kan de openstaande
Hoofdsom met opgebouwde rente onmiddellijk opeisbaar worden, met inachtneming van de achterstelling.

Art. 26 - Rang en achterstelling

De Obligaties zijn achtergesteld ten opzichte van bancaire financiering en alle andere niet-achtergestelde schuldeisers,
en onderling gelijk in rang (pari passu). De Obligaties staan in rang voor het eigen vermogen.



V. Diversen

Art. 27 - Register

De Uitgevende Instelling houdt een Register bij met per Obligatiehouder: naam (bij rechtspersonen: de statutaire naam,
het registratienummer zoals het KvK-nummer en de vertegenwoordiger), adres, bankrekening (IBAN), aantal Obligaties,
bedrag, datum en mutaties. Het Register is bepalend voor het Obligatiehouderschap. Een wijziging gaat pas in na
bevestiging van ontvangst van het wijzigingsbericht door de Uitgevende Instelling. Betalingen op basis van de gegevens
in het Register zijn bevrijdend.

Art. 28 - Toezicht en informatieverstrekking

De Uitgevende Instelling informeert de Obligatiehouders periodiek en ten minste jaarlijks en bij materiéle wijzigingen.

Art. 29 - Verklaringen en garanties

De Uitgevende Instelling verklaart bevoegd te zijn tot uitgifte, dat de uitgifte rechtsgeldig is geautoriseerd, en dat de
verstrekte informatie juist en niet misleidend is.

Art. 30 - Witwasbestrijding (AML/KYC)

Inschrijving en overdracht zijn onderworpen aan identificatie en verificatie van de belegger conform toepasselijke
sanctieregelgeving en anti-witwasregelgeving. Bij rechtspersonen omvat dit de verificatie van de
vertegenwoordigingsbevoegdheid en de uiteindelijk belanghebbende(n)(UBO).

Art. 31- Wijziging van de Voorwaarden

De Uitgevende Instelling kan deze Voorwaarden eenzijdig wijzigen voor zover de wijziging van administratieve aard is of
de rechten van Obligatiehouders niet wezenlijk aantast (waaronder het herstel van kennelijke verschrijvingen); zij
informeert de Obligatiehouders daarover schriftelijk.

Overige wijzigingen vereisen een besluit van de Obligatiehouders, genomen overeenkomstig Art. 19, met een
meerderheid van ten minste twee derde van de uitgebrachte stemmen. Wijzigingen die de rente verlagen, de Hoofdsom
verminderen, de Looptijd verlengen of de achterstelling verzwaren, vereisen een meerderheid van ten minste drie
vierde van de uitgebrachte stemmen. Een aldus genomen besluit bindt alle Obligatiehouders.

Art. 32 - Kennisgevingen

Kennisgevingen door de Uitgevende Instelling geschieden schriftelijk of per e-mail in het Nederlands of het Engels aan
de hand van de in het Register opgenomen gegevens. Kennisgevingen door de Obligatiehouder geschieden schriftelijk
of per e-mail.

Art. 33 - Toepasselijk recht en bevoegde rechter

Op deze Voorwaarden is Nederlands recht van toepassing; geschillen worden voorgelegd aan de (niet exclusief)
bevoegde rechter te Amsterdam.

Art. 34 - Elektronische handtekening

Deze Voorwaarden kunnen rechtsgeldig elektronisch worden aanvaard en ondertekend.



