Aktuelle
Preisentwick

Analyse
Prognose




SME

NET IE— Inhalt

INHALTSVERZEICHNIS

1.  VORWORT 3
2. METHODIK 4
Quellen fur Analysen 4
Auswertung 4
3. PREISENTWICKLUNGEN IM UBERBLICK 5
Industriemetalle 5
Edelmetalle 5
Energie 5
4. AKTUELLE MARKTSITUATION - 6
WIRTSCHAFTSENTWICKLUNG DEUTSCHLAND
Die Entwicklung der EMI-Teilindizes im Uberblick 7
5. ENTWICKLUNG DER WICHTIGSTEN INDUSTRIEMETALLE 8
Aluminium (LME) 8
Kupfer (LME) 12
Nickel (LME) 14
Blei (LME) 16
Zinn (LME) 18
Zink (LME) 20
Stahl - Stahlschrott (LME) - Eisenerz 22
6. ENTWICKLUNG DER WICHTIGSTEN EDELMETALLE 30
Gold 30
Silber 32
Platin 34
Palladium 36
7. ENTWICKLUNG IM ENERGIEMARKT 38
Rohal 38
Erdgas 40
Kohle 42
8. IMPRESSUM 44

BME-Marktanalyse Rohstoffe 1/2026




Vorwort NET EE—

1. VORWORT

Es war nur eine Frage der Zeit: Die Eskalation im Nahen Osten und die Sorge vor anhaltenden Ein-
schrankungen des Schiffsverkehrs in der StraBe von Hormus belasten die globalen Lieferketten.
Gleichzeitig treiben sie die Rohstoffpreise, insbesondere fur Erd6l und Erdgas, nach oben.

So lieB der karzlich von der vbw - Vereinigung der Bayerischen Wirtschaft e.V. veroffentlichte Roh-
stoffpreisindex aufhorchen. Denn dieser habe im ersten Quartal 2026 bei durchschnittlich 188,9 Punk-
ten gelegen und sei gegenuber dem vierten Quartal des vergangenen Jahres um satte 14,3 Prozent
nach oben geklettert; bereits im Vorquartal hatte er um 8,4 Prozent zugelegt, heiBt es weiter.

Ahnlich wie im Freistaat durfte sich diese Entwicklung auch in den Industrien der anderen Bundes-
lander negativ bemerkbar machen. Die Rohstoff-Rally ist vor allem schlecht fur den Einkauf. Denn die
Rohstoffpreise kennen momentan nur eine Richtung: nach oben!

Mit Blick auf die angespannte Situation im Nahen Osten beflrchten die Commodity-Analysten der
DekaBank ein steigendes Risiko von physischen Angebotsengpéassen an den Rohstoffmarkten. Wah-
rend im Energiesektor die Sorgen vor méglichen Knappheiten zundhmen, spiegelten sich an den In-
dustriemetallmarkten bislang eher die Risiken von zunehmendem Lieferkettenstress wider. Insgesamt
dominierten weiterhin die geopolitisch bedingten Angebotsschocks die Rohstoffmarkte - auch diese
Einschatzung lasst fur die nahere Zukunft nichts Gutes befurchten.

Wie stark sich die Preisspirale in jungster Zeit nach oben bewegt hat, zeigt ein Blick auf die Industrie-
metalle. So sprang beispielsweise der LME-Futures-Preis fur Kupfer am 6. Mai 2026 gegenuber dem
Vorjahr laut DekaBank um knapp 40 Prozent auf 13.342,9 US-Dollar je Tonne. Bei Aluminium seien es
am selben Tag sogar plus 48,5 Prozent (3.580,1 US-Dollar je Tonne) gewesen.

Dieser Trend wird auch durch den Rohstoffradar der IKB Deutsche Industriebank IKB AG bestatigt. Da-
mit scheint klar zu sein: Sollten die Spannungen im Nahen Osten anhalten, ist in vielen Teilen der Welt
mit weiteren Lieferschwierigkeiten bei wichtigen Industriemetallen sowie Seltenen Erden zu rechnen.
Steigende Preise durften die Folge sein.

Der IKB-Bericht beschéftigt sich auch mit den Auswirkungen des Irankrieges auf den Olmarkt, der sich
spatestens nach dem Austritt der Vereinigten Arabischen Emirate (VAE) aus der OPEC im Umbruch be-
findet. Die IKB-Rohstoffexperten argumentieren, dass die politische Fuhrung in Abu Dhabi mit dieser
MaBnahme die nationale Energiepolitik neu ausrichten will. Offiziell begrinden die VAE diesen Schritt
damit, dass sie inre Forderpolitik starker an nationalen Interessen und erweiterten Produktionskapazi-
taten ausrichten wollen.

Hintergrund seien anhaltende Spannungen innerhalb der OPEC Uber Forderquoten, durch die die Emi-
rate in ihrer wirtschaftlichen Entwicklung eingeschrankt werden. Zudem spielten geopolitische Fak-
toren, insbesondere sicherheitspolitische Spannungen im Nahen Osten sowie Konflikte mit anderen
OPEC-Mitgliedern, eine zentrale Rolle.

Die verbliebenen OPEC-Lander werden auf den Austritt der VAE reagieren (mUssen). Was das langfristig
fUr die internationalen Erddlpreise als dem Motor der globalen Industrie Wirtschaft bedeutet, bleibt abzu-
warten. Uber alle wichtigen Entwicklungen an den Rohstoffmérkten halten wir Sie auf dem Laufenden.

Jetzt aber winsche ich Ihnen auf den
folgenden Seiten viel Freude beim Le-
sen der ,BME-MARKTINFORMATIONEN
ROHSTOFFE 1/2026".

Frank Rosch
BME-Konjunktur- und Rohstoffmonitoring
BME e.V.
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2. METHODIK

Quellen fur Analysen

Als Quellen fur den Bericht werden unter anderem genutzt:
HCOB Einkaufsmanagerindex Deutschland (EMI)
LME

Borsenschlusskurse
Statista

Auswertung

Die Daten werden von der BMEnet GmbH gesammelt, zusammengefasst und analysiert. Hierfur
werden je nach Rohstoff diverse Bérsen herangezogen (siehe Quellen flr Analysen).

Fur die wichtigsten Industriemetalle wurde der LME Official Settlement Price herangezogen und in
einer Grafik fur den entsprechenden Rohstoff zusammengefasst.

Fur die Edelmetalle, Energien und Eisenerz wurden Schlusskurse gesammelt und in einer Grafik fur
den entsprechenden Rohstoff zusammengefasst.
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1. AKTUELLE MARKTSITUATION -
WIRTSCHAFTSENTWICKLUNG DEUTSCHLAND

S&P Global Einkaufsmanagerindex™ Deutschland

Der Kriegsausbruch im Nahen Osten hat dazu gefuhrt, dass sich die Hersteller in Deutschland im Marz
mit einer deutlichen Zunahme des Kostendrucks und Stérungen in den Lieferketten konfrontiert sa-
hen. Die Krise war jedoch auch ausschlaggebend dafur, dass die Fertigung mit der hdchsten Wachs-
tumsrate seit Februar 2022 hochgefahren wurde. Ein dhnlich starker Anstieg wurde bei den Neuauf-
tragen gemeldet. Der von S&P Global im Auftrag des Bundesverbandes Materialwirtschaft, Einkauf
und Logistik (BME) erstellte S&P Global Einkaufsmanagerindex Deutschland (EMI) - ein Indikator fur
das Geschaftsklima - notierte im Marz 2026 bei 52,2 Punkten nach 50,9 Punkten im Februar und damit
auf dem hochsten Stand seit Mai 2022.

Umfrageteilnehmende begrindeten die hoheren Auftragseingange mit BemUhungen der Unterneh-
men, Sicherheitsbestande aufzubauen und weiteren Preissteigerungen zuvorzukommen. Auch die
Auslandsauftrage zogen an und wuchsen so deutlich wie seit neun Monaten nicht mehr. Zugleich wur-
de die Einkaufsmenge aufgestockt. Der entsprechende Index stieg auf den héchsten Stand seit Juni
2022. Ein starkerer RUckgang wurde dagegen bei den Vormaterial- und Fertigwarenlagern gemeldet.

Die Produktion kletterte auf den hochsten Stand seit mehr als vier Jahren. Getragen wurde der Auf-
schwung vom Vorleistungs- und InvestitionsgUterbereich, wahrend der KonsumguUterbereich einen
Ruckgang verzeichnete.

Der Kostendruck nahm im Marz dieses Jahres gegenulber Februar deutlich zu. Die Inflationsrate der
Einkaufspreise stieg auf den hochsten Stand seit Oktober 2022. Begrindet wurde der Anstieg mit
einer sprunghaften Verteuerung der Energiepreise sowie héheren Transport- und Rohstoffpreisen. Die
Verkaufspreise zogen ebenfalls an, da einige Firmen versuchten, die gestiegenen Kosten teilweise an
ihre Kunden weiterzugeben.

Nachdem die Geschéaftsaussichten im Februar auf den héchsten Stand seit vier Jahren gestiegen waren,
fielen sie im Méarz auf den tiefsten Stand seit November 2025. Sorgen bereiteten den Herstellern vor allem
die massiven Preisanstiege und die hohen Unsicherheiten angesichts des Krieges im Nahen Osten.

S&P Global Einkaufsmanagerindex™ Deutschland Abbildung 4
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Quelle: S&P Global PMI. ©2026 S&P Global.

Der S&P Global Einkaufsmanagerindex Deutschland (EMI) ist ein monatlicher Frahindikator zur Vorhersage der konjunkturellen Ent-
wicklung in Deutschland. Der Index erscheint seit 1996 unter der Schirmherrschaft des Bundesverbandes Materialwirtschaft, Einkauf
und Logistik (BME) e.V. Er beruht auf der Befragung von rund 500 Einkaufsleitern und Geschdftsfdhrern der Verarbeitenden Industrie
in Deutschland, die reprdsentativ fir die deutsche Wirtschaft nach Branche, GroBe und Region ausgewdhit wurden. Erstellt wird der
EMI vom US-amerikanischen Finanzdienstleister S&P Global. Er orientiert sich am Vorbild des US-Purchasing Manager's Index (PMI).
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Die Entwicklung der EMI-Teilindizes im Uberblick
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Quelle: S&P Global PMI. ©2026 S&P Global.
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5.ENTWICKLUNG DER WICHTIGSTEN INDUSTRIEMETALLE

Aluminium (LME)

Im ersten Quartal 2026 war der weltweite Aluminiummarkt von einer anhaltend knappen Versorgung
und kraftig steigenden Preisen gepragt. Lieferengpasse, Produktionsstérungen und geopolitische
Spannungen fUhrten zu einer duBerst angespannten Marktlage. Damit blieb die weltweite Aluminium-
versorgung im ersten Quartal 2026 trotz einiger Produktionszuwachse weiter angespannt.

ALUMINIUM amE

LAGERBESTAND IN TONNEN e —
Abbildung 5
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Laut International Aluminium Institute' lag die globale Primaraluminium-Produktion im Januar 2026
mit 6,317 Millionen Tonnen, ein neuer Monatsrekord, etwa 0,3 Prozent héher als im Vormonat. MaB-
geblich daflr war China, das laut offiziellen Daten des National Bureau of Statistics of China (NBS)?im
Januar und Februar 2026 7,53 Millionen Tonnen Primaraluminium, etwa drei Prozent mehr gegenuber
dem Vorjahr, produzierte. China produziert derzeit auf ein hochgerechnetes Jahresniveau von rund
44,6 Millionen Tonnen und liegt damit nahezu an seiner eigens auferlegten Kapazitatsgrenze von 45
Millionen Tonnen pro Jahr. Diese seit 2017 geltende Kapazitatsbeschrankung soll Uberkapazitaten
im Markt verhindern und gleichzeitig die Emissionen reduzieren. Durch den Boom bei E-Autos und
Solarenergie absorbiert die Inlandsnachfrage den GroBteil des chinesischen Metalls, sodass Chinas
Nettoexporte sinken.

Europa hingegen hatte weiterhin mit einer strukturellen Angebotsitcke zu kdmpfen. Hohe Strom-
preise zwangen seit 2022 Uber eine Million Tonnen Jahreskapazitat vom Netz. Anfang 2026 waren
davon immer noch ca. 800.000 Tonnen/Jahr stillgelegt.® Nur vereinzelt gab es Wiederanldufe, so fuhr
Trimet in Deutschland einige Ofen langsam hoch. Dennoch liegt die européische Primarproduktion
weit unter Vorkrisenniveau. Europa ist somit auf Importe angewiesen und zugleich auf Recycling,
doch hier zeigt sich ein Engpass, denn laut European Aluminium* exportierte die EU 2024 ein Rekord-

1 Vgl. International Aluminium Institute (IAl): Primary aluminum production rises in January. Veroffentlicht am 9. Mérz 2026.

2 Vgl. National Bureau of Statistics of China (NBS): National Economy Got off to a Robust and Promising Start in the First
Two Months. Veréffentlicht am 16. Marz 2026.

3 Vgl. ING Diba: Aluminium deficit will support prices in 2026. Veroffentlicht am 8. Dezember 2026.

4 Vgl. European Aluminium: European Commission Call for evidence - EU aluminium sector Trade measures to ensure suffi-
cient availability of aluminium scrap on the EU market. Veroffentlicht am 26. Januar 2026.
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volumen von 1,26 Millionen Tonnen Aluminiumschrott (ca. +50 Prozent gegentber 2019), hauptséach-
lich nach Asien. Dadurch fehlte vielen europaischen Schmelzwerken der Rohstoff; rund 15 Prozent der
Recyclingkapazitaten standen 2025 mangels Schrott still. Die EU-Kommission hat daher im Frahjahr
2026 MaBnahmen angestoBen, um den ,Schrott-Abfluss” zu begrenzen. Zugleich ist geplant, mit dem
CO0,-Grenzausgleich (CBAM) die CO,-intensiven Importe zu verteuern, was 2026 die Importkosten fur
Aluminium aus Landern wie China oder Russland allmahlich erhéht.

Geopolitisch eskalierte ab Ende Februar der Konflikt im Nahen Osten (USA/Israel-Iran), was zu einer
Blockade der StraBe von Hormus fuhrte, einer entscheidenden Route fur die globale Aluminiumpro-
duktion, die in der Golfregion beheimatet ist. Infolgedessen gerieten Golf-Hutten unter Druck und
mussten ihre Produktion herunterfahren. Die Ausfuhren stockten, da die Frachtschiffe im Marz 2026
im Persischen Golf festsaBen. Die Folge war eine extreme Verknappung. Metallhandler reagierten
panisch und zogen Aluminium aus Lagern an der London Metal Exchange (LME) ab.

Globale Primarproduktion (Jan 2026) China: Output Jan-Feb 2026
6,317 Tsd. t 753 Mjo. t
Weltweite Primaraluminiumproduktion Primaraluminium-Produktion Chinas Jan-
im Januar 2026 Feb 2026 (+3% zum Vorjahr)
LME-Lagerbestand (Marz 2026) Aluminiumpreis (Q12026)
LME-angezeigte Aluminiumvorrate per Ende Spanne des LME-Preises im Q12026
Marz 2026 (ca. 11% weniger als im Marz 2025) (gegenlber 2.470-2.740 S/t im Q12025)

Die LME-Lagerbestande sanken bis Ende Marz 2026 auf rund 440.700 Tonnen Aluminium (Marz 2025:
rund 494.000 Tonnen). Zeitweise Abflisse im Quartal spiegeln damit die Knappheit des sofort verflg-
baren Metalls wider. Fachleute rechnen fur 2026 mit einem Angebotsdefizit. Sollte sich ein groBerer
Ausfall, wie die Stilllegung der Mozal-HUtte in Mosambik®, 1anger hinziehen, kénnte sich das Defizit
ausweiten. Dieser Wegfall an Primaraluminium hinterlasst insbesondere in Europa (Hauptabsatzmarkt
von Mozal) sowie im nahen Sudafrika LUcken. Insgesamt bleibt der Markt empfindlich. Schon kleinere
Lieferstérungen kénnen zu Preissteigerungen fuhren, da kaum Uberhange vorhanden sind.

Der Aluminiumpreis an der LME zog im ersten Quartal 2026 deutlich an, getrieben von der Angebots-
knappheit und einer stabilen Nachfrage. Zu Quartalsbeginn Uberschritt der Aluminiumpreis erstmals
seit Langerem mit Uber 3.320 S/t die Marke von 3.000 $/t. Im Januar 2026 lag der durchschnittliche
Aluminiumpreis bei rund 3150 S/t (zum Vergleich: Dezember 2025 rund 2.880 $/t). Im Februar gab

5 Vgl. Aluminium International Today: Mozal Aluminium placed into hibernation. Veréffentlicht am 16. Marz 2026.
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der Preis etwas nach und lag durchschnittlich bei 3.070 $/t, bedingt durch Gewinnmitnahmen und
eine vorUbergehende Nachfragedelle wahrend des chinesischen Neujahrsfestes. Bereits Mitte Marz
jedoch zog der Markt erneut kraftig an. Der Aluminiumpreis erreichte im M&rz 2026 mit rund 3.590 S/t
ein neues Mehrjahreshoch.

Das Aluminiumangebot bleibt 2026 knapp, da strukturelle Faktoren (Energie, Politik, Nachhaltigkeit)
die Produktion bremsen, wahrend Zukunftsbranchen eine stabile bis wachsende Nachfrage erzeu-
gen. Kurzfristige Entspannung ist kaum in Sicht, im Gegenteil haben die Entwicklungen im ersten
Quartal gezeigt, wie schnell sich die Balance weiter zuungunsten des Angebots verschieben kann.
FUr Einkdufer und Industrie bedeutet dies, dass Preis- und Lieferrisiken bei Aluminium hoch bleiben.
Es empfiehlt sich, auf Diversifizierung der Bezugsquellen, Absicherungsstrategien und - wo méglich
- den verstarkten Einsatz von Recyclingmaterial zu setzen, bis sich die Lage durch neue Kapazitaten
(etwa aus Asien) oder eine Beruhigung geopolitischer Spannungen wieder normalisiert.

ALUMINIUM sMe&

S/t NET I

Abbildung 6
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Kupfer (LME)

Weltweit ist der Kupfermarkt nach einem Uberschussjahr 2025 zunachst weiterhin gut versorgt.
Die International Copper Study Group (ICSG)® meldete in ihrem neuesten Bulletin (Februar 2026)
fur das Gesamtjahr 2025 einen vorlaufigen Uberschuss von rund 380.000 Tonnen an raffiniertem
Kupfer. Dies spiegelt wider, dass die Weltproduktion von Raffinadekupfer 2025 um 4,2 Prozent ge-
steigert werden konnte. Gleichzeitig stieg der weltweite Bedarf an raffiniertem Kupfer um schat-
zungsweise drei Prozent im Jahr 2025, angetrieben vor allem durch China (+4 Prozent), wahrend
der Verbrauch auBerhalb Chinas nur leicht wuchs (+1,6 Prozent). Die globalen Kupferlagerbestande
wuchsen infolgedessen stark an: Im Verlauf des ersten Quartals 2026 stiegen die LME-Kupferla-
gerbestande von 154.000 Tonnen im Januar auf Uber 320.000 Tonnen im Marz 2026.

KUPFER sM&

LAGERBESTAND IN TONNEN NET E—
Abbildung 7
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Trotz dieser komfortablen Vorratslage gibt es erste Anzeichen fur eine Trendwende. Die ICSG hat ihre
Prognose fur das Jahr 2026 zuletzt deutlich korrigiert: Noch im April 2025 hatte sie einen weiteren
Uberschuss von 209.000 Tonnen erwartet’, seit Oktober 2025 rechnet die ICSG nun mit einem knap-
pen Markt und einem Defizit von ca. 150.000 Tonnen fur 2026.8 Hintergrund sind insbesondere nach-
lassende Zuwachse im Minenangebot und Engpéasse bei Kupferkonzentraten fur die Raffination. So
wurde das erwartete Minenwachstum 2025 von 2,3 Prozent auf nur 1,4 Prozent nach unten revidiert,
unter anderem wegen unerwarteter Ausfalle groBer Bergwerke (zum Beispiel aufgrund eines Erd-
rutsches in der Grasberg-Mine in Indonesien). Fur 2026 prognostiziert die ICSG nur noch 0,9 Prozent
Wachstum der Raffinadeproduktion (nach +3,4 Prozent 2025) - ein Einbruch, der vor allem auf man-
gelndes Konzentratangebot zurdckgeftuhrt wird. Gleichzeitig durfte das Nachfragewachstum 2026
mit ca. zwei Prozent moderater ausfallen als im Vorjahr. Sollte sich diese Prognose bewahrheiten,
wurde der bestehende AngebotstUberhang rasch abgebaut und in ein Angebotsdefizit umschlagen.

Trotz des erwahnten Uberangebots bot der LME-Kupfermarkt im ersten Quartal 2026 ein unge-
wohnliches Bild: stark steigende Preise parallel zu wachsenden Lagerbestanden. Bereits im vierten
Quartal 2025 hatte der Kupferpreis deutlich angezogen und erreichte bis Ende Januar 2026 einen
neuen Hochststand von Uber 13.840 S$/t, ein neues Allzeithoch, deutlich Gber dem friheren Rekord
aus 2022. Mehrere Faktoren trieben die Kurssprunge an der LME: Fundamentale Angebotsangste
(zum Beispiel drohende Minenausfélle) trugen ebenso dazu bei wie makrodkonomische Einflisse

6 Vgl. International Copper Study Group (ICSG): Copper: Preliminary Data for December 2025. Verdffentlicht am 24. Februar 2026.
7 Vgl. International Copper Study Group (ICSG): Copper Market Forecast 2025/2026. Veréffentlicht am 28. Februar 2025.
8 Vgl. International Copper Study Group (ICSG): World Copper Market Forecast October 2025. Veroffentlicht am 8. Oktober 2025.
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(ein schwacherer US-Dollar) und vor allem spekulative Finanzinvestoren. Die extreme Rally Ende
Januar, die sich binnen Tagen aufbaute, l&sst sich durch Angebot und Nachfrage allein kaum erkla-
ren. Marktbeobachter machen verstarkte Aktivitaten von Hedgefonds und anderen Finanzakteuren
verantwortlich, die angesichts der Erwartung kunftiger Defizite auf weiter steigende Preise setzten.
Gleichzeitig gelten Absicherungskaufe der Industrie als aufwartsgerichtetes Signal fUr den Markt, da
sie eine wachsende Sorge vor zukunftiger Knappheit widerspiegeln. Im Méarz 2026 sank der Preis und
schloss das Quartal mit rund 12.200 S/t ab, ein weiterhin hohes Niveau (zum Vergleich: Marz 2025:
9.670 $/t). Die LME-Lagerbestande stiegen im gleichen Zeitraum wie erlautert massiv an. Eine solche
gleichzeitige Zunahme von Preis und Lagerbestand ist atypisch, da hohe Bestande Ublicherweise
preisdampfend wirken. Die jungsten Entwicklungen zeigen, dass strategische Lagerhaltung und fi-
nanzielle Investitionen zunehmend an Bedeutung gewinnen. Dahinter steht vor allem die Sorge, dass
es im Zuge der Energiewende kinftig zu Versorgungsengpassen kommen kénnte.

Unterm Strich ist der Kupfermarkt im ersten Quartal 2026 von einem Spannungsfeld gepragt: Kurz-
fristig sorgt das zuletzt Uppige Angebot noch fur Entspannung - sichtbar an vollen Lagern und
weiterhin ausreichender Verfugbarkeit. Gleichzeitig preisen die Markte bereits eine zukunftige Ver-
knappung ein, worauf extreme Preisausschlage und Absicherungsaktivitaten hindeuten. Fur die
Marktteilnehmer bedeutet dies, wachsam zu bleiben. Die Entwicklung der nachsten Monate wird
zeigen, ob der erwartete Ubergang vom Uberschuss- in einen Defizitmarkt tatsachlich einsetzt und
damit den Beginn einer neuen Phase steigender Preisdynamik am Kupfermarkt markiert.

KUPFER Bme

$/t NET EE—

Abbildung 8
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ICSG Prognose fur den Kupfermarkt 2026

Defizit von ca. 150.000 t

LME-Lagerbestand (Marz 2026) Kupferpreis (Q12026)
320.000 t 11.830-13.840 S/t
LME-angezeigte Kupfervorrate per Ende Marz Spanne des LME-Preises im Q12026
2026 (ca. 36% hoher als im Marz 2025) (gegeniber 8.690-9.980 S/t im Q12025)

BME-Marktanalyse Rohstoffe 1/2026




SME

ET DE— Entwicklung der wichtigsten Edelmetalle

Platin

Der Platinpreis verzeichnete im ersten Quartal 2026 eine deutliche Steigerung. Der durchschnitt-
liche Preis belief sich im Januar 2026 auf 2.400 $/oz, im Februar auf 2140 $/0z und im Mérz auf
2.050 S/0z und lag damit etwa 109-153 Prozent GUber dem Niveau des jeweiligen Vorjahresmonats.
Die Preissteigerung resultierte vor allem aus einem fortbestehenden Angebotsdefizit sowie einer
stabilen Nachfrage aus Industrie und Investmentbereich.?? Im Januar 2026 kam es zeitweise zu
einer Preissteigerung bis auf Gber 2.890 $/oz, bevor im weiteren Quartalsverlauf ein leichter Preis-
ruckgang einsetzte.

Platin (Q12026)

1.840-2.890 S/0z

Spanne im Q12026 (gegenUber 907-1.000 $/oz im Q1 2025)

Die Angebotslage blieb im ersten Quartal 2026 angespannt. Zwar verzeichnete die Platinminen-
produktion in Sudafrika im Jahresvergleich eine Steigerung um rund 6,8 Prozent, unterstitzt
durch eine zeitweise stabilere Energieversorgung. Diese Ausweitung des Angebots reichte jedoch
nicht aus, um das bestehende strukturelle Angebotsdefizit am Weltmarkt splrbar zu reduzieren.*°
Mit einem Anteil von Uber 70 Prozent an der globalen Primarférderung bleibt Stdafrika ein zentra-
ler Unsicherheitsfaktor fur die Versorgungslage.®'

Der World Platinum Investment Council (WPIC)*? erwartet auch fUr das Gesamtjahr 2026 keinen
vollstandigen Abbau der Angebotslicke und prognostiziert ein Defizit von 240.000 Unzen fur
2026. Trevor Raymond, CEO des WPIC, dazu: ,Es wird erwartet, dass die wichtigsten Treiber des
Platinpreisanstiegs von 2025 auch 2026 bestehen bleiben: starke Fundamentaldaten bei Angebot
und Nachfrage, eine Erschopfung der oberirdischen Bestande und eine durch makropolitische Un-
sicherheit getriebene Nachfrage nach Edelmetallen. Folglich durfte die Marktknappheit anhalten,
was das Interesse der Anleger an Platin aufrechterhalt und die Nachfrage nach Barren, Minzen
und ETFs das ganze Jahr hindurch stutzt. Ein Posten, der in der Bilanz von Angebot und Nach-
frage noch nicht erfasst ist, sind die bei der Terminbdrse Guangzhou gelagerten Borsenbestande.
Diese konnten das Defizit gegenUber den aktuellen Prognosen potenziell vergréBern, sobald sie
6ffentlich erhaltlich sind.”

Auf der Nachfrageseite blieb der Automobilsektor der wichtigste Absatzbereich fur Platin. Trotz
des langfristigen Ubergangs zur Elektromobilitat blieb der Bedarf an Platin fur Abgaskatalysatoren
stabil. Nachfrageimpulse ergaben sich insbesondere aus der steigenden Produktion von Hybrid-
fahrzeugen sowie aus der verstarkten Substitution von Palladium durch Platin, was aus Kosten-

29 Vgl. AD HOC NEWS Finanzzeitung fur Deutschland: Platin: Defizit treibt Preise. Veréffentlicht am 9. April 2026

30 Vgl. EB News Daily.: South African mining output rises 4.3% in Q12026 as platinum and chrome lead recovery.
Veroffentlicht am 2. April 2026.

31 Vgl. MintBuilder: 2026 Platinum Outlook: Supply Deficits, Hydrogen Demand and Price Forecast.
Veroffentlicht am 14. Februar 2026.

32 Vgl. World Platinum Investment Council (WPIC): Viertes Platin-Marktdefizit in Folge: 240 koz fur 2026 erwartet,
nach 1,1 Moz im Jahr 2025. Veroffentlicht am 04. Marz 2026.
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Prognose Marktbilanz 2026

Defizit von 230.000 oz erwartet

Defizit im Jahr 2025: 1.082.000 oz

sicht kurzfristig dampfend auf die Palladiumnachfrage, gleichzeitig jedoch preisstlutzend fur Platin
wirkte. Zusatzlich zeigte sich eine Steigerung der industriellen Nachfrage, vor allem aus der Che-
mie-, Glas- und Raffinerieindustrie sowie aus ersten Anwendungen im Bereich wasserstoffbasier-
ter Technologien.?®3%

PLATIN sMe&

SCHLUSSKURS
S/oz

Abbildung 21
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33 Vgl. AD HOC NEWS Finanzzeitung fur Deutschland: Platin: Defizit treibt Preise. Veroffentlicht am 9. April 2026

34 Vgl. MintBuilder: 2026 Platinum Outlook: Supply Deficits, Hydrogen Demand and Price Forecast.
Veroffentlicht am 14. Februar 2026
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